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RELATORIO DA DIRETORIA - Exercicio 2015 — 1° Semestre

1. MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Senhores Acionistas,

Apresentamos a V.Sas o Relatério da Administragao, acompanhado das Demonstragdes Financeiras da
Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A, relativas ao primeiro semestre de 2015, segundo as
disposigbes da legislacéo vigente, das normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional e das praticas
contabeis aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. PANORAMA ECONOMICO

O primeiro semestre de 2015 foi marcado pelo agravamento no cenario econémico brasileiro no que diz
respeito a seus principais indicadores macroecondémicos. O cenario mostra-se bastante desafiador tanto
sob a perspectiva do crescimento econdmico, quanto dos ajustes monetarios e fiscais necessarios para
controle da inflagcdo.

A queda de confianga do mercado e a deterioragéo das expectativas dos consumidores e do empresariado
levaram a uma contragao da demanda e, consequentemente, a perspectiva de desaceleragao da economia
e queda no investimento para o ano de 2015.

A inflagdo apresentou uma trajetoria de crescimento, superando os 8% ja em maio, valor superior ao teto
da meta, apesar dos esforgos representados pelo ajuste fiscal e pelo aumento da taxa basica de juros, que
atingiu 13,75% a.a. em junho.

Diante das perspectivas estabelecidas, a AgeRio determina sua estratégia de atuagéo visando potencializar
as vocacgoes do estado do Rio de Janeiro e apresentar-se como uma fonte de crédito confiavel e com as
solugdes financeiras adequadas para apoio ao empresariado fluminense, reforgando assim seu papel no
fomento ao desenvolvimento sustentavel do estado, em sintonia com a sua missao.

3. DESEMPENHO OPERACIONAL

A AgeRio tem refletido em sua misséo o objetivo de fomentar o desenvolvimento sustentavel do estado do
Rio de Janeiro. Para isso, sua estratégia é baseada no conceito de oferecer solugdes financeiras completas
e adequadas para apoio a projetos nos mais diversos setores da economia fluminense, gerando emprego,
renda e aumento na qualidade de vida da populagéo fluminense. Nesse sentido, sua atuagao esta focada
em quatro areas estratégicas de negocios: Microcrédito Produtivo Orientado (MPO), Operagées de Crédito
com o Setor Privado, Investimentos em Participagdes e Operagées de Crédito com o Setor Publico.

3.1. Microcrédito Produtivo Orientado (MPO)

Até o final do primeiro semestre de 2015, a AgeRio contratou 7.992 (sete mil, novecentas e noventa e duas)
operacdes de microcrédito, totalizando R$ 34,37 milhées em financiamentos.

Séao operagdes com recursos do Fundo UPP Empreendedor e do Programa de Microcrédito AgeRio, com re-
cursos proprios e do BNDES, que buscam oferecer a solugéo financeira adequada para o desenvolvimento
de pequenos negécios e fomentar o empreendedorismo. Além disso, o Programa de Microcrédito da AgeRio
tem por objetivo o oferecimento de crédito orientado, com as melhores condigbes para o empreendimento e
incentivando o uso responsavel e sustentavel do crédito.

O Fundo de Microcrédito para Empreendedores das Comunidades Pacificadas do Rio de Janeiro — Fundo
UPP Empreendedor & operado em 40 regides pacificadas ou em processo de pacificagdo, abrangendo mais
de 250 comunidades no municipio do Rio de Janeiro.

A AgeRio também atua por meio de parcerias com as prefeituras fluminenses, proporcionando o acesso ao
crédito e a orientag&o financeira para os empreendedores de diversos municipios do estado.

Destaca-se, neste primeiro semestre de 2015, a atuagéo da AgeRio no Complexo da Maré, onde os agentes
de crédito participaram de eventos promovidos pelo “Férum Permanente de Desenvolvimento Estratégico
do Rio de Janeiro”, liderado pela ALERJ e “Movimento Articula Maré”, reunindo as liderangas sociais do
Complexo.

O Programa conta também com atendimento itinerante, através de duas unidades méveis com cronograma
de visitas divulgado no seu site, o que proporciona maior mobilidade e garante o acesso aos recursos para
empreendedores de todas as regides do estado.

3.2. Operagdes com o Setor Privado
3.2.1. Operagoes de Credito

De janeiro a junho de 2015, as operagdes de crédito contratadas com Pessoa Juridica de Direito Privado
totalizaram R$ 47,6 milhées, o que representa um aumento de 73% em relagdo ao mesmo periodo no
exercicio anterior.

Os financiamentos foram concedidos a empresas de diversos portes e setores, com 34% para o setor da
industria, 25%, para o comércio e 41%, para servigos, distribuidos em nove municipios do estado. Nesse
mesmo periodo, foram liberados recursos na ordem de R$ 35 milhdes.

Para o segundo semestre de 2015, a AgeRio busca maximizar a utilizagao dos fundings disponiveis e pulve-
rizar o crédito. Com isso, pretende diversificar os setores de atuagéo e ampliar sua presenga nos municipios
do estado do Rio de Janeiro, observando a vocagéo de cada regido do estado, objetivando apresentar as
melhores solugdes financeiras para o empresariado fluminense.

3.2.2. Investimentos em Participagdes

A AgeRio participa, por meio de fundos de investimentos e parlicipagao acionaria direta, de organizagdes
que atuam em setores estratégicos para o desenvolvimento do estado do Rio de Janeiro.

Este investimento impulsiona projetos de extrema importancia que estdo em estagio inicial, apresentam
potencial de crescimento e geragédo de lucros, mas que ndo possuem recursos e garantias suficientes. Esse
tipo de investimento € autorizado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e estéa limitado a 25% do capital
da empresa ou do fundo,

A carteira de participagdes da Agéncia ja apoiou, por meio de fundos de investimentos, 21 empresas dos se-
tores de tecnologias limpas, salde e ciéncias da vida, audiovisual, inovagdes em tecnologia da informagao
e biotecnologia. O capital comprometido, no primeiro semestre de 2015 foi de R$ 24 milhdes, dos quais R$
13,7 milhdes ja foram integralizados.

Dessa forma, a AgeRio atua em selores estratégicos da economia fluminense, oferecendo uma importante
solugdo financeira para empresas nascentes e com alto potencial inovador, de grande relevancia social e
econdmica para a populagéo do estado.

3.3. Operagoes com Setor Publico

A carteira de operagdes de crédito com o Setor Publico da AgeRio apresentou ao final do primeiro semestre
de 2015 um montante de R$ 45,1 milhdes em contratagées com municipios das regides Metropolitana, Mé-
dio Paraiba, Centro Sul Fluminense e Serrana.

O crescimento da carteira em relagéo ao saldo do exercicio anterior, da ordem de 5,87%, representa a
concretizagdo de operagdes que vinham sendo estruturadas junto aos municipios fluminenses com asses-
soramento técnico da Agéncia. Tais operagdes sao voltadas para projetos de interesse regional, geradores
de emprego, renda e incremento da atividade produtiva noes municipios atendidos, tais como: implantagao de
infraestrutura; aquisigéo e modernizagéo de instalagbes; modernizag&o da maquina arrecadadora; mobilida-
de urbana; e aquisigao de maquinas, equipamentos e veiculos para manutengao das cidades.

A execucio desses projetos representa um ganho significativo para a populagéo dos municipios atendidos,
promovendo o desenvolvimento regional ao gerar emprego e renda. Desta maneira, a AgeRio exerce seu
papel como promotora do desenvolvimento econdmico e social do estado e da melhoria da qualidade de
vida de sua populagéo.

4. CARTEIRA DE CREDITO

No cumprimento de sua missao de fomentar, por meio de solugdes financeiras, o desenvolvimento susten-
tavel do estado do Rio de Janeiro com exceléncia na prestagéo de servigos, a AgeRio, atua na concesséo
de crédito por meio de recursos proprios e repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (BNDES), e da Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP). Além disso, na condigdo de agente
financeiro, a AgeRio opera recursos do Fundo de Desenvolvimento Econémico e Social - FUNDES atuando,
ainda, como administradora de recursos do Fundo de Recuperagéo Econdmica de Municipios Fluminenses -
FREMF e do Fundo de Microcrédito para Empreendedores das Comunidades Pacificadas do Rio de Janeiro
— Fundo UPP.

Em 30 de junho de 2015, o montante de recursos administrados pela instituigdo, segregados em carteira
propria e administrada, foi da ordem de R$ 3,1 bilhdes, representando aumento de 6,9% em relagao a posi-
cdo de 31 de dezembro de 2014, que apresentou saldo de R$ 2,9 bilhdes.
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A carteira de crédito propria (recursos préprios e repasses do BNDES/FINAME/FINEP) atingiu o montante
de R$ 169,83 milhdes em 30 de junho de 2015, com acréscimo de 20,1% em relago a posigao de dezem-
bro/2014 (R$ 141,36 milhdes) e de 76% em relagéo a junho/2014 (R$ 96,49 milhdes).
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A carteira administrada, formada com recursos do FREMF, FUNDES e do Fundo de Microcrédito para Em-
preendedores das Comunidades Pacificadas do Rio de Janeiro — Fundo UPP alcangou o saldo de R$ 2,95
bilhdes em 30 de junho de 2015, superando em 6,7% e 12,0% o registrado em dezembro de 2014 e junho
de 2014, respectivamente, concentrada em operacgdes de crédito com grandes empresas, foco de alocagéo
dos recursos do FUNDES.

5, GESTAO ORGANIZACIONAL
5.1. Gerenciamento de Riscos

A estrutura de gestao de riscos, definida na Organizagao Interna Basica da Agéncia, &€ compativel com a
natureza e com a complexidade dos produtos, servigos, processos e sistemas da instituicdo. Essa estrutura
& composta pelo Conselho de Administragdo; Diretoria Executiva; Comité de Gestdo de Risco, Diretoria
de Conlroladoria e Riscos; Superintendéncia de Riscos de Crédito e Corporativo; e Geréncia Executiva de
Riscos Corporativos.

QO gerenciamento dos riscos observa as orientagoes do Banco Central do Brasil visando assegurar a solvén-
cia, a liquidez e o adequado nivel de retorno sobre o capital da A, no cumprimento da missao e dos objetivos
estratégicos da organizagao.

A politica de riscos corporativos da Agéncia contempla orientagées, diretrizes e atribuiges de responsabili-
dades para gestao de riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional.

As atividades de gerenciamento de risco sdo executadas por unidade especifica, segregada das unidades
de negocio e da auditoria interna, e compreendem identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle e
mitigagdo dos riscos. A Agéncia busca constantemente a conformidade legal e o aprimoramento de suas
praticas e politicas de gerenciamento de risco.

O Comité de Gestéo de Risco, 6rgdo de carater propositivo e deliberativo, tem dentre outras, a finalidade de
propor as politicas e as estratégias de riscos da Agéncia.

No gerenciamento do risco de crédito, as regras e critérios utilizados sao definidos pelas areas técnicas e
aprovados pelo Comité de Gestao de Risco, sendo reformulados, no minimo uma vez a cada exercicio e
aprovados pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administragéo.

O gerenciamento do risco operacional se materializa no exercicio continuo das atividades da Agéncia e no
comprometimento e no envolvimento de todos os gestores e colaboradores para que se mantenham em
niveis aceitaveis as probabilidades e/ou os impactos das ocorréncias de perdas.

Sobre o gerenciamento de risco de mercado, a Agéncia nfo possui operagdes classificadas na carteira de
negociagdo (trading book). Assim, o risco de mercado da AgeRio é representado pelo risco da taxa de juros
RBAN, parcela de exposigdo ao risco das operagdes de instituigdes financeiras classificadas na carteira
de ndo-negociagao (banking book). Logo, o gerenciamento do risco de mercado é efetuado por meio do
acompanhamento do valor do RBAN.

Em consonancia com as normas aplicaveis as Agéncias de Fomento, a AgeRio gerencia o risco de liquidez
por meio do monitoramento do percentual obrigatério do fundo de liquidez, que deve ser integralmente apli-
cado em titulos publicos federais com percentual minimo de 10% (dez por cento) do valor das obrigagbes
de curto prazo.

O Gerenciamento de Capital é o processo continuo de avaliagdo da necessidade de capital para fazer face
a0s riscos a que a instituicdo esta sujeita. Possui estrutura aprovada pela Diretoria Executiva e pelo Conse-
lho de Administragé@o. O Plano de Capital da Agéncia esta alinhado ao planejamento estratégico e abrange
o horizonte de trés anos (2015/2018).

Os valores referentes a alocagéo de capital para as exposigdes a risco da Agéncia séo calculados de acordo
com Abordagem Padronizada do Banco Central do Brasil e se encontram devidamente enquadrados nos
limites operacionais estabelecidos pela regulamentagao vigente.

5.1.1. Limites Operacionais

Em 30 de junho de 2015, o Patriménio de Referéncia (PR) da Agéncia apresentou valor de R$ 355.448 mil. O
valor de capital destacado para operagdes com o setor publico totalizou R$ 44.535 mil, mostrando aumento
em relagdo ao montante observado em junhe de 2014, Esse acréscimo se deve a solicitagéo de destaque
de capital da Agéncia para operar com o setor publico ao longo do ano do Ultimo exercicio.

O PR apurado para o limite de imobilizagao € de R$ 310.913 mil, apos o destaque de capital para operagdes
com o setor publico. Em 30 de junho de 2015, o indice de Imobilizagao da Agéncia foi de 1,81%. O Limite de
Imobilizagéo indica o comprometimento maximo do Patriménio de Referéncia (PR) com o ativo imobilizado,
sendo esse definido pelo Banco Central como 50%.

Em 30 de junho de 2015, o Indice de Basileia (IB) da Agéncia atingiu o percentual de 66,97%, sendo o
percentual minimo exigido pelo Banco Central, de 11%. A soma dos ativos ponderados pelo risco (RWA)
apresentou valor de R$ 464.276 mil em junho de 2015, com acréscimo de 13,5% e 19,4% em relagdo a
dezembro e a junho de 2014, respectivamente. O RWA é composto pelas parcelas de risco de crédito (RWA-
CPAD), de risco operacional (RWAOPAD) e de risco de mercado (RWAMPAD).

A parcela RBAN (Risco da Carteira Banking — RBAN) representa a alocagédo de capital necessaria para
cobertura de taxa de juros das operagdes ndo incluidas na carteira de negociacao.

(RS Mil) Jun-14 Dez-14 Jun-15

Patriménio de Referéncia (PR) 333.320 334.820 355.448
Capital Destacado para Operagées com o Setor Publico 42.300 44,535 44,535
PR para Limite de Compatibilizagdo com o RWA 291.020 290.285 310.912
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 388.696 409.083 464.276
-RWA ... 337.223 354.982 407.773
— 50.351 52.729 54.837
-RWA, .- 1.121 1.372 1.665
RBAN 147 270 552
Limite para Imobilizagéo (LI) 145.510 145.143 155.456
Situagdo para Limite de Imobilizagao 9.349 9.021 6.441
Indice de Imobilizacéo (I1) 3,21% 3,10% 1,81%
indice de Basileia (IB) 74,87% 70,95% 66,97%
1B Amplo 74,61% 70,53% 66,25%

5.2, Controles Internos

O Sistema de Controles Internos da AgeRio € estruturado por meio de politicas, de normativos, de cultura
organizacional e de padrdes éticos promovidos pela empresa, permitindo assim a prestagao de informagdes
consistentes sobre 0s aspectos gerenciais, financeiros e operacionais, em conformidade com regulamentos
externos.

A Agéncia busca o aprimoramento constante da sua esftrutura normativa e procedimental, a fim de guiar
a execugdo das suas atividades estratégicas, taticas e operacionais, buscando alinhamento as melhores
praticas de governanga e tornando o processo decisorio mais eficiente, uniforme, coeso e agil.

As atribuigdes e competéncias das unidades que compdem a estrutura organizacional da Agéncia estao
definidas em normativo interno, permitindo identificacéo e segregacio das fungées conflitantes entre si.

As agdes de prevengao e combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo sdo apoiadas e
acompanhadas pela Alta Administragao da instituigdo. A empresa possui uma Politica de Prevengéo a La-
vagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo aprovada pelo Conselho de Administragao, que define
o conjunto de principios, diretrizes e responsabilidades que norteiam sua atuagéo no sentido de evitar que
esta seja utilizada como instrumento de lavagem de dinheiro ou de financiamento ao terrorismo. A Agéncia
capacita e certifica periodicamente seu corpo técnico em agdes de prevencéo a lavagem de dinheiro e ao
financiamento ao terrorismo, bem como através de controles internos e conformidade.

O processo decisorio € realizado com base em regimes de algadas e competéncias, permitindo assim o
desenvolvimento do corpo funcional, maior transparéncia e agilidade a tomada de decistes e promogao da
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cultura de controle na Agéncia. As algadas decisorias de negocios, renegociagdo, compras, contratagdes,
dentre outras, sdo aprovadas pelo Conselho de Administragao.

5.3. Gestao da Adimpléncia

AAgeRio tem como desdobramento de suas estratégias corporativas a busca pelo aprimoramento constante
do gerenciamento da adimpléncia e de suas atividades relativas a recuperacao de créditos. A unidade gesto-
ra da cobranca esta estrategicamente vinculada a superintendéncia de risco de crédito.

No primeiro semestre de 2015, em decorréncia do arrefecimento de algumas atividades produtivas impor-
tantes no ambito nacional e da piora do cenario econémico brasileiro como um todo, foi verificada uma
tendéncia de aumento da inadimpléncia, o que nos levou a aplicagao de medidas preventivas e corretivas
para protegao da solidez e liquidez da carteira de crédito.

A instituicdo intensificou os esforgos da cobranga e realizou revisdes de risco de crédito dos clientes man-
tendo as provistes em nivel adequado ao perfil de risco da carteira.

5.4, Gestao de Recursos Humanos

No primeiro semestre de 2015, foi formalizada a implementagao do Programa de Participagéo nos Lucros
e Resultados da Agéncia com a celebragéo do Acordo Coletivo de Trabalho, firmado entre a AgeRio e o
Sindicato dos Empregados em Estabelecimentos Bancarios do Municipio do Rio de Janeiro — SEEB-RJ.

AAgéncia investe constantemente na qualificacdo de seu quadro funcional, realizando a¢des de treinamento
e desenvolvimento voltadas para as competéncias necessarias para o negécio e a exceléncia na prestacéo
de servigos. Até 30/06/2015, gestores e empregados da Agéncia foram submetidos a treinamento e certi-
ficagdo em andlise e aprovacéo de crédito por unidade externa de grande representatividade no mercado,
estando atualmente 80% do quadro certificado na matéria,

No primeiro semestre de 2015, foi ainda concluido o Concurso Publico n® 02/2014. Ao todo, foram 164 (cento
e sessenta e quatro) aprovados para o cargo de Analista de Desenvolvimento.

Todas as iniciativas acima mencionadas fazem parte da estratégia de Gestao de Pessoas da AgeRio, que
esta alinhada as diretrizes de atuagdo da Agéncia e a sua missdo, visando garantir que a Agéncia seja ca-
paz de desenvolver em seu corpo funcional todas as competéncias necessarias ao atingimento das metas
estratégicas, aliadas a retengao de talentos motivados e produtives, tornando a AgeRio uma referéncia no
mercado.

5.5. Comunicagéo Social e Patrocinios

A comunicagao social e o posicionamento institucional da AgeRio frente ao mercado s&o gerenciados por
unidade especifica em sua estrutura organizacional. As agdes de marketing séo realizadas visando o forta-
lecimento da imagem da Agéncia, por meio de atividades de endomarketing que estimulem a construgao de
cultura interna coesa e alinhada a missao, a viséo e aos valores da instituicao; de assessoria de imprensa
e publicidade e propaganda, incluindo insergéo nos principais veiculos de comunicagéo e redes, da produ-
céo de material promocional como ferramenta componente da estratégia mercadologica da empresa; da
produgdo e atuagdo em eventos que agreguem valor institucional e mercadolégico & marca da AgeRio; de
patrocinio a iniciativas alinhadas as suas politicas de incentivo e a missdo da empresa; e de demais agtes
que integrem o escopo da comunicagéo social e que contribuam para fortificar a imagem empresarial, man-
tendo sempre o alinhamento corporativo integral e tendo em mente todos os seus instrumentos de gestao
e administragéo.

A gestdo da comunicagdo social na AgeRio conta com politicas especificas que objetivam assegurar a
conformidade e a adogdo dos principios éticos que norteiam toda a sua estratégia em agdes de marketing
e patrocinios, alem de contar com uma estrutura de governanga que envolve a atuagdo de um Comité de
Comunicagao de Marketing para tomada de decisdes de forma colegiada e transparente.
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No ambito do endomarketing, foi langada no primeiro semestre de 2015, a Campanha “AgeRio Encantando
o Cliente”, que tem como objetivo estimular no corpo funcional a adogdo de boas praticas nas esferas do
foco no cliente, da eficiéncia e do atendimento de exceléncia.

5.6. Tecnologia da Informagao

Visando aprimorar a qualidade e a seguranga de seus servigos de tecnologia de forma a suportar o cres-
cimento de seus negocios, a AgeRio vem investindo fortemente na modernizagao e na reestruturagédo de
sua area de Tecnologia da Informagao (TI). Neste sentido, encontra-se em fase de implementagéo o Plano
Diretor de Informatica (PDTI) que gerara melhorias, através de agdes estratégicas, voltadas para a evolugao
da arquitetura tecnoldgica e dos servigos de Tl da Agéncia, de acordo com as prioridades e objetivos de
seu negocio.

Na primeira fase do PDTI, foi realizado um mapeamento das necessidades de cada area da empresa,
visando o alinhamento da area de Tl aos objetivos e as estratégias de negdcios da AgeRio. Como frutos
desse levantamento, na segunda fase, foi disponibilizado o novo catalogo de servicos e definidas a politica
e a estrutura de governancga de Tl.

No segundo semestre de 2014, foi iniciado o processo para aquisicdo de novos sistemas, com destaque
para o Sistema Integrado de Gestdo — ERP e o Sistema de Crédito. Foram adquiridos também novos equi-
pamentos, que darao suporte aos softwares adquiridos, garantindo a seguranga e a continuidade das ope-
ragdes da AgeRio.

No primeiro semestre de 2015, teve inicio a efetiva implantagao dos novos sistemas adquiridos, contem-
plando a revisdo dos fluxos de processos e a customizagéo das solugdes adquiridas, a aquisigao de novos
servidores e softwares, além da criagdo de metodologias de gerenciamento de projetos e de outras agbes
de controle e governanga.

Essas medidas visam aumentar a seguranga e a eficiéncia da estrutura de tecnologia da Agéncia, ade-
quando-a as melhores préaticas de mercado, além de garantirem o suporte necessario & continuidade e ao
crescimento projetado de seus negdcios.

6. PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS

Em 2015, foi criada na estrutura organizacional da Agéncia uma unidade especifica para gerenciar a atua-
cao da AgeRio nos processos de Parcerias Publico-Privadas a serem desenvolvidos em ambito estadual,
unidade esta ligada diretamente a Diretoria de Operagoes. Tal fato ocorreu no contexto de uma alteragéo na
legislacdo de PPP’s no estado, articulada ao longo do primeiro semestre do ano, que visa conferir a8 Agéncia
o papel de Unidade técnica de Parcerias Pulblico-Privadas no Estado.

Nesse novo cendrio, a AgeRio passa a estar envolvida diretamente em projetos tidos como prioritarios para
o Governo estadual, assessorando tecnicamente a Secretaria Executiva do Conselho Gestor das Parcerias
Publico-Privadas, acompanhando a elaboragéo dos estudos técnicos dos projetos de PPP e analisando a
sua viabilidade econdémico-financeira.

A Administragéo

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO

ATIVO
R$ mil

2015 2014
CIRCULANTE _253.700 _253.405
DISPONIBILIDADES 4 287
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5 209.661 225.159
Cotas de Fundos de Investimentos 209.661 225.159
OPERAGCOES DE CREDITO 6 38.100 23.928
Operagdes de Credito 40.695 25.387
Setor Privado 39.920 24.619
Setor Publico 775 768
(Provisao para Operagdes de Crédito) (2.595) (1.459)
OUTROS CREDITOS 2.643 3.663
Diversos 2.643 3.663
QUTROS VALORES E BENS 3.202 67
Bens nao de uso Préprio 7 3.095 -
Despesas Antecipadas 196 367
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 203.165 131.131
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5 76.734 64.109
LFT 65.761 58.859
Cotas de Fundo em Empresas 6.859 2127
Cotas de Fundos em Participagéo 4.114 3.123
OPERAGOES DE CREDITO 6 124.431 67.022
Operagodes de Crédito 129.137 71.109
Setor Privado 119.337 67.622
Setor Publico 9.800 3.487
(Proviséo para Operagdes de Crédito) (4.7086) (4.087)
OUTROS VALORES E BENS 2.000 =
Participagdes Societarias 2.000 =
PERMANENTE 9.372 9.635
INVESTIMENTOS = 2.000
IMOBILIZADO DE USO 9 6.928 7.363
INTANGIVEL 10 2.444 72
TOTAL 466.236 394.171

PASSIVO

R$ mil
2015 2014
CIRCULANTE 42.030 24.181
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 1 18.171  _13.903
BNDES 16.538 13.558
FINEP 1.633 345
OUTRAS OBRIGACOES 12 23.859 10.279
Cobranga e Arrecadagéo de Tributos 3 -
Sociais e Estatutarias 4.300 1.879
Fiscais e Previdenciarias 5.599 3.039
Diversas 13.957 5.361
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 67.784  36.642
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 11 67.784 36.642
BNDES 49.757 33.237
FINEP 18.027 3.405
PATRIMONIO LiQuUIDO 13 356422 333.347
CAPITAL SOCIAL 345774  329.819
Capital Social 332.258 329.819
Aumento de Capital 13.516 -
RESERVAS DE LUCROS 4.780 1.795
LUCROS ACUMULADOS 5.868 1.733
TOTAL 466.236 _394.171

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

R$ mil
30/06/15 30/06/14

RECEITAS DE INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 23.597 18.152

Receita de Operagdes de Crédito 8.241 3.960

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 15.356 14.193
DESPESAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (2.293) (4.770)

Despesa de Captagédo — Finame / BNDES (1.672) (952)

Provisdo para Operagdes de Crédito (621) (3.819)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 21.305 13.382
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (10.688) (9.477)

Receita de Prestagao de Servigos 8.084 5.377

Despesa de Pessoal (13.603) (11.437)

Outras Despesas Administrativas (3.546) (3.147)

Despesas Tributarias (1.648) (1.245)

Outras Receitas Operacionais 60 975

Qutras Despesas Operacionais (34) (0)
RESULTADO OPERACIONAL 10.617 3.904
RESULTADO NAO OPERACIONAL 12 -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO S/LUCRO E PARTICIPACOES 10.629 3.904
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (4.452) (2.080)

Provisdo para Imposto de Renda (2.759) (1.295)

Provisdo para Contribuigéo Social S/ o Lucro (1.693) (784)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 6.177 1.825

por agao do capital social 0.04 0.01

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragées contabeis)
DEMONSTRACAO DAS MUTAQf)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - em R$ mil
CONTAS CAPITAL SOCIAL RESERVAS LUCROS OU
A AUMENTO DE DE LUCROS PREJUIZOS TOTAIS
ESPECIFICAGOES CAPITAL
¢ CAPITAL LEGAL OUTRAS ACUMULADGS

SALDOS EM 31/DEZ/13 328.880 919 1.144 560 - 331.503
Aumento de Capital com 20 20
Reservas
Aumeto de Capital 919 (919)
Aumento de Capital Renuncia Dividendos
Lucro Liquido do Semestre 1.825 1.825
Destinagdes

Constituicio de Reservas 91 (91) -
SALDOS EM 30/JUN/14 329.819 - 1.235 560 1.733 333.347
MUTAGOES DO PERIODO 939 (919) 91 - 1.733 1.844
SALDOS EM 31/DEZ/14 320.819 - 1.310 3.720 - 334.849
Aumento de Capital com Ingresso de Recursos 13.516 13.516
Aumento de Capital com Reservas 560 (560) -
Aumento de Capital - Renuncia Dividendos 1.879 1.879
Lucro Liquido do Semestre 6.177 6.177
Destinacdes

Constituigdo de Reservas 309 (309)

SALDOS EM 30/JUN/15 332.258 13.516 1.619 3.160 5.868 356.422
MUTAGOES DO PERIODO 2439 13.516 309 (560) 5.868 21.573
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragées contabeis)

DEMONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS (METODO INDIRETO)
R$ mil
PRIMEIRO SEMESTRE 2015 PRIMEIRO SEMESTRE 2014

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO LiQuIDO 6.177 1.825

Ajustado por:

Depreciagtes e Amortizages 727 551

Provisdo para Perdas ¢/Operagdes de Crédito 621 3.819
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO 7.525 6.195
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES (39.073) (13.696)

Redugao (aumento) em Titulos Valores Mobiliarios (17.556) 10.444

Redugao (aumento) em Operagdes de Crédito (28.575) (26.794)

Redugdo (aumento) em Qutros Créditos (2.019) 479

Redugio (aumento) em Outros Valores e Bens (2.402) (201)

(Redugdo) aumento em Outras Obrigagdes 11.478 2.376
CAIXA LiQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES OPERACIONAIS (31.548) (7.501)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisi¢ado de Imobilizado de Uso e de Arrendamento (2.856) (252)
CAIXA LIQUIDO APLICADO ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (2.856) (252)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento (Redugéo ) em Obrigagfes p/Empréstimos e Repasses 20.888 7.625
Aumento de capital com ingresso de recursos 13.516 20
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE ATIVIDADES FINANCIAMENTOS 34.403 7.645
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA OU EQUIVALENTE A CAIXA (1 )- (108)
MODIFICAGAO DO CAIXA OU EQUIVALENTE DE CAIXA

Caixa ou Equivalente a Caixa Inicio Periodo 5 395

Caixa ou Equivalente a Caixa Final Periodo 4 287
AUMENTO(REDUGAO) CAIXA OU EQUIVALENTE DE CAIXA (1) (108)

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragoes contabeis)
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AGENCIA ESTADUAL DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. - AGERIO
CNPJ:05.940.203/0001-81

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2015 e de 2014 (Em reais mil)

NOTA 1 - HISTORICO DA SOCIEDADE

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. - AGERIO é uma sociedade de economia mista,
com personalidade juridica de direito privado, cuja criagdo foi autorizada pela Lei Estadual n® 3.517/00 e
foi instituida pelo Decreto Estadual n® 32.376/02. Regulada pela Lei Federal n° 6.404/76, respeitados os
dispositivos introduzidos pela Lei n® 11.638/07 e pela Lei n® 11.941/09, sendo constituida por meio da Ata
de Assembleia de Constituigéo, realizada em 13 de dezembro de 2002, e autorizada a funcionar como ins-
tituicdo financeira por meio de homologagéo exarada pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL — BCB, em 30
de setembro de 2003. Seus atos constitutivos foram registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro em 07 de outubro de 2003.

Em 06 de dezembro de 2004, com a publicagéo do Decreto Estadual n® 36.703/04, a Agéncia de Fomento
do Estado do Rio de Janeiro S.A. teve ampliada a sua autonomia nas gestdes administrativa, financeira
e operacional, assim como em seus recursos, com vistas a efetiva consecugéo de seus objetivos sociais.

NOTA 2 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. — AGERIO, empresa vinculada & Secretaria de
Estado de Desenvolvimento Econdémico, Energia, Industria e Servigos — SEDEIS tem por finalidade contri-
buir para a consecugao da politica de apoio do Governo do Estado aos investimentos produtivos, mediante
a concessao de financiamento de capital fixo e de giro a projetos industriais, agropecuarios, turisticos e de
servigo, de empresas implantadas ou que venham a se implantar no ambito do territorio fluminense.

Além da concessao de financiamento com recursos proprios e de repasses de recursos do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, da Caixa Econémica Federal — CAIXA e da Financiadora
de Estudos e Pesquisa — FINEP de acordo com o programa INOVACRED, a AGERIO atua como Agente
Financeiro do Fundo de Desenvolvimento Econdmico e Social - FUNDES e administradora do Fundo de
Recuperagéo Econdémica de Municipios Fluminenses — FREMF e do Fundo de Microcrédito para Empre-
endedores das Comunidades Pacificadas do Rio de Janeiro — Fundo UPP Empreendedor. Apoia, também,
investimentos no Estado através da participag&o acionaria direta e indireta.

NOTA 3 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A Diretoria da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A.— AGERIO autorizou a conclusédo da
elaboragdo das Demonstragtes Contabeis em 22 de julho de 2015. Tais demonstragtes foram elaboradas
de acordo com as normas regulamentares constantes do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Finan-
ceiro Nacional — COSIF e estio sendo apresentadas em conformidade com a atual legislagéo societaria
e praticas contabeis, em observancia aos Pronunciamentos Contabeis homologados pelo Banco Central
do Brasil, que incluem estimativas e premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas de créditos
a receber, estimativas de valor justo de certos instrumentos financeiros, estimativas para a determinagao
da vida util de ativos e provisdes necessarias para passivos contingentes. Portanto, os resultados efetivos
podem ser diferentes destas estimativas e premissas.

NOTA 4 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Dentre os principais procedimentos adotados para a preparacédo das demonstragoes financeiras, ressaltamos:
a) Apresentagdo do Resultado

O regime de apuracéo do resultado é o de competéncia, o qual estabelece que receitas e despesas devam
ser apropriadas nos periodos em que ocorrerem.

b) Estimativas contabeis

Na elaboragio das demonstragtes contabeis, faz-se necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transagdes. Assim, as Demonstragcdes Contabeis da Instituicdo contemplam esti-
mativas referentes a seleg@o das vidas Uteis dos bens do ativo imobilizado e as Provisdes para Perdas com
Operagdes de Créditos, sendo estas ultimas calculadas conforme normas especificas do Banco Central.
Os resultados reais podem apresentar variagdo em relagao as estimativas utilizadas. A Instituicao revisa as
estimativas e premissas, no minimo, semestralmente.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo 3.604/08, do Conselho Monetario Nacional — CMN
incluem caixa e depdsitos bancarios.

d) Ativos e Passivos circulantes e a longo prazo

Séo demonstrados pelo custo e acrescidos, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes monetarias
incorridas. A classificagdo em circulante e longo prazo do Ativo Realizavel e do Passivo Exigivel obedece ao
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

e) Titulos e Valores Mobiliarios

Séo contabilizados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, os
quais sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Os titulos s&o para negociagdo imediata e/ou mantidos
até o vencimento. A Circular n.° 3.068/01 — BACEN que trata da classificagao dos titulos e valores mobilia-
rios com base em um conjunto de critérios para registro e avaliagdo da carteira de titulos nao se aplica as
agencias de fomento.

A AGERIO vem adquirindo participagdes em Fundos de empresas Emergentes no setor de biotecnologia
e tecnologia da Informagao, tendo em vista seus objetivos estatutarios e sociais, cujo reconhecimento dos
rendimentos auferidos & em contrapartida ao resultado.

f) Ativo Permanente

Esta demonstrado ao custo de aquisig&o e/ou construgédo, ajustado pela depreciagao/amortizagdo acumu-
ladas, conforme taxas estabelecidas em fungéo do tempo de vida util estimado e do prazo de contrato de
cesséo de uso.

O Ativo Intangivel esta representado por gastos na aquisi¢éo de licengas de uso de softwares para: Gestao
de Recursos Humanos, Processamento de Dados e Gest&o Financeira, que sdo amortizados de acordo com
o prazo de concessao de uso, conforme contrato de prestagdo de servigo com as empresas fornecedoras e
por gastos com pessoal, alocados na implantagdo dos respectivos sistemas.

g) Avaliagdo do valor recuperavel (Impairment)

Os Ativos nao financeiros estao sujeitos a avaliagdo do valor recuperavel em periodos anuais ou em maior
frequéncia, se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores em rela-
gdo ao mercado ou uso. AAGERIO nao desenvolveu programa de testes de recuperabilidade, em fungao da
relevancia dos bens do ativo imobilizado frente ao ativo total, do dispéndio financeiro e operacional que teria
com a realizagdo dos respectivos testes e da auséncia de indicios da desvalorizagé&o.

h) Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

A Instituicdo adota a sistematica de apuragédo do Imposto de Renda pelo Lucro Real utilizando aliquota
determinada de 15% e adicional de 10%.

A parcela correspondente a Contribuigdo Social foi calculada & aliquota de 15% sobre o lucro real, na forma
da legislag&o vigente.

i) Contribuig6es para o PIS/PASEP e COFINS

As contribuigbes para o PIS/PASEP e COFINS foram calculadas as aliquotas de 0,65% e 4%, respectiva-
mente, e sdo apuradas pelo regime cumulativo. Com a publicagédo da Lei n® 12.715, de 17 de setembro de
2012, as Agéncias de Fomento passaram a ter o mesmo tratamento tributario dos Bancos de Investimentos.

j) Ativos e Passivos contingentes

Os Ativos contingentes ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui total
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis sobre as quais néo
cabem mais recursos contrérios, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes
com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sdo apenas divulgados em notas explicativas as
demonstragdes contabeis.

Os passivos contingentes sdo avaliados e reconhecidos com base em parecer da Diretoria Juridica sobre
o0s provaveis riscos de perdas de uma agao judicial ou administrativa. Sao constituidas provisdes de 100%
para processos classificados como Perda Provavel, cujos valores de perda possam ser determinados ou
estimados. Para os processos classificados como de Perda Possivel, os quais nao requerem constituigao de
provisao, foi realizada somente divulgagé@o em notas explicativas. Para processos classificados como Perda
Remota, nédo efetuamos provisdes ou divulgagéo. Os valores decorrentes desta pratica estdo demonstrados
na nota 12 - “d2".

NOTA 5 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira de Titulos e Valores Mobilidrios apresenta saldo em 30 de junho, conforme quadro abaixo:

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 06/2015 06/2014
| — Curto Prazo 209.661 225.159
Cotas de Fundos de Investimentos 209.661 225,159
Il - Longo Prazo 76.734 64.109
LFT — Carteira Propria 65.761 58.859
Cotas de Fundos em Participagdo 6.859 2127
Cotas de Fundos Empresas 4114 3.123
Total de Titulos e Valores Mobilirios 286.395 289.268

As aplicagdes em cotas de Fundos em Participacdes e Empresas (R$10.973 mil do total em 2015) foram
uma iniciativa da administragao para diversificar seus investimentos e modalidade de apoio financeiro para
as empresas do Estado do Rio de Janeiro.

NOTA 6 - OPERACOES DE CREDITO

Em conformidade com a Res. CMN n° 2.682/99, as operacbes de crédito da AGERIO s&o classificadas por
meio de modelos de avaliagao de risco de crédito, consistentes e verificaveis, que contemplam aspectos em
relagao ao tomador e a operagao.

a) Classificagdo das operagdes de crédito em ordem crescente de risco

CLASSIFI- TOTAL DAS TOTAL DAS PROVISAO VALOR DA VALOR DA
CAGAO DE OPERAGOES OPERACOES . PROVISAO PROVISAO
RISCO 06/2015 06/2014 " 06/2015 06/2014

AA 8 35 - - -
A 28.232 25.129 0.5 141 125
B 68.380 45,763 1 684 458
o] 56.128 17.919 3 1.684 537
D 11.446 64 10 1.145 7
E 400 37 30 120 12
F 3.336 6.270 50 1.668 3.135
G 141 21 70 98 14
H 1.762 1.258 100 1.762 1.258
TOTAL 169.833 96.496 7.302 5.546

b) Movimentagao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo Crédito Liquidagdo Duvidosa 06/2015 06/2014
Saldo no inicio do periodo 6.787 6.387
Constituicdo da provisdo 621 3.819
Reverséo de proviséo - -
Créditos baixados para Prejuizo (106) (4.660)
Saldo no fim do periodo 7.302 5.546

¢) Classificagdo das operagdes de crédito e provisdes quanto aos prazos de vencimentos

Financiamentos Repasse 06/2015 06/2014
Curto Prazo 16.650 12.921
Longo Prazo 63.291 34.568
Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (1.770) (2.730)
Total 78.171 44.759
Financiamentos Recursos Proprios 06/2015 06/2014
Curto Prazo 24.045 12.465
Longo Prazo 65.846 36.540
Provisao para Crédito de Liquidagéo Duvidosa (5.531) (2.816)
Total 84.360 46.189

NOTA 7 - BENS NAO DE USO PROPRIO

O valor de R$ 3.095 mil se refere a imoveis originados de baixa de operagdes de crédito de curso anormal.
(zero em 30/06/2014)

NOTA 8 — INVESTIMENTOS

BENS 06/2015 Adigoes Baixas 06/2014
INVESTIMENTOS 0 0 2.000 2.000
Agoes e Cotas 0 0 2.000 2.000

Em 30 de junho de 2015, a AGERIO decidiu pela reclassificacao do saldo relativo sua participagdo na
empresa Hygeia Biotecnologia S.A., do subgrupo Investimentos, no Permanente para o subgrupo “Outros
Valores e Bens” no Realizavel a Longo Prazo, considerando que a participagao na investida néo configura
influéncia significativa. O tratamento contabil aplicado foi o de manter o valor registrado pelo custo historico
da aquisigéo.

NOTA 9 - IMOBILIZADO DE USO

BENS Depreciacio 062015 Adisoes  Baias o

IMOBILIZADO DE USO 6.928 7.363

Edificacdes 4% 8.865 8.865
Instalagdes 10% 135 135
Méveis e Equipamentos 10% 1.047 27 29 1.049
Sistemas de Comunicagio 10% 44 5 39
Equip. De Proc. De Dados 20% 957 453 503
Sistemas de Transportes 20% E 64 64
Depreciagdo Acumulada (4.120) (828) (3.292)

Em 30 de Junho de 2015, a AGERIO possui cobertura de seguros para os Bens do Ativo Imobilizado em
montantes considerados suficientes pela administragéo, no caso de eventuais riscos e sinistros.

A administragdo n&o identificou indicios de desvalorizagdo nos bens que compdem o Ativo Imobilizado da
AGERIO. Desta forma, ndo foram efetuados ajustes relativos ao valor de recuperagéo de ativos, tratado pelo
Pronunciamento Técnico CPC 01, regulamentado pela Resolugdo CMN n® 3.566/08.

NOTA 10 — INTANGIVEL

BENS S:ég_%f;" Adigdes Baixas S:ég_%f;"

ATIVOS INTANGIVEIS 2444 272
Licengas Antes de 01/10/2013 -

Licenga Uso Software — Sistema RH - 91 91

Licenga Uso Software — Informatica 126 210 336
Licengas A Partir de 01/10/2013

Licenca Uso Software — Temporario 692 736 212 168

Licenca Uso Software — Permanente 11 1 -

Licenca Uso Software — Em Andamento 2.087 2.087 -
Amortizagdo Acumulada (472) (149) (323)

A rubrica de Licenga Uso Software — Em andamento— refere-se as aquisigbes de novos softwares de gestdo
e financeiro e ao desenvolvimento de especificagbes destes softwares, internamente. Esses softwares estéo
em processo de implantagdo/homologagao e possuem carater de vida Gtil indefinida, motivos pelos quais
nao estao sendo amortizados.

NOTA 11 - OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

As obrigagbes por empréstimos e repasses estdo compostas da seguinte forma:

06/2015 06/2014
Curto Prazo 18.171 13.903
Longo Prazo 67.784 36.642
Total 85.955 50.545
Taxa média de Juros Natureza Vencimento
1,44% a.a. Repasse Finame / BNDES/Finep 15/08/2023
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NOTA 12 - OUTRAS OBRIGAGOES
a) Sociais e Estatutarias

Dividendos

Continuagao

Dividendos e JCP 06/2015 06/2014
Governo do Estado do RJ 4.300 1.879
Total 4.300 1.879

O valor provisionado em junho de 2014 (R$ 1.879) foi integralmente incorporado ao capital social da empre-
sa, conforme decisao proferida na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 18/09/2014. O
saldo em junho de 2015 refere-se ao valor apurado no exercicio de 2014.

b) Provisdo para impostos e contribui¢gbes sobre o lucro

06/2015 06/2014
Provisao para Impostos e
Contribuicdes sobre o lucro 462 2.080
SUB TOTAL 4.452 2.080
c) Outras Obrigagées Fiscais e Previdenciarias

06/2015 06/2014
Impostos e Contribuigdes a Recolher 1.147 959
SUB TOTAL 1.147 959
TOTAL Obrigagoes Fiscais e Previdenciarias 5.599 3.039
d) Diversas
d.1) Provisées Para Pagamentos a Efetuar

06/2015 06/2014
Provisao Para Despesas de Pessoal 4.099 2.824
Outras Despesas Administrativas 162 425
Outros Pagamentos 239 19
SUBTOTAL 4.500 3.368
d.2) Provisdo Para Passivos Contingentes

06/2015 06/2014
Provisao p/ Passivos Contingentes 282 26

A necessidade de Provisao para Contingéncias de R$ 282 mil foi avaliada conforme premissas sobre even-
tuais perdas com agdes de natureza trabalhista e civil, baseada na opinido de possibilidade de Perda Pro-
vavel de nossos assessores juridicos. A AGERIO configura em processos classificados como de Perda
Possivel, e tendo em vista o Pronunciamento Técnico CPC n® 25, homologado pela Resolugao n® 3823/09,
a AGERIO estima o montante de R$ 668 mil.

d.3) Credores Diversos no Pais

06/2015 06/2014
Recursos do Fundo UPP 945 1.646
Repasses - FUNDES / FREMF 7.602 159
Diversos 628 162
SUBTOTAL 9.175 1.967
TOTAL Diversas 13.957 5.361

Os valores registrados na rubrica de Credores Diversos no Pais referem-se quase que na sua totalidade
aos montantes recebidos pela AGERIO de financiados do Fundo de Desenvolvimento Econdmico e Social
— FUNDES e do Fundo de Recuperagéo dos Municipios Fluminenses — FREMF para posterior repasse aos
respectivos fundos e para o Fundo de Microcrédito para Empreendedores das Comunidades Pacificadas do
Rio de Janeiro — Fundo UPP. Na composigao dessa rubrica, sé@o registrados também os recursos recebidos
pela AGERIO do Fundo de Microcrédito para Empreendedores das Comunidades Pacificadas do Rio de
Janeiro — Fundo UPP para posterior liberagao de operagdes de microcrédito.

NOTA 13 - PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social

Em 30 de junho de 2015, o capital social € de R$ 345.774 mil, representado por 139.507.840 de agbes
ordinarias nominativas, assim distribuidas:

Estado do Rio de Janeiro 139.494.187
Companhia Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Janeiro 13.653
Total 139.507.840

Abaixo demonstramos a evolugdo do Capital Social:

Descrigdo Valor (R$ MIL)
Capital Social no inicio do exercicio (31/12/2014) 329.819
Aumento de Capital — por subscricdo 13.516

Aumento de Capital — com reservas 560
Aumento de Capital — por rentincia de dividendos 1.879
Total do Capital Social em 30 de junho de 2015 345.774

O valor de R$ 2.439 mil, incorporado ao Capital Social, corresponde a capitalizagdo parcial do lucro apurado
em 2014, no valor de R$ 560 mil e incorporagdo ao capital do valor referente a dividendos e juros sobre
o capital préprio no montante de R$ 1.879 mil renunciados pelo Estado do Rio de Janeiro e pela CODIN,
conforme AGO/AGE de 18/09/2014, com registro na Junta Comercial em 30/12/2014.

O valor de R$ 13.516 mil a ser incorporado ao capital corresponde a utilizac&o, pelo Estado do Rio de Janei-
ro, do superavit do FREMF — Fundo de Recuperagao Econdmica dos Municipios Fluminenses para aumento
de capital da AGERIO, conforme Ata de Reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal de 24/06/2015, que esta
em analise pelo Banco Central do Brasil.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A instituicdo ndo realizou operagtes com caracteristicas de derivativos e ndo mantinha operagées financei-
ras com a finalidade de proteger-se dos riscos de perdas com flutuagdes nas taxas de cambio e de juros,
na data do Balango.

NOTA 15 - SEGUROS

VALOR MAXIMO DE
COBERTURA (R$ MIL)
25/02/2015 a 25/02/2016 7.820
10/07/2015 a 10/07/2016 200
17/04/2015 a 17/04/2016 15.000

SEGURO VIGENCIA

Bens patrimoniais moveis e imoveis
Micro-6nibus
Responsabilidade civil dos Executivos

AGENCIA ESTADUAL DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. - AGERIO
CNPJ:05.940.203/0001-81

Em 30 de junho de 2015, a AGERIO mantinha apélices de seguro para cobertura dos Bens do Ativo Fixo em
montante considerado suficiente pela administragcdo para cobrir eventuais riscos.

NOTA 16 - LIMITES OPERACIONAIS

A parcela relativa as exposigdes ao risco de crédito é calculada de acordo com a Abordagem Padronizada
do Banco Central do Brasil, em conformidade com a Circular n° 3.644/13. A exposig&o ao risco operacional &
calculada de acordo com abordagem do indicador basico, conforme Circular n® 3.640/2013.

A AGERIO néo possui operagdes em carteira de negociagdo e monitora as exposigoes referentes ao risco
de mercado (parcela RWAMPAD) por meio de abordagem padronizada.

A metodologia utilizada para calculo do risco da variagao de taxas de juros de operagdes da carteira de ndo
negociagéo (RBAN) é o VaR paramétrico, com 95% de seguranga e intervalo para um dia.

Os valores referentes a alocagéo de capital para as exposi¢des a risco da AGERIO se encontram devida-
mente enquadrados nos limites operacionais estabelecidos pela regulamentagao vigente, conforme tabela
a seguir.

(R$ Mil) Jun-15 Jun-14

Patriménio de Referéncia (PR) 355.448 333.320
Capital Destacado para Operagbes com o Setor Publico 44.535 42.300
PR para Limite de Compatibilizagdo com o RWA 310.912 291.020
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 464.276 388.696
- RWACPAD 407.773 337.223

- RWAOPAD 54.837 50.351

- RWAMPAD 1.665 1.121
RBAN 552 147
Limite para Imobilizagéo (LI) 155.456 145.510
Situacgao para Limite de Imobilizagéo 6.441 9.349
Indice de Imobilizagao (1) 1,81% 3,21%
indice de Basileia (IB) 66,97% 74,87%
IB Amplo 66,25% 74,61%

NOTA 17 - GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento de riscos da AGERIO abrange os riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, além
da gestdo do capital da instituigdo, em observancia as exigéncias do Banco Central do Brasil. A estrutura de
gerenciamento de riscos da AGERIO & compativel com a natureza e com a complexidade das operagdes e
dos produtos oferecidos.

A AGERIO possui politicas que definem um conjunto de principios e diretrizes para o gerenciamento de
cada categoria de risco, a fim de manter as exposigdes em niveis suficientes e adequados estabelecidos
pela instituigao e alinhados & sua estratégia de capital.

a) Risco de Crédito

O risco de crédito esta associado, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
néo cumprimento, pelo tomador ou contraparte.

O gerenciamento do risco de crédito compreende a avaliagéo de risco de crédito das operagdes e 0 monito-
ramento da carteira de crédito da instituicdo.

b) Risco de Mercado

A AGERIO nao possui operagtes classificadas na carteira de negociagéo. As operagoes da AGERIO ex-
postas ao risco de mercado estéo classificadas na carteira de ndo negociagéo, tendo como caracteristica
principal a inteng¢ao de manter tais operagdes até o vencimento.

c) Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta associado & possibilidade da instituicio n&o ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigagdes, bem como a possibilidade da instituigao nao conseguir negociar a prego de mercado uma
posicéo.

d) Risco Operacional

O risco operacional esta associado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, inclusive o risco legal
associado a inadequagao ou a deficiéncia em contratos firmados pela instituigao.

Os conhecimentos sobre risco operacional séo disseminados na AGERIO, de forma a estimular a partici-
pagao de todos os empregados na identificagao e reporte das exposigdes e eventos de risco identificados
no desenvolvimento de suas atividades, contribuindo para o fortalecimento da cultura de gestao do risco
operacional.

e) Gerenciamento de Capital

O gerenciamento de capital & um processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pela
instituicdo, de avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo esta su-
jeita, e de planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da
instituicdo.

NOTA 18 - POLITICA DE PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E OCULTAGAO DE BENS,
DIREITOS E VALORES

A AGERIO mantém treinamentos, politicas de atuagio, normas e procedimentos operacionais que norteiam
as agdes da AGERIO a fim de prevenir efou evitar que a instituigao seja utilizada como instrumento para
pratica de lavagem de dinheiro e ocultagdo de bens, direitos e valores.

As acdes de prevengio e combate & lavagem de dinheiro sdo apoiadas e acompanhadas pela Alta Adminis-
tragéo da AGERIO, que avaliam os procedimentos adotados pela unidade responsavel pelo controle interno
e compliance.

A AGERIO possui um Portal de Prevengao a PLD em sua rede corporativa, disponibilizando a todos os
empregados os principais normativos internos estratégicos e operacionais sobre prevengéo a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo, bem como legislagao de entidades regulatérias e de controle,

A AGERIO promove treinamentos, capacitagdes e certificagbes sobre prevencao a lavagem de dinheiro,
contribuindo para a manutengéo da cultura de controle da instituigéo.

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS
A AGERIO néao possui operagbes com partes relacionadas.
A remuneragio dos administradores no semestre, incluindo os respectivos encargos sociais, totalizou a
importancia de R$ 1.064 mil e R$ 913 mil no primeiro semestre de 2014.
José Inacio Ferreira
Contador — CRC 56835/07
CPF: 605.634.007-49

Valquiria Xavier Delmondes
Diretora de Controladoria e Risco

José Domingos Vargas
Presidente

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Srs.
Administradores e Diretores da
AGENCIA DE FOMENTOQ DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — AGERIO

Examinamos as demonstragdes contabeis da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
— AGERIO, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstra-
goes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e das demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as Demonstragdes Contabeis

A Administragdo da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — AGERIO & responsével
pela elaboragéo e pela adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Bra-
sil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstractes contébeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias élicas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de
distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaga@o dos riscos de distorgao relevante nas demons-

tragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentagdo das demonstra-
coes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circuns-
tancias, mas nao para expressar uma opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Instituigdo. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e da razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliago da apresentag&o das demonstra-
¢oes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO
DE JANEIRO - AGERIO em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operac¢des e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplica-
veis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 07 de agosto de 2015.

HUGO FRANCISCO SACHO
CRC - 18P 124.067/0-1
SACHO — AUDITORES INDEPENDENTES
CRC - 25P 017.676/0-8

Id: 1878715
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