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Este Relatério da Administragdo da Agéncia de Fomento do Estado do Rio | sos préprios e repasse do BNDES, que representam risco da instituigdo, | vidosa. Por Ultimo, cumpre salientar que, para os resultados obtidos neste
de Janeiro — INVESTE RIO, relativo ao 1° Semestre de 2011, é acompanha- | totalizaram R$ 6,09 milhdes. Com recursos de Fundos Estaduais adminis- | 1° semestre de 2011, esta Agéncia contou com o esforgo e a dedicagdo do
do do Balango Patrimonial e demais demonstrativos financeiros pertinentes. | trados pela Investe Rio, foram liberados beneficios crediticios no montante | seu corpo funcional e a colaboragdo dos membros dos Conselhos de Admi-
Neste 1° semestre de 2011, foram contratadas 57 operagdes, totalizando | de R$ 185,46 milhdes, em conformidade com os contratos de financiamento | nistragdo e Fiscal, além de vérios parceiros de 6rgdos federais, estaduais e
R$ 10,86 milhdes de financiamento, contra 14 operagdes em igual periodo | firmados neste 1° semestre e em anos anteriores. A receita operacional | municipais, como também das entidades de classe. Rio de Janeiro, 30 de
de 2010, somando R$ 17,11 milhdes de financiamento. As operagdes de | atingiu R$ 18,54 milhdes, crescendo 56% em relagdo a igual periodo do | junho de 2011. Mauricio Elias Chacur - Diretor Presidente, Roberta Simoes
microcrédito responderam por 95% do total das operagdes contratadas, o | ano anterior; foi apurado um lucro liquido de R$ 1,12 milhdo, bem abaixo | Maia de Araujo - Diretora da Area de Operagdes — |, Cristiane Viturino Novo
que explica o menor volume de financiamento neste 1° semestre em relagdo | do registrado no 1° semestre do ano anterior, de R$ 4,36 milhdes, devido | - Diretora da Area de Adm. e Finangas, Luiz Henrique Bevilaqua - Diretor da
ao mesmo periodo do ano anterior. Os financiamentos liberados com recur- | ao crescimento no periodo das provisdes para créditos de liquidagdo du- | Area de Operagdes II.
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO SEMESTRE (EM REAIS) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PELO.MI'E.TODO INDIRETO
30/06/11 30/06/10 R$ Primeiro  R$ Primeiro
ATIVO 2011 -R$ 2010 -R$ . e . Semestre/2011 _Semestre/2010
CirCUIANEE ... 182.236.897.95 _104.357.005.40 | Receitas de Intermediagéo Financeira ...... 14.747.117.94 __ 8.346.080.87 | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Disponibilidades .............ccoccooovcvnrrcrnnnnnnn. 82.964,53 365143 | Receita de Operagdes de Crédito............... 243854807  1.317.913,84 I-chr? quwdo ------------------------------------------------------ 1.117.570,00  4.364.810,21
CaIXA vt 2.065,15 1.221,16 5 i Justaco por.
Bancrs 80.899.35 a0y | Resultado de OperagGes com Titulos e Depreciagoes € AMOMZAGEES ................... 40458326 38.346,11
O T e e Doy e Valores Mobili&rios ...........cccccevveeeinnieenas 12.308.569,87 7.028.167,03 Ajuste semestre anterior . - (640.033,13)
Titulos e Valores Mobiliarios...................... 162.760.252,23 _ 98.159.710,34 ~ - . - ~ o
. Reversao de Operagdes de Crédito............ — — Provisao para Perdas c/Operagdes de Crédito...... 4.567.609,46 435.775,65
Outros Fundos de Investimentos ................ 162.760.252,23  98.159.710,34 T : Lucro Liquido Ajustado 5.080.762.72  4.198.898.84
Operagoes de Crédito ...............ccc.coovuee...... 15.880.806,67 _ 6.023.303,02 | Despesas de Intermediag&o Financeira...._ (5.496.935,97) __ (756.204,32) Variagdo de Ativos e Obrigacses ... " 7.705.276.79) (13.419.751 78)
Operagdes de Credito............cocceuriiciennne. 19.789.413,23 6.350.243,29 Despesa de Captagéo — Finame................. (929.326,51) (320.428,67) | Reducso (aumento) em Titulos
= Setor Privado ..., 19.789.413,23 6.350.243,29 Provis&o para Créditos Liquidagéo Valores MObIlIArOS ... (4.205.931,76) 3.850.412,20
(Proviséo para Operagdes de Crédito) ....... (3.908.606,56) (326.940,27) Duvidosa (4.567.609,46) (435.775,65) Redug&o (aumento) em Operagdes de Crédito ..... (3.985.422,57) (16.269.668,35)
Outros Créditos.............ccccccerccciciicrenenen. 3.467.426,36 154.312,21 | o T o T B Redugéao (aumento) em Outros Créditos .......... (3.142.779,96)  (121.171,06)
DIVEISOS .vvvvveveeeeeeeseeeeeseesee e 3.467.426,36 15431221 | Resultado Bruto da Intermediagéo Reducgo (aumento) em Outros Valores e Bens...  (21.532,39) (4.593.21)
Outros Valores € Bens ..., 45.448 16 16.028,40 | Financeira.............ccccccoovviiiiniiicicine 9.250.181,97 _ 7.589.876,55 | (Redug&o)aumento em Outras Obrigagdes ..... 2.690.185,54 (874.731,36)
Despesas ANtecipadas...........cocc.ceeeereennn. 45.448,16 16.028,40 | Outras Receitas/Despesas Operacionais...... (5.159.486,69) _ (2.591.668,93) | Pagamento de Dividendos ... 960.204.35 -
Realizavel aLongo Prazo ......................... 89.848.289.96 _ 87.341.37327 | Receita de Prestacio de Servicos 376024296 356911658 | CaixaLiquido Aplicado em Atividades
Titulos e Valores Mobiliarios 68.757 707 .84 67.999.666.73 | o o o oeR TE SEHEES e -[OU.£32, 003119, OPEracionais .............ccoceceeneenceenreneenreneienneeens (1.615.514,07) _(9.220.852,94)
L e T ET— S v——— Despesa de Pessoal.........cccccevniriineninnnne. (6.636.421,61) (4.799.384,10) | Atividades de Investimentos
Vinculados ao Banco Central — LFT ............. 68.757.707,84  67.999.666,73 . . Aquisicio de Imobilizado de U d
= A Outras Despesas Administrativas................ (1.500.044,27) (835.004,26) quisicao de Imobilizado de Uso € de
Operagoes de Crédito ... 21.090.582.12 _ 19.341.706.54 o ATENEMENIO ..o (304.18145) __ (65.520,59)
Operagdes qe Crédito 26.281.425.94  20.391.559,54 Despesas Tributarias ..........ccccceeveeinnienne. (679.958,67) (624.262,63) | caixa Liquido Aplicado Atividades * :
- Setor Privado ........ccccovieinninine 26.281.425,94  20.391.559,54 Outras Receitas Operacionais..................... 34.060,59 592,34 | delInvestimentos ..............cccoooeeoeeeeeeeerecnin. (304.181,45) (65.520,59)
(Proviséo para Operagdes de Crédito) . (5.190.843,82)  (1.049.853,00) Outras Despesas Operacionais .................. (137.365,69) (2.726,86) | Atividades de Financiamento
Permanente...........c.cccocoveeieenereeseee 7.495.696,06 303.405,45 . Aumento (Redugéo ) em Obrigacdes
Imobilizado de USO ...........oooorororororerererre. 7.099.225.41 25448362 | Resultado Operacional............oocoveieoe 4.090.695.28 _ 4.998.207.62 | "/ 1réstimos @ REPASSES ..vrorererrrrerr 198241384  9.165.287,31
EQIfICACEES ..vvvvvveeverreeeeeeeeeeeeeeese oo 7.389.883,61 000 |Resultado ndo Operacional..................... - = | Aumento de capital or SUDSCFGEO ..........c...ccv.. - -
INStAIACBES........rveeeeeeeeeeeeee e 87.854,27 87.854,27 | Resultado antes da Tributag&o s/Lucro Caixa Liquido Proveniente Atividades
Moveis € EQUIDAMENtOS ......ocoocccccorrrrrrrne. 239.231,95 234.033,95 | € Participagao ......oco....oooroooeoroereees 4090.69528  4.998.207,62 | [inanciamentos ........... s 1.982.413.84 _ 9.165.287.31
Sistema de COMUNICAGEO.........orrrrvrrrre. 36.987,00 36.632,00 e Aumento (Redugéo) do Caixa ou
¢ 2 , Imposto de Renda e Contribuicdo Social...... (2.973.125,28) _ (633.397.41) | Equivalente @ CaiXa ... 62.718.32 121.086,22
Equipamento de Processamento de Dados 231.531,75 231.531,75 quivalente a Gaixa . : * ( 22)
89 P o Transoorte, oD €6 FAAOS. - £3.339.80 63330.80 | Provisdo para Imposto de Renda (2.181.842,96)  (440.462,78) | Modificagdo do Caixa ou Equivalente a Caixa
|stemg e TANSPOME. ... -999, 099, Provisdo para Contribuigdo Social (791.282,32) (192.934,63) Caixa ou Equivalente a Caixa Inicio Periodo ..... 20.246,21 124.737,65
Depreciagdes Acumuladas............coeeereenee (949.602,97) (398.903,15) T o5 T Caixa ou Equivalente a Caixa Final Periodo ..... 82.964,53 3.651.43
INEANGIVE ..........oooeee e 396.470,65 48.916,83 | Lucro Liquido do Semestre......................... 1.117.570,00 _ 4.364.810,21 | Aymento (Redugio) Caixa ou Equivalente
Licenga de Uso de Software......................... 518.862,05 54.570,69 | poragéo do capital social final.................... 0,01 0,04 | @CAIXA ..oeoncerereereieeeeeeiee et 62.718,32 _ (121.086.22)
Amortizagdo Acumulada............ccccccoeeieinuenene (122.391,40) (5.653,86) A = A 7 N
Total......oooo s 279.580.883,97 _192.001.784,12 DEMONSTRAGAO Déaspli\fal'lj gﬁgges DO PATRIMONIO Iﬂgsglr?,gs RS Lucros ou
i . Aumento De De Lucros Prejuizos
gﬁgﬁgﬁe 19 1123%23";3 691221407232 Especificacoes Capital de Capital _Capital Legal Outras _Acumulados Totais
L T TS TTETTY Saldos em 31/D€Z/09 ............c.cocnreureerrereeereereeeneereeseeeseeeeeees 94.473.684,63 _ 70.680.570,00 - _ 60583441 _ 7.253.116,59 - _173.013.205,63
Obrigagdes por Emp. e Repasses. 10.395.816,36 _ 1.435.372.58 | Aymento de CaPHaL.........coorrormssorsroessosssess oo 70.680.570,00 (70.680.570,00) - - - - -
BNDES ..ooovooro v 10.395.816,36  1.435.372,58 | Ajuste de EXEICICIOS ANENIOTES ........oovvorveersevosvereerrneos - - - - - (640.033,13)  (640.033,13)
Outras Obrigagoes...............cccoo...... 8.723.207,52 5.483.100,34 | Lucro Liquido do SEmEStre ..........cccoovveemevveeerereeeseeeeessereee - - - - - 4.364.810,21 4.364.810,21
Cobranca e Arrecadagao de Tributos .. . 96,44 1,48 | DestinagGes
Sociais e Estatutarias............ccoceeveeevveevennns 1.754.840,36 1.941.193,31 | ConstituiCa0 de RESEIVas..........ccooeviurenieeenieineereereeeees - - - _218.240,51 - _ (218.240,51) -
Fiscais e PrevidencCianias ..o, 4.025.408,06 646.059,72 | Saldos em 30/Jun/0 ... 165.154.254,63 - - 824.074,92 _ 7.253.116,59 _ 3.506.536,57 _176.737.982,71
DIVersas ... 2.042.862 2.895.84 Mutagdes do Periodo .__70.680.570,00 (70.680.570,00 - _ 21824051 - _3.506.536,57 __ 3.724.777,08
esas 94280200 289584983 | Saldos em 31/Dez/10 ... 723218945841 - - 07527449 — 887786999 - 242.042.602:89
Exigivel a Longo Prazo ................... 16.341.482,85 8.345.328.49 -
Obrigacdes por Emp. & Renasses 16341 482.85 8.345 328 49 Aumento de Capital com Reservas...........ccoooeureneurencnenenens 3.840.817,39 - - - (3.840.817,39) - -
gagoes p p- & Rep - 021,202, :9%9.92049 | Aymento de Capital com Renuncia de Dividendos.............. 960.204,35 - - - - - 960.204,35
BNDES ...cooooornrsn o 16.341.482.85 _ 8.345.328.49 | | ;ycr0 LiqUido 0O SEMESHIE ....vrcvecverrervreresreros 111757000  1.117.570,00
Patriménio Liquido ... 244.120.377,24 176.737.982.71 | DESHNACOES ....ovvvveereeeveeeeereeereeeeeeseeeseeeessseeseeeessseeseeeeesssesseseeen - - - 55.878,50 - (55.878,50) -
Capital Social.............. . 236.990.480,15 165.154.254,63 | Constituicio de RESEIVaS...........cocoovverveeveerenrereessesseneenns - - - - - - -
Reservas de Lucros... 6.068.205,59  8.077.191,51 | Saldos em 30/Jun/11 ..........cocoviiiiniinemnieneeeeeeseeeeeneeeenes 236.990.480,15 - - 1.031.152,99 _ 5.037.052,60 _1.061.691,50 244.120.377,24
Lucros Acumulados .. .. 1.061.691,50 3.506.536,57 | Mutagoes do Periodo ..o 4.801.021,74 - - 55.878,50 _(3.840.817,39) 1.061.691,50 _ 2.077.774,35
Total......cooeeeeeee e 279.580.883,97 _192.001.784,12 (AS notas explicativas integram o) Conjunto das demonstragoes Contébeis)
_ NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 30 DE JUNHO DE 2011
NOTA 1. HISTORICO DA SOCIEDADE e) Passivo circulante: Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os C) Diversas 2011 2010
A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. - INVESTE RIO € | encargos e as variagdes monetarias incorridas. Provisbes para Pagamentos a Efetuar............ 1.535.065,13 1.419.240,60
uma sociedade de economia mista, com personalidade juridica de direito | NOTA 5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Credores Diversos no Pais................ 1.274.076,59 1.458.605,23
privado, cuja criagéo foi autorizada pela Lei Estadual n® 3.517/00; Foi ins- | Esta rubrica esta representada pelos seguintes valores: Provisdo Passivos Contingentes.... 133.720,94 18.000,00
tituida pelo Decreto Estadual n°® 32.376/02 e regulada pela Lei Federal n°® 2011 2010 | TOAL ettt 2.942.862,66 2.895.845,83
6.404/76, sendo constituida através da Ata de Assembléia de Constituigao, || — Curto Prazo.............ccccoeveueevereenn.n. 162.760.252,23 98.159.710,34 | C.1) Provisdes para Pagamentos a Efetuar 2011 2010
realizada em 13 de dezembro de 2002, e autorizada a funcionar como insti- | Cotas de Fundos de Investimentos........ 160.653.747,32  98.159.710,34 | Provisdo para Despesa de Pessoal ............... 1.271.244,63 1.192.212,87
tuicao financeira por meio de homologagéo exarada pelo BANCO CENTRAL | Gotas de Fundos em Participagdes........ 2.106.504,91 0,00 | Outras Despesas Administrativas .................. 261.778,50  221.713,53
DO BRAS_IL — BACEN, em 30 de set_embro de 2003. Sel_.ls atos constitutivos | || — Longo Prazo...........ccccccoeun...... 68.757.707,84 67.999.666,73 | Outros Pagamentos 2.042,00 5.314,20
foram registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JU- | | FT — Carteira Propria 68.757.707,84  67.999.666,73 | TOtal.c.coiioiiieiiiiieiciee e 1.535.065,13 1.419.240,60
CERJA em 07 de outubro de 2003. Em 06 de dezembro de 2004, com a | Total de Titulos e Valores Mobiliarios ..... 231.517.960,07 166.159.377,07 | C.2) Credores Diversos no Pais 2011 2010
publicagdo do Decreto Estadual n® 36.703/04, a Agéncia de Fomento do Credores Diversos no Pais............c..ccccocecu..... 1.274.076,59 1.458.605,23

Estado do Rio de Janeiro S.A. teve ampliada sua autonomia na gestdo ad-
ministrativa, financeira e operacional, assim como, de seus recursos, com
vistas a efetiva consecucao de seus objetivos sociais.

NOTA 2. CONTEXTO OPERACIONAL

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A., empresa vinculada
a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Energia, Industria e
Servigos — SEDEIS, tem por finalidade contribuir para a consecucgéo da poli-
tica de apoio do Governo do Estado aos investimentos produtivos, mediante
a concessao de financiamento de capital fixo e de giro a projetos de todos os
setores e portes, de empreendimentos implantados ou que venham a se im-
plantar no ambito do territério fluminense. Em consonancia com os seus ob-
jetivos sociais, a INVESTE RIO atua como Agente Financeiro do Fundo de
Desenvolvimento Econémico e Social - FUNDES, como Agente Financeiro
e Administrador do Fundo de Recuperagéo Econémica de Municipios Flumi-
nenses — FREMF e na concessao de financiamento com recursos préprios
e repasse de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social. FREMF: Fundo de Recuperagado Econdémica de Municipios Flumi-
nenses. Criado pela Lei Estadual n® 4.534, de 04 de abril de 2005 e regula-
mentado pelo Decreto Estadual n° 38.787, de 02 de Fevereiro de 2006, com
objetivo de fomentar a recuperagéo econdmica de municipios fluminenses,
através de financiamentos de empreendimentos geradores de emprego e
renda, nos setores da industria, agroindustria, agricultura familiar, micro e
pequenas empresas, servicos e comércio atacadista, considerados relevan-
tes para o desenvolvimento econdémico. FUNDES: Fundo de Desenvolvi-
mento Econémico e Social — FUNDES, instituido pelo art. 6° do Decreto
—Lein° 08 de 15 de margo de 1975 e regulamentado pelo Decreto n°® 22.921
de 10 de janeiro de 1997, tem por objetivo a destinagéo de recursos a 6rgéos
e entidades de direito publico e privado para custear, total ou parcialmente,
obras de infra-estrutura e de interesse publico, bem como programas e pro-
jetos considerados prioritarios para o desenvolvimento econémico e social
do Estado. O patriménio desses fundos, devidamente registrado em contas
de compensacgéo, esta demonstrado conforme o quadro a abaixo.

FUNDO 2011 2010

FUNDES 2.182.850.210,85 1.992.518.454,03
FREMF 128.882.914,59 148.423.382,38
TOTAL 2.311.733.125,44 2.140.941.836,41

NOTA 3. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da INVESTERIO foram elaboradas a partir das
orientagbes emanadas da Lei das Sociedades por Agbes — Lei 6.404/76,
considerando as alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 e Medida Provi-
soria n° 449/08, convertida na Lei 11.941/09, para os registros contabeis das
operagoes, associadas, quando aplicavel, as normas e instrugées do Conselho
Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As Leis 11.638/07 e 11.941/09, mo-
dificam a Lei 6.404/76 em aspectos relativos a elaboragéo e divulgacéo das
demonstragdes contabeis. Especificamente, com relagdo a INVESTE RIO e de
acordo com as disposigdes do Banco Central do Brasil (BACEN), as mudancgas
relativas a adogéo inicial das Leis estdo detalhadas a seguir: a)- Apresenta-
¢ao da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa em substituicdo a das Origens e
Aplicagbes de Recursos; b)- Avaliagdo do valor recuperavel dos ativos ndo
financeiros. No caso especifico da INVESTE RIO, analise sobre a recuperagao
dos valores registrados no imobilizado, a fim de identificar a necessidade de
reconhecer perdas nas situagdes que os bens ndo produzam resultados sufi-
cientes (vide nota 6). As demonstracdes contabeis de 30 de junho de 2011 e
de 2010 incluem estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes
para perdas com operagdes de crédito, provisdo para contingéncias, outras
provisdes, e sobre a determinagao da vida util de determinados ativos. Os re-
sultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.
NOTA 4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Dentre os principais procedimentos adotados para a preparagao das demonstra-
¢Oes contabeis, ressaltamos: a) Resultado operacional: O regime de apuragédo
do resultado é o de competéncia e considera: Os rendimentos e encargos inci-
dentes sobre ativos e passivos; A provisdo para imposto de renda foi constituida
com base no lucro real ajustado, calculada a aliquota de 15% sobre os lucros
tributéveis, acrescidos de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributavel
excedente aos limites fiscais estabelecidos; A parcela correspondente a contri-
buicdo social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro ajustado na forma da
legislagéo vigente. b) Ativo circulante: Sdo demonstrados pelo custo, acresci-
dos, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes monetarias incorridas.
c) Titulos e valores mobiliarios: Adquiridos como parte da estratégia da so-
ciedade, na administragéo do risco de mercado, podendo ser negociados como
resultados e variagdes nas taxas de juros, mudangas nas condicdes de paga-
mento ou outros fatores. S&o contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balango, os quais séo reconhecidos no
resultado do exercicio. d) Permanente: Esta demonstrado ao custo de aquisicao
ajustado por depreciagdo acumulada pelas taxas estabelecidas em fungdo do
tempo de vida Util fixado por espécie de bens conforme apresentado na nota n° 6.

NOTA 6. ATIVO PERMANENTE
A composicéo do imobilizado de uso é Intangivel a seguinte:

Bens Depreciacao _ 30/06/2011 _ 30/06/2010
Imobilizado de Uso........cocveereeerceneeeeennn. 7.099.22541 254.488,62
EdIificagies........c.curmrereeneesreneenerneins 4% 7.389.883,61 0,00
Instalagdes................. 10% 87.854,27  87.854,27
Moveis e Equipamentos... 10% 239.231,95 234.033,95
Sistemas de Comunicagao.................... 10% 36.987,00  36.632,00
Bens Depreciacdo _ 30/06/2011 _ 30/06/2010
Equipamento de Processamento

de Dados........cccvweneeeeuneeneenieseeeeneanes 20% 231.531,75 231.531,75
Sistemas de Transportes . 20% 63.339,80  63.339,80
Depreciagdes Acumuladas.. (949.602,97) (398.903,15)
Ativos Intangiveis..........ccccveue.n. 396.470,65  48.916,83
Licenga de Uso Software Gestdo RH... 90.951,14  54.570,69
Licenca de Uso Software Informatica... 125.827,46 0,00
Licenca de Uso Software Gestao

Financeira ..........ccc.c.... 302.083,45 0,00
Amortizagdo Acumulada (122.391,40)  (5.653,86)

Em 30 de junho de 2011 existem apdlices de seguro para cobertura dos Bens
do Ativo Fixo no montante que a diretoria considera suficiente para cobrir todos
os riscos. A administragcdo entende que ndo existem indicios de desvalorizagdo
relevante dos bens que compdem o ativo imobilizado da INVESTERIO, dessa
forma nao foram efetuados ajustes decorrentes do valor de recuperagao dos
ativos, nos termos do Pronunciamento Técnico CPC n° 01.

NOTA 7 . OPERAGOES DE CREDITO

a) A Classificagado das operagdes de crédito de acordo com risco estabeleci-

do pela Resolugéo n°® 2.682 de 21 de dezembro de 1999 é a seguinte:
Classifi- Total das Total das Valor da Valor da
cagdode Operagoes  Operacoes Provisao Provisao
Risco 2011 2010 Provisédo % 2011 2010
AA
A 85.364,23 45.224,59 0,50 426,81 226,12
B 14.528.656,46  4.127.642,31 1,00 14528658  41.276,43
C 14.679.366,24 14.876.514,21 3,00 446.988,76 446.29541
D 115.783,77  7.093.656,05 10,00 11.578,38  709.365,61
E 63.735,37 598.765,67 30,00 19.120,61 179.629,70
F 15.729.142,64 0,00 50,00 7.864.571,34 0,00
G 857.708,52 0,00 70,00 600.395,96 0,00
H 11.081,94 0,00 100,00 11.081,94 0,00
TOTAL 46.070.839,17 26.741.802,83 9.099.450,38 1.376.793,27

b) Movimentagao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

2011 2010
Provisao Crédito Liquidagao Duvidosa
Saldo no inicio do periodo.........c.cccccueeeeenneen. 4.553.709,84 941.017,62
Constituicdo da proviséo.... 4.545.740,54 435.775,65

Saldo no fim do periodo 9.099.450,38 1.376.793,27

c) Classificagdo das operacdes de crédito e provisdes quanto aos prazos
de vencimentos

Financiamentos Repasse

CUMO Prazo.......occueeeeireeeeseesesee s
Longo Prazo
Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa

2011 2010
13.084.462,54 ~1.317.675,75
15.898.923.32 858542013
(4.986.350,31) (139.974,98)

Total 23.997.035,55 9.763.120,90
Financiamentos Recursos Proprios 2011 2010
Curto Prazo 6.704.950,69 5.032.567,54

10.382.502,62 11.806.139,41
(4.113.100,07) (1.236.818.29)
12.974.35324 15.601.888,66

Longo Prazo
Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa ...
Total
NOTA 8. SEGUROS

Em 30 de junho de 2011 existem apdlices de seguro para cobertura dos
Bens do Ativo Fixo no montante que a diretoria considera suficiente para
cobrir todos os riscos.

NOTA 9. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS

Em 30 de junho de 2011 as obrigagdes por empréstimos e repasses estao
compostas da seguinte forma:

Obrigagbes por Repasse Finame 2011 2010
Curto Prazo .... 10.395.816,36  1.435.372,58
Longo Prazo ... .. 16.341.482,85 8.345.328,49
Total e 26.737.299,21  9.780.701,07
NOTA 10. OUTRAS OBRIGAGOES

A) Sociais e Estatutarias 2011 2010
Dividendos a Pagar — CODIN .........cccocooeniniunienecinnen. 186,94 291,75

Dividendos a Pagar — Governo do Estado do RJ ........ 1.754.653,42 1.940.901,56
TOtAl et 1.754.840,36 1.941.193,31

B) Fiscais e Previdenciaria 2011 2010
Impostos e Contribuigédo s/Lucros Pagar.......... 680.099,07 398.052,03
Impostos e Contribuigcdes a Recolher ... 3.345.308,99 248.007,69
TOtal e 4.025.408,06 646.059,72

Refere-se a repasse de recursos para o Fundo de Desenvolvimento
Econémico e Social - FUNDES. Vide nota n° 2.

C.3) Provisdo Para Passivos Contingentes 2011 2010
Provisdo para Passivos Contingentes............ 133.720,94 18.000,00
NOTA 11. PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Provisao para imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar

2011 2010
2.181.842,96 221.763,81
791.282,32 98.091,87

2.973.125,28 319.855,68

Imposto de renda............coooiiiiiiiiiiieees
Contribuicao social
Provisado para imposto de renda e
contribui¢éo social
NOTA 12. CAPITAL SOCIAL
Em 30 de junho de 2011 o capital social é de R$ 236.990.480,15, e esta
representado por 102.546.668 de ac¢des ordinarias nominativas, assim
distribuidas:

Governo do Estado do Rio de Janeiro ............ccccoeeeevveeennn. 102.541.199
Companhia Desenvolvimento Industrial do

Estado do Rio de Janeiro ............oeeveeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 5.455
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102.546.668

NOTA 13. RESERVA LEGAL E OUTRAS

A) RESERVA LEGAL: A reserva legal constituida em 30 de junho de 2011
esta demonstrada a seguir:

- Lucro do Semestre 1.117.570,00
- Valor da Reserva (5%) .....ccueeueeeirieieiiieseec e 55.878,50
B) OUTRAS: Reserva destinada ao registro dos lucros dos exercicios ndo
distribuidos, apo6s destinagdo da Reserva Legal e dos Dividendos Obrigato-
rios, até que a sua destinacéo seja definida pela Assembléia Geral.

NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A instituicdo ndo realizou operagdes com caracteristicas de derivativos e
ndo mantinha operagdes financeiras com a finalidade de proteger-se dos
riscos de perdas com flutuagdes nas taxas de cambio e de juros.

NOTA 15. LIMITES OPERACIONAIS — ACORDO DE BASILEIA

Em 30 de junho de 2011 o Patrimonio de Referéncia (PR) era de
R$244.120.377,24 estando superior em R$216.926.024,84 em relagdo ao mi-
nimo exigido de acordo com a Resolugao n° 3.490, de 29 de agosto de 2007.
NOTA 16. GERENCIAMENTO DE RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional: Visando atender a Resolugao n° 3.380/06 do CMN, a INVES-
TE RIO vém adotando, continuamente, providéncias a fim de aperfeigoar a opera-
cionalizagao de suas atividades, através de agdes preventivas de monitoramento
e corregdo de falhas nos processos organizacionais, decorrentes dos fatores in-
ternos ou externos, que possam impactar de forma negativa o cumprimento das
metas e missdes da agéncia. Diante disso, a INVESTE RIO vem, paulatinamente,
revisando e aperfeicoando seus manuais de normas e procedimentos, tendo como
base o acompanhamento dos normativos emanados pelos érgaos reguladores.
No tocante a alocagéo de capital, o calculo da parcela referente ao risco operacio-
nal (POPR) que integra o patriménio de referéncia exigido (PRE), é calculado em
consonancia com os critérios estabelecidos pela Circular n° 3.383/08 do BACEN,
onde foi adotada a metodologia da abordagem do indicador basico, que € um me-
didor de informagdes, que indica o nivel de risco das atividades que possam afetar
os objetivos da agéncia. Risco de Mercado: Em obediéncia a Circular 3.365/07 do
BACEN e Resolugéo 3.464/07 do CMN, o risco inerente a flutuagéo das taxas de
juros das operagdes nao classificadas na carteira de negociagao(RBAN) é calcula-
do, diariamente, onde sdo realizados os testes de estresse que tém por finalidade
medir a capacidade do patriménio de referéncia(PR), em suportar as variagdes
no patriménio de referéncia exigido(PRE), que possam impactar negativamente o
cumprimento das metas e missdes da agéncia. Risco de Crédito: Em atendimen-
to a Resolugado n® 3.721/09 da CVM, a INVESTE RIO institui 0 manual de gestdo
do risco de crédito da carteira, com o objetivo de aperfeigoar o monitoramento do
seu portifélio, sendo estabelecido metodologias para apuragéo do risco médio e da
perda esperada do risco de crédito da carteira. O gerenciamento do risco de crédi-
to, € baseado no acompanhamento da evolugao da carteira de crédito, através da
coleta e armazenamento de dados que servirdo como base para projecdes e ana-
lises setoriais, de forma que se possa garantir, a adequada exposi¢éo do risco da
carteira aos limites estabelecido pelo BACEN. O célculo da parcela do patriménio
de referéncia(PR) exigido, referente as exposigdes ponderadas por fator de risco
(PEPR), é efetuado com base na Circular n® 3.360/07 do BACEN.

DIRETORIA
MAURICIO ELIAS CHACUR
Diretor Presidente

CRISTIANE VITURINO N. VAZ
Diretora Departamento Financeiro
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Contador - CRC 056.835 - RJ
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Srs. Administradores e Diretores da

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — INVESTE RJ
Examinamos as demonstracdes financeiras da AGENCIA DE FOMENTO
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - INVESTE RJ, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstra-
¢Oes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstracées Finan-
ceiras: A Administragdo da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO — INVESTE RJ é responsavel pela elaboragéo e adequa-
da apresentacédo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as pra-
ticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de de-
monstracgdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes: Nossa responsabilida-
de é a expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra-
¢oes financeiras estéo livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve
a execucgao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes finan-
ceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstra-
¢oes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragéo e a adequada apresentagcao das demonstragdes finan-
ceiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui também
a avaliagédo da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilida-

de das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avalia-
c¢ao da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO
DE JANEIRO — INVESTE RJ em 30 de junho de 2011, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
Instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Outros
Assuntos: Os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de junho
de 2010, apresentados para fins de comparagéo, foram examinados por
outros auditores independentes, que emitiram parecer datado em 23 de
julho de 2010, que néo conteve modificagao.

Séo Paulo, 23 de agosto de 2011
Sacho Auditores Independentes - CRC - 2SP 017.676/0-8
Hugo Francisco Sacho - CRC - 1SP 124.067/0-1




