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1. Mensagem aos Acionistas

A AgeRio - Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A., em cumprimento
as disposicoes legais e estatuarias, apresenta o Relatério da Administracdo e as
Demonstragées Contabeis Consolidadas relativas ao exercicio de 2016, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. Introducao

A AgeRio é uma sociedade anénima de economia mista integrante da Administracdo
Publica Indireta estadual, vinculada atualmente a Secretaria de Estado da Casa Civil e
Desenvolvimento Econdémico, com personalidade juridica de direito privado e autonomia
administrativa e financeira conferida pelo Decreto Estadual n® 36.703/2004.

Em 2016, a AgeRio manteve-se atuante no cumprimento do seu objeto social, com
alocacao de recursos proprios e de terceiros para atendimentos a demandas de
financiamentos que visam a sustentacédo dos segmentos empresariais que contribuem
para geragdo, recuperacdo e manutencao de emprego e renda, alinhada ao
desenvolvimento sustentavel da economia do Estado do Rio de Janeiro. Neste sentido,
sua atuacdo estd focada em quatro areas estratégicas de negécios: Microcrédito
Produtivo Orientado (MPO), Operacdes de Crédito com o Setor Privado, Investimentos
em Participagdes e Operacdes de Crédito com o Setor Publico.

Em relacdo a recursos de terceiros, apesar do cendrio de escassez de fundings, durante
o exercicio, a AgeRio dispds de linhas de crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES) e da Financiadora de Estudos e Projetos (Finep). Na
condicao de agente financeiro e administradora de fundos estaduais de fomento, atuou
no segmento de microempreendedores, de pequenas, médias e grandes empresas.
Os itens financiados consistiram em investimento fixo, capital de giro associado ou
produtivo.

Visando potencializar suas operagées de crédito, a AgeRio opera com fundos
garantidores dentre os quais destacam-se o Fundo Garantidor de Operagdes (FGO),
o Fundo Garantidor de Investimento (FGI) e o Fundo de Aval as Micro e Pequenas
Empresas (FAMPE).

Cabe também registrar a atuagdo da AgeRio na funcdo de Unidade de Parcerias
Publico-Privadas (Unidade de PPP), participando do desenvolvimento de projetos em
apoio técnico aos 6rgdos estaduais, entre outras atribuigdes.

3. Panorama Econdémico

O ano de 2016 foi marcado pelo agravamento do cendrio econdémico brasileiro frente as
expectativas estabelecidas no inicio do exercicio. A forte reducéo da atividade econdémica
intensificou o cenario de retragdo, acompanhado da deterioracdo dos principais
indicadores macroeconémicos nacionais, além do aumento do desemprego, da queda
da producao industrial, e da crise fiscal e politica que impactaram negativamente o
desempenho econémico do pais.

Como destaque, registramos que o aprofundamento da recess@o econémica, o aumento
dos custos do crédito e o elevado desemprego no pais geraram dificuldades financeiras
as empresas, seja pelo enfraquecimento da geragao de caixa, seja pela elevagao de
custos.

Soma-se a estes efeitos a incerteza decorrente dos problemas politicos aliados a
piora das expectativas decorrentes das politicas fiscal e monetaria contracionistas que
acelerou a queda em curso do nivel de investimentos.

As incertezas geradas pelo cenario econdmico desfavoravel impactaram negativamente
o mercado de crédito, levando os bancos a revisarem suas posi¢oes, reduzindo a oferta
de crédito e tornando-se mais seletivos em seus critérios de avaliacdo e concesséo.
Adicionalmente, com o avango das taxas de inadimpléncia, os maiores bancos do
pais reservaram uma maior parcela de seus recursos para arcar com as perdas nas
operacdes de crédito.

As trés principais agéncias de risco do mundo reduziram a nota de crédito da divida
soberana do Brasil e ndo existe sinalizagdo da recuperagao do grau de investimento
do pais.

Aliado a estes fatores, o _desempenho econémico do Estado do Rio de Janeiro,
campo de atuacdo da AGENCIA, apresentou forte deterioracdo das contas publicas,
principalmente relacionado ao desaquecimento do setor de dleo e gas e do déficit
previdenciario do estado.

Diante deste cenario, a AgeRio determina sua estratégia de atuagdo fornecendo
solugdes financeiras de apoio ao empresariado fluminense, reforgando assim seu papel
no fomento ao desenvolvimento econémico sustentavel do estado, em sintonia com a
sua missao.

4. Desempenho

4.1 Desempenho Econdmico-Financeiro

O lucro liquido de 2016 apresentou incremento de quase 100% em relagdo ao
exercicio anterior, consubstanciado na geragdo de receitas originadas da carteira de
crédito, tarifas de servigos, prestacao de servigos aos fundos estaduais administrados,
tesouraria, e também, na acao perseverante de racionalizacdo de gastos da AGENCIA.
Dados Financeiros 31/12/2016 _31/12/2015

Total de Ativos (R$ Mil) 564.138 551.720
Patriménio Liquido (R$ Mil) 445.873 438.470
Resultado Operacional (R$ Mil) 26.246 20.662
Lucro Liquido (R$ Mil) 10.082 5.080
Inadimpléncia 5,76% 7,61%

4.2 Desempenho Operacional

4.2.1 Microcrédito Produtivo Orientado (MPO)

O Programa de Microcrédito Orientado é operado por meio do Fundo Estadual de
Fomento ao Microcrédito Produtivo Orientado para Empreendedores (FEMPO).
O programa tem por objetivo oferecer solugbes financeiras adequadas para o
desenvolvimento de pequenos negdcios, fomentando o empreendedorismo através de
fornecimento de crédito orientado, responsavel e sustentdvel, com as taxas mais baixas
do mercado.

Até 30 de junho de 2016, a AGENCIA contratou 11.652 operagdes no Programa de
Microcrédito da AgeRio, com recursos aplicados da ordem de R$ 49,21 milhdes em
financiamentos, sendo beneficiadas 40 regides pacificadas ou em processo de
pacificacdo em mais de 250 comunidades no municipio do Rio de Janeiro e Duque
de Caxias. Em funcéo da reformulacdo do programa, as operagdes de microcrédito
produtivo orientado encontram-se paralisadas desde maio de 2016.

4.2.2 Operacoes com o Setor Privado

4.2.2.1 Operacoes de Crédito

Em 2016 as operagdes de crédito contratadas com pessoa juridica totalizaram R$ 20,9
milhdes. Os financiamentos foram concedidos a empresas de diversos setores, com
2,4% para o setor da industria, 59,3% para o comércio e 38,3% para servicos, sendo
42,2% para pequenas empresas e 57,8% para médias empresas. Nesse mesmo periodo
foram liberados recursos na ordem de R$ 19,3 milhdes.

A carteira de crédito foi pontualmente monitorada e foram realizadas renegociagoes
onde buscou-se realinhar o fluxo de pagamento das empresas financiadas, sendo que
nessas operagdes buscou-se reforgar a estrutura de garantias.

4.2.2.2 Investimentos em Participagoes

A AgeRio participa, por meio de fundos de investimentos e participagdo acionaria
direta, de organizagbes que atuam em setores estratégicos da economia fluminense,
oferecendo crédito para empresas nascentes e com alto potencial inovador, de grande
relevancia social e econémica para a populagéo do estado.

Tais investimentos impulsionam projetos de extrema importancia que estdo em estagio
inicial e apresentam potencial de crescimento e geragdo de lucros, mas nao possuem
recursos e garantias suficientes.

A carteira de participagdes da AGENCIA ja apoiou 22 empresas e 6 projetos dos setores
de tecnologias limpas, saude e ciéncias da vida, audiovisual, inovagdes em tecnologia
da informacéao e biotecnologia. O capital comprometido com esse tipo de investimento
em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 24 milhdes, dos quais R$ 18,40 milhdes ja foram
integralizados.

4.2.3 Operagoes com Setor Publico

Em 2016 foram liberados recursos para obras em andamento da ordem de R$ 5,95
milhdes, que impactaram positivamente as economias locais.

As operagbes com o setor publico representam 13% da carteira de crédito ativa da
AgeRio na posicao de 31/12/2016 e o estoque de contratagdes soma R$ 37,0 milhdes.
Os investimentos beneficiam municipios das regides Metropolitana, Médio Paraiba,
Centro Sul Fluminense e Serrana, com ganho significativo para a populagdo dos
municipios atendidos considerando a promog@o do desenvolvimento regional e a
geracgé@o de emprego e renda.

5. Carteira de Crédito — Propria e Administradas

Em 31 de dezembro de 2016 o montante de recursos geridos pela instituicao, segregados
em carteira propria e administradas, foi da ordem de R$ 3,690 bilhdes, representando
um acréscimo de 11% em relag&@o a posicao de 31 de dezembro de 2015.

A carteira de crédito prépria (recursos proprios e repasses do BNDES, FINAME e
FINEP) apresentou saldo de R$ 162.411 mil em 31 de dezembro de 2016, com redugao
de 9,2% em relagdo a posicdo de dezembro de 2015.
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As carteiras administradas, do Fundo de Recuperagdo Econémica dos Municipios
Fluminenses (FREMF), do Fundo de Desenvolvimento Econémico e Social (FUNDES) e
do FEMPO, somavam um patriménio de R$ 3,528 bilhdes na posigéao de 31 de dezembro
de 2016. Das carteiras administradas, o FUNDES possui a maior expressividade tendo
como clientes grandes empresas do Estado do RJ.

6. Gestao

6.1 Governanca

A AGENCIA estabelece em seu Estatuto Social e em normativos internos a sua
Estrutura de Governanga. No Estatuto Social estéo definidos os Comités de Crédito
e Renegociacédo, Compras e Contratacdes, Etica, Investimentos e Gestao de Riscos,
que possuem regimes de algadas (quando aplicavel) e regimentos internos aprovados
pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administragdo. As decisbes sao tomadas
de forma colegiada e transparente, visando garantir a conformidade dos processos.
Além dos comités estatutarios, a AgeRio possui os Comités de Atividades Juridicas de
Contencioso, Comunicag&o de Marketing e Tecnologia da Informagao.

6.2 Etica

A AgeRio acredita que a ética deve pautar todas as agdes de empregados e
colaboradores da AGENCIA, como estabelece seu Cédigo de Etica. O objetivo do
codigo ¢é, reafirmar valores, e padrbes éticos nas ages praticadas pela instituicao e
seus colaboradores. Violagbes ao Cddigo de Etica da AGENCIA s&o apreciadas pelo
Comité de Etica, 6rgao autdnomo de carater deliberativo.

6.3 Gerenciamento de Riscos e Capital

A estrutura de gestdo de riscos é compativel com a natureza e a complexidade dos
produtos, servigos, processos e sistemas da instituicdo. Essa estrutura € composta pelo
Conselho de Administragao, Diretoria Executiva, Comité de Gestdo de Risco, Diretoria
de Controladoria e Riscos, Superintendéncia de Riscos e Controle Interno e Geréncia
Executiva de Riscos Corporativos.

O gerenciamento dos riscos observa as orientagdes do Banco Central do Brasil visando
assegurar a solvéncia, a liquidez e o adequado nivel de retorno sobre o capital da
AGENCIA.

As diretrizes e normas para o gerenciamento de riscos e gestao de capital da AGENCIA
sdo pautados por Politicas especificas para cada categoria de risco, quais sejam:
crédito, mercado, operacional, liquidez, socioambiental e gestao de capital.

As atividades de gerenciamento de riscos s@o executadas por unidade especifica,
segregada das unidades de negécio e da Auditoria Interna, e compreendem a
identificagao, avaliagao, monitoramento, controle e mitigagao dos riscos. A AGENCIA
busca constantemente a conformidade legal e o aprimoramento de suas préticas e
politicas de gerenciamento de riscos.

O gerenciamento do risco operacional se materializa no exercicio continuo das
atividades da AGENCIA e no comprometimento e envolvimento de todos os gestores
e colaboradores para que se mantenham em niveis aceitaveis as probabilidades e/ou
impactos das ocorréncias de perdas. N

Sobre o gerenciamento de risco de mercado, a AGENCIA nao possui operagdes
classificadas na carteira de negociacao (trading book). Assim, o risco de mercado da
AgeRio é representado pelo Risco da Carteira Banking (RBAN), parcela de exposicao
ao risco das operagdes de instituicoes financeiras classificadas na carteira de nao-
negociagao (banking book). Logo, o gerenciamento do risco de mercado é efetuado por
meio do acompanhamento do valor do RBAN.

Em consonéncia com as normas aplicaveis as agéncias de fomento, a AgeRio gerencia
o risco de liquidez por meio do monitoramento do percentual obrigatério do fundo
de liquidez, que deve ser integralmente aplicado em titulos publicos federais com
percentual minimo de 10% (dez por cento) do valor das obrigagoes.

O gerenciamento de capital € o processo continuo de avaliagdo da necessidade de
capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo esta sujeita. Este possui estrutura
aprovada pela Diretoria Executiva e Conselho de Administrag&o. O Plano de Capital da
AGENCIA esta alinhado ao planejamento estratégico e abrange o horizonte minimo de
trés anos (2016/2018).

Os valores referentes a alocagdo de capital para as exposicoes a risco da AGENCIA
sao calculados de acordo com Abordagem Padronizada do Banco Central do Brasil e
encontram-se devidamente enquadrados nos limites operacionais estabelecidos pela
regulamentacao vigente.

6.3.1 Limites Operacionais

A AGENCIA cumpre as exigéncias de Limites Operacionais estabelecidas pelas
Resolugcdes CMN n® 4.192/2013 e n® 4.193/2013, conforme demonstrativo levantado na
posicao de 31/12/2016.

(Valores em R$ Mil) 31/12/2016 _31/12/2015

Patriménio de Referéncia (PR) 438.776 431.356
Capital Destacado para Operagdes com o Setor Publico 44.535 44.535
PR para Limite de Compatibilizagdo com o RWA 394.241 386.821
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 573.658 513.754

- RWACPAD 476.661 451.992

- RWAOPAD 94.585 59.596

- RWAMPAD 2.413 2.166
RBAN 627 497
Limite para Imobilizag&o (LI) 197.121 193.411
Indice de Basiléia (IB) 68,72% 75,29%
1B Amplo 67,97% 74,64%

6.4 Controles Internos
O Sistema de Controles Internos da AgeRio é estruturado por meio de politicas,
normativos, cultura organizacional e padrdes éticos promovidos pela empresa,

permitindo assim a prestacdo de informagdes consistentes sobre os aspectos
gerenciais, financeiros e operacionais, em conformidade com regulamentos externos.
As atribuicdes e competéncias das unidades que compdem a estrutura organizacional
da AGENCIA estdo definidas em normativo interno, permitindo a identificacédo e
segregacao das fungdes.

As acbes de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo sd@o apoiadas e acompanhadas pela Alta Administracao da instituicdo. A
empresa possui uma Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento
ao Terrorismo aprovada pelo Conselho de Administracdo, que define o conjunto de
principios, diretrizes e responsabilidades que norteiam sua atuagao no sentido de evitar
que esta seja utilizada como instrumento de lavagem de dinheiro ou financiamento ao
terrorismo. A AGENCIA capacita e certifica periodicamente seu corpo técnico em agdes
de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, bem como controles
internos e conformidade.

O processo decisério é realizado com base em regimes de algadas e competéncias,
permitindo assim o desenvolvimento do corpo funcional, maior transparéncia e agilidade
a tomada de decisdes e promogao da cultura de controle na AGENCIA. As algadas
decisérias de negdcios, renegociagao, compras, contratagdes, dentre outras, sdo
aprovadas pelo Conselho de Administragéo.

6.5 Recursos Humanos

AAGENCIA investe constantemente na qualificacao de seu quadro funcional, realizando
acoes de treinamento e desenvolvimento voltadas para as competéncias necessarias
para o negécio e para a exceléncia na prestacéo de servigos. Em 2016, gestores e
empregados da AGENCIA foram submetidos a treinamento e certificagao em analise
e aprovacao de crédito por unidade externa de grande representatividade no mercado,
tendo sido 97% do quadro certificado na matéria.

Todas as iniciativas acima mencionadas fazem parte da estratégia de Gestao de Pessoas
da AgeRio, que estd alinhada as diretrizes da Politica de Gestao, Relacionamento,
Reconhecimento e Valorizagio de Pessoas, visando garantir que a AGENCIA seja
capaz de desenvolver em seu corpo funcional todas as competéncias necessérias ao
atingimento das metas estratégicas, e de reter talentos motivados e produtivos, tornando
a AgeRio uma referéncia no mercado.

6.7 Comunicacao Social

A comunicacao social e o posicionamento institucional da AgeRio frente ao mercado séo
gerenciados por unidade especifica em sua estrutura organizacional, que realiza agbes
de marketing visando ao fortalecimento da imagem da AGENCIA, e conta com um
Comité de Comunicacao de Marketing, que aprecia as propostas de patrocinio, apoio e
propaganda, tomando decisdes de forma colegiada e transparente.

Dentre as atividades realizadas, podem ser mencionadas as de endomarketing, que
estimulam a construgdo de cultura interna coesa, as de assessoria de imprensa,
publicidade e propaganda, incluindo insergdo nos principais veiculos de comunicagao
e redes sociais (Facebook, Twitter, Linkedin e YouTube) e de produgdo de material
promocional como ferramenta componente da estratégia mercadoldgica da empresa.
No &mbito do endomarketing, em 2016 foi realizada a Campanha ‘Ano do Desempenho
Diferenciado” com objetivo de envolver todos os empregados da AGENCIA na busca de
resultados negociais e estratégicos da empresa.

Em relagdo aos atendimentos prestados pela AGENCIA em 2016, foram realizados
12.191 atendimentos telefénicos, 3.194 contatos através do site, 424 atendimentos
presenciais pelo corpo técnico, e 272 atendimentos através das unidades méveis,
que se encontram paralisadas desde maio de 2016 em fungdo da reestruturagao do
Programa de Microcrédito Produtivo Orientado.

6.8 Tecnologia da Informacao

Visando aprimorar a qualidade e a seguranca de seus servigos de tecnologia de forma
a suportar o crescimento de seus negécios, a AgeRio vem investindo fortemente na
modernizagéo e reestruturacdo de sua area de Tecnologia da Informagdo (TI). Neste
sentido, encontra-se em curso o Plano Diretor de Informatica (PDTI) desde 2014, que
estd gerando melhorias, através de agdes estratégicas voltadas para a evolugdo da
arquitetura tecnolégica de forma a atender as necessidades da AGENCIA, de acordo
com as prioridades e objetivos de seu negdcio.

Na primeira fase do PDTI foi realizado um mapeamento das necessidades de cada
area da empresa, visando ao alinhamento da area de Tl aos objetivos e estratégias de
negoécios da AgeRio. Na segunda fase, apds esse mapeamento, foi disponibilizado o
novo catalogo de servicos de Tl e foram definidas a politica e a estrutura de governanca
de Tl

No 12 semestre de 2015 teve inicio a efetiva implantagdo dos novos sistemas adquiridos
em 2014, o Sistema Integrado de Gestao e o Sistema de Crédito, contemplando a
revisao dos fluxos de processos e customizagdo das solu¢des adquiridas, aquisi¢ao de
novos servidores e softwares, além da criacdo de metodologias de gerenciamento de
projetos e outras agdes de controle e governanca.

Ja no final de 2015 foram realizados a homologacéo e os testes integrados nos novos
sistemas, contemplando também a migragéo de dados. Ao longo de 2016 completou-se
o processo de implementag@o dos novos sistemas.

Assim, a realizagdo do PDTI visa aumentar a seguranca e a eficiéncia da estrutura
de tecnologia da AGENCIA, adequando-a as melhores praticas de mercado, além
de garantir o suporte necessario a continuidade e ao crescimento projetado de seus
negocios.

7. Parcerias Publico-Privadas )

Em 2015, foi criada na estrutura organizacional da AGENCIA uma unidade especifica
para gerenciar a sua atuac&o nos projetos de Parcerias Publico-Privadas (PPPs) a
serem desenvolvidos no &mbito estadual. O trabalho desenvolvido pela AGENCIA busca
assessorar tecnicamente a Secretaria Executiva do Conselho Gestor das Parcerias
Publico-Privadas, acompanhando a elaboracao dos estudos técnicos dos projetos de
PPP’s e analisando a sua viabilidade econémico-financeira, de acordo com o papel
de Unidade Técnica de PPP’s no Estado, atribuido a AgeRio. Nesse periodo, foram
objeto de andlise e acompanhamento projetos de saneamento, mobilidade urbana, de
educacao e transporte, dentre outros.

8. Responsabilidade Socioambiental

A responsabilidade socioambiental € um dos valores institucionais da AgeRio e reflete-
se em todas as agdes, negécios, gestao e relacionamentos da AGENCIA. Representa
um compromisso permanente da instituicdo através da adocao de postura e de acgdes
de mercado éticas e responsaveis, que considerem os impactos sociais e ambientais
em suas decisdes e que contribuam para o desenvolvimento econémico sustentavel,
integrando as dimensdes social e ambiental a econdémica.

Em relacdo a apoio financeiro, a AgeRio incentiva a execugdo de projetos que
apresentem impactos ambientais positivos por meio de linhas de financiamento para
projetos ecoeficientes.

No ambito interno, as relagdes de trabalho sdo pautadas pela ética e transparéncia,
incentivo a gestdo participativa e a meritocracia, bem como pelo respeito a diversidade.
A AgeRio reconhece e valoriza as mulheres e oferece licenga-maternidade estendida
para seis meses as suas empregadas. Em 31 de dezembro de 2016, as mulheres
chegaram a representar 41% do quadro de empregados, representando mais de 40%
das fungdes gratificadas de livre provimento.

A AgeRio mantém uma politica de aproveitamento de recursos, evitando desperdicios e
promovendo a conscientizacao dos funcionarios para a importancia do desenvolvimento
sustentavel e para a responsabilidade socioambiental.

Informacoes sobre o corpo funcional

ltem 31/12/2016 _31/12/2015
Empregados 123 123
Estagiarios 20 28
Empregados acima de 45 anos 30 31
Mulheres 50 53
Treinamento hora (média por empregado) 147 107

A Administracao continua




continuagao

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A.

AGERIO

Agéncia Estadual de Fomento

CNPJ: 05.940.203/0001-81

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - R$ MIL

ATIVO Nota 2016 2015
Circulante 363.612 320.943
Disponibilidades 5 34
Caixa 2 -
Bancos 3 34
Titulos e Valores Mobiliarios 5 289.853 264.204
Cotas de Fundos de Investimentos 289.853 264.204
Operagées de Crédito 6 42.247 51.659
Operagoes de Credito 48.889 54.183
- Setor Privado 44.975 52.509
- Setor Publico 3.914 1.674
(Provisao para Operagdes de Crédito) (6.642) (2.524)
Outros Créditos 1.843 775
Diversos 1.843 775
Outros Valores e Bens 29.664 4.271
Bens nao de uso Préprio 7 29.517 4.075
Despesas Antecipadas 147 196
Realizavel a Longo Prazo 182.715 215.866
Titulos e Valores Mobiliarios 5 94.903 112.846
LFT 80.376 70.375
LTN - 29.326
Cotas de Fundo em Empresas 10.445 8.873
Cotas de Fundos em Participacao 4.082 4.272
Operacgoes de Crédito 6 85.812 101.020
Operagoes de Crédito 113.521 124.739
- Setor Privado 96.440 111.577
- Setor Publico 17.081 13.162
(Provisao para Operagdes de Crédito) (27.709) (23.719)
Outros Valores e Bens 2.000 2.000
Participagdes Societdrias 2.000 2.000
Permanente 8 17.810 14.911
Investimentos - -
Acoes e Cotas - -
Imobilizado de Uso 5.981 6.450
Edificacoes 8.865 8.865
Instalagdes 138 135
Méveis e Equipamentos 917 909
Sistema de Comunicagao 46 44
Equipamento de Processamento de Dados 1574 1.016
Depreciagoes Acumuladas (5.559) (4.519)
Intangivel 9 11.829 8.461
Licenca de Uso de Software 12.560 9.170
Licenga de Uso de Software em andamento 1.384 -
Amortizagcdo Acumulada (2.115) (709)
Total 564.138 551.720

PASSIVO Nota 2016 2015
Circulante 53.263 42.940
Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 1 23.612 20.634
BNDES 10.202 10.019
Finame 6.440 7.082
FINEP 6.970 3.533
Outras Obrigacoes 12 29.651 22.306
Cobranca e Arrecadacao de Tributos - 12
Sociais e Estatutarias 9.000 2.100
Fiscais e Previdenciarias 8.703 11.075
Diversas 11.948 9.119
Exigivel a Longo Prazo 65.002 70.311
Obrigacoes por Empréstimos e Repasses 1 65.002 70.311
BNDES 30.055 31.466
Finame 12.188 17.847
FINEP 22.759 20.998
Patriménio Liquido 13 445.873 438.469
Capital Social 439.063 433.234
Capital Social 439.063 433.234
Aumento de Capital - -
Reservas de Lucros 6.810 5.235
Total 564.138 551.720

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO SEMESTRE/EXERCICIO - EM R$ MIL

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) - R$ Mil

Segundo  Execiclo Findo em Semesire 31 de Dezombro
Semestre 31 de Dezembro 2016 2016 2015
2016 2016 2015 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Receitas de Intermediacéo Fir 33.831 67.349 57.345 Lucro Liquido 1.149 10.082 5.080
Receita de Operagdes de Crédito 9.927 20.887 19.625 Ajustado por: o
Resultado de Operag&es com Titulos e Valores Mobilidrios 23.904 46.462 37720 Bepf_e‘_"a@es S Ag‘”“fg@es 565 de Grédit s Do 1429
Despesas de Intermediacao Financeira (10.002) (21.396) (25.614) R:x;f:; op(? éap.—oevri SZSO CPasp ;;298(?;"? g er:?e o ® ! ® _
Despesa de Captagdo — Finame / BNDES (2.731) (5.318) (4.283) Provisao Adicional 6.404 (790) _
Provisao para Operacdes de Crédito (7.271) (16.078) (21.331) Ajuste Efeito Liquido JCP (4.950) (4.950) (1.155)
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 23.829 45.953 31.731 \I;UC_ro [-iqslid:tf\iustag% L (g-;gg) (1 g-ggg) (125:-3(5)3)
. L ariacdo de Ativos e Obrigacdes . . .
Outras. Receltaleefpesas Op.eraclonals (14.971) (19.707) (11.069) Reduc&o (aumento) em Titulos Valores Mobiliarios (9.463) (7.707) (108.209)
Receita de Prestagao de Servios 7.492 15.743 26.406 | Redugao (aumento) em Operagdes de Crédito (1.186) 15.734 (18.102)
Despesa de Pessoal (15.182) (29.497) (27.112) Reducao (aumento) em Outros Créditos 2272 (1.068) (150)
Outras Despesas Administrativas (5.303) (9.208) (7.599) Redug&o (aumento) em Outros Valores e Bens (1.375) (25.392) (3.382)
Despesas Tributarias (2.050) (4.142) (4.380) (Bedugéo) aumgnto em Qutras Obrigagoes 6.221 7.353 8.043
Outras Receitas Operacionais 139 7528 1.674 Ajuste de exercicios anteriores 5 172 —
) . Caixa Liquido Aplicado em Atividades Operacionais 1.597 5.545 (116.446)
Outras Despesas Operacionais (67) (131) (58) | Atividades de Investimentos
Resultado Operacional 8.858 26.246 20.662 Aquisicao de Imobilizado de Uso e de Arrendamento (1.525) (5.343) (9.098)
Resultado Nao Operacional 9 9 2 | Caixa Liquido Aplicado Atividades de Investimentos (1.525) (5.343) (9.098)
: 5 oo Atividades de Financiamento
Resultado antes da Trlbuta_ga? s_/Lucro. e Participagdes 8.867 26255 20.665 Aumento (Reducdo) em Obrigagdes p/Empréstimos e Repasses (2.172) (2.331) 25.878
Imposto de Renda e Contribuicao Social (7.236) (15.691) (14.743) | Aumento de Capital por Subscricao _ _ 93.516
Provisao para Imposto de Renda (4.011) (8.695) (8.630) | Aumento de Capital com Renuncia de Dividendos - JCP 2.100 2.100 6.179
Provisdo para Contribuicdo Social S/ o Lucro (3.225) (6.996) (6.113) | Caixa Liquido Proveniente Atividades Financiamentos (72) (231) 125.573
Participagdes Estatutarias no Lucro (482) (482) (842) | Aumento (~Redug§o? do Caixa ou Equivalente a Caixa = (29) 29
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 1.149 10.082 5.080 Mg qmcagao t.jo Caixa ou !Equwa] ente fje Caixa
. L aixa ou Equivalente a Caixa Inicio Periodo 5 34 5
Juros s/Capital Proprio (9.000) (9.000) (2.100) Caixa ou Equivalente a Caixa Final Periodo 5 5 34
por agao do capital social 0,01 0,04 0,03 Aumento(Reducao) Caixa ou Equivalente de Caixa (29) 29
As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EM R$ MIL
Contas Capital Social Reservas de Lucros Resultados Acumulados
Especificacoes Capital Legal Outras Lucros ou Prejuizos Acumulados Totais
Saldos em 30 de Junho de 2016 433.234 1.953 3.729 8.653 447569
Ajuste de Exercicio Anterior - - - 5 5
Aumento de Capital com Reservas 3.729 - (3.729) - -
Aumento com Rentncia de Dividentos/JCP 2.100 - - - 2.100
Lucro Liquido do Semestre - - - 1.149 1.149
Destinacdes
Constituicao de Reservas - (182) 5.039 (4.857) -
Juros Sobre o Capital Proprio (Efeito Liquido) - - - (4.950) (4.950)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 439.063 1771 5.039 - 445.873
Mutacgées do Periodo 5.829 (182) 1.311 (8.653) (1.696)
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 329.819 1.310 3.721 - 334.850
Aumento de Capital com Reservas 3.721 - (3.721) - -
Aumento de Capital por Subscricdo 93.516 - - - 93.516
Aumento de Capital Renuncia Dividendos/JCP 6.179 - - - 6.179
Lucro Liquido do Exercicio - - - 5.080 5.080
Destinacdes
Constituicao de Reservas - 196 3.729 (3.925) -
Juros Sobre o Capital Préprio (Efeito Liquido) - - - (1.155) (1.155)
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 433.234 1.506 3.729 - 438.469
Mutacoes do Periodo 103.415 196 8 - 103.620
Ajuste de Exercicio Anterior - - - 172 172
Aumento de Capital com Reservas 3.729 - (3.729) - -
Aumento com Rentncia de Dividentos/JCP 2.100 - - - 2.100
Lucro Liquido do Exercicio - - - 10.082 10.082
Destinacoes
Constituicdo de Reservas - 265 5.039 (5.304) -
Juros Sobre o Capital Proprio (Efeito Liquido) - - - (4.950) (4.950)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 439.063 1.771 5.039 = 445.873
Mutacdes do Periodo 5.829 265 1.311 = 7404

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contdbeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Em R$ MIL)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. - AgeRio é uma instituicao financeira de capital fechado, constituida sob
a forma de sociedade anénima de economia mista, com personalidade juridica de direito privado, autorizada pela Lei Estadual n®
3.517 de 27 de dezembro de 2000, regulamentada pelo Decreto Estadual n® 32.376 de 12 de dezembro de 2002 e constituida por
meio da Ata de Assembleia de Constituicao, realizada em 13 de dezembro de 2002. O seu funcionamento foi autorizado pelo Banco
Central do Brasil em 30 de setembro de 2003.

As operagbes da AgeRio sao regulamentadas pela Resolugdo CMN n.© 2.828, de 30 de margo de 2001, e alteracdes editadas pelo
Banco Central do Brasil.

Em 06 de dezembro de 2004, com a publicagao do Decreto Estadual n® 36.703/04, a A AgeRio teve ampliada sua autonomia na
gestao administrativa, financeira e operacional, assim como de seus recursos, com vistas a efetiva consecucao de seus objetivos
sociais.

A AgeRio empresa vinculada a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Energia, Industria e Servigos — SEDEIS,
tem por finalidade contribuir para a consecucao da politica de apoio financeiro a empreendimentos geradores de emprego, renda
ou incremento da atividade produtiva nos setores industrial, turistico, de agricultura, inclusive, familiar individual e coletiva, de
comeércio e de servicos, implantados ou que venham a se implantar no Estado do Rio de Janeiro.

Além da concessao de financiamento com recursos préprios e de repasses de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES, e da Financiadora de Estudos e Pesquisa — FINEP de acordo com o programa INOVACRED, a
AgeRio atua como Agente Financeiro do Fundo de Desenvolvimento Econdmico e Social — FUNDES e administradora do Fundo
de Recuperagao Econémica de Municipios Fluminenses — FREMF e do Fundo Estadual de Fomento ao Microcrédito Produtivo
Orientado para Empreendedores - FEMPO. Apoia, também, investimentos no Estado através da participagao acionaria direta e
indireta.

NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. A apresentagdo dessas Demonstragdes Financeiras esta em conformidade
com o Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF).

A Diretoria da AgeRio autorizou a conclusao da elaboragao das Demonstracdes Contébeis em 20 de fevereiro de 2017.

NOTA 3 - ALTERAGOES NA LEI DAS S.A. (LEI N° 6.404)

A Lei n® 11.638, publicada no Diario Oficial da Uniao em 28 de dezembro de 2007 e complementada pela Lei n® 11.941 de 27 de
maio de 2009, alterou diversos dispositivos da Lei n® 6.404 (Sociedade por Agdes). Com vistas a regulamentar essas alteragoes, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) editou/revisou diversos pronunciamentos contébeis de 2008 a 2013, sendo que os
recepcionados pelo Banco Central do Brasil foram:

Data da BACEN
Pronunciamento Técnico Divulgacdo _ IASB _ ResolucaoCMN
Estrutura Conceitual para Elaborag&o e Divulgagéo de Relatério

CPC 00 (R1) Contébil Financeiro 15/12/11  Framework 4.144/12
CPC 01 (R1) Reduc&o ao Valor Recuperavel de Ativos 7/10/10 IAS 36 3.566/08
CPC 03 (R2) Demonstracao dos Fluxos de Caixa 7/10/10 IAS 7 3.604/08
CPC 05 (R1) Divulgacéo sobre Partes Relacionadas 7/10/10 IAS 24 3.750/09
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Acoes 16/12/10 IFRS 2 3.989/11
CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro 16/09/09 IAS 8 4.007/11
CPC 24 Evento Subsequente 16/09/09 IAS 10 3.973/11
CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 16/09/09 IAS 37 3.823/09
CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados 13/12/12 IAS 19 4.424/15

Com excegao dos pronunciamentos relativos a Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, Pagamento Baseado em Agdes e
Beneficios a Empregados, todos os demais recepcionados pelo Banco Central do Brasil demandaram adequagdes na elaboragao
das Demonstragdes Financeiras da Instituicao, na data da entrada em vigor dos referidos pronunciamentos.

NOTA 4 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Dentre os principais procedimentos adotados para a preparagéo das demonstracdes contdbeis, ressaltamos:

a) Apresentacao do Resultado

O regime de apuracgéo do resultado é o de competéncia, o qual estabelece que receitas e despesas devam ser apropriadas nos

perlodos em que ocorrerem. continua
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b) Estimativas contabeis

Na elaboragado das demonstragdes contabeis, faz-se necessario utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacoes. Assim, as Demonstracoes
Contébeis da Instituicdo contemplam estimativas referentes a selecédo da vida util dos
bens do ativo imobilizado, provisdo para passivos contingentes e as Provisdes para
Perdas com Operagdes de Créditos, sendo estas Ultimas calculadas conforme normas
especificas do Banco Central e provisdes adicionais, em montantes definidos pela
administragcdo com base em eventos que possam ocorrer no futuro e que venham a
comprometer a liquidez da carteira de crédito. Os resultados reais podem apresentar
variagdo em relagdo as estimativas utilizadas. A Instituicdo revisa as estimativas e
premissas, no minimo, semestralmente.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo 3.604/08, do Conselho Monetario
Nacional — CMN incluem caixa e depdsitos bancarios.

d) Titulos e Valores Mobilidrios

Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até
a data do balango, os quais sao reconhecidos no resultado do exercicio. Os titulos sao
para negociacao imediata e/ou mantidos até o vencimento. A Circular n.2 3.068/01 —
BACEN que trata da classificagdo dos titulos e valores mobilidrios com base em um
conjunto de critérios para registro e avaliacdo da carteira de titulos, ndo se aplica as
ageéncias de fomento.

A AgeRio vem adquirindo participa¢cdes em Fundos de empresas Emergentes no setor
de biotecnologia e tecnologia da Informacao, tendo em vista seus objetivos estatutarios
e sociais, cujo reconhecimento dos rendimentos auferidos é em contrapartida ao
resultado.

e) Operacoes de crédito e provisao para perdas em operacdes de crédito

e.1) Operacoes de crédito

As operagbes de crédito estdo registradas ao valor do principal, incorporando
rendimentos e encargos auferidos até a data do balanco, em razéo da fluéncia dos
prazos. Os rendimentos de operagdes de crédito com atraso igual ou superior a 60 dias
sdo apropriados somente por ocasiao do efetivo recebimento dos valores em atraso.
e.2) Provisdo para perdas em operagdes de crédito

A classificagdo das operagdes de crédito e a constituicdo das respectivas provisdes
para perdas sao efetuadas observando os pardmetros estabelecidos pela Resolucao
CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999 e complementada por provisdo adicional
conforme descrito no item “C” da nota de nimero 6.

e.3) Renegociacéao

As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. Quando houver amortizagao significativa da operagdo ou quando novos
fatos relevantes justificarem a mudanca do nivel de risco, nos termos da Resolugcdo
CMN n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, podera ocorrer a reclassificagdo da
operacgdo para categoria de menor risco. As renegociacdes de operagdes de crédito,
anteriormente baixadas como prejuizo, sdo classificadas como nivel “H” Os eventuais
ganhos provenientes de renegociacdes somente sdo reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos.

f) Outros Valores e Bens

Compostos por Bens Nao Destinados a Uso, correspondentes a imdveis ou
equipamentos disponiveis para venda, recebidos em dacédo de pagamento, registrados
pelo menor valor entre o valor contéabil do crédito e o valor da avaliagdo do bem; e
Despesas Antecipadas, correspondentes a aplicagdes de recursos cujos beneficios
decorrentes ocorrerdo em exercicios futuros.

g) Ativo Permanente

O imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisi¢do e/ou construgao, ajustado pela
depreciagdo/amortizagdo acumuladas, conforme taxas estabelecidas em fungdo do
tempo de vida Util estimado de acordo com normativo do Banco Central do Brasil.

O Ativo Intangivel esta representado por gastos na aquisicdo de licengas de uso de
softwares para: Gestdo de Recursos Humanos, Processamento de Dados e Gestao
Financeira, que sdo amortizados de acordo com o prazo de concessdo de uso,
conforme contrato de prestacdo de servigco com as empresas fornecedoras e por gastos
com pessoal, alocados na implantagao dos respectivos sistemas.

h) Demais ativos e passivos

Sao demonstrados pelo custo e acrescidos, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variagdes monetdrias incorridas. A classificacdo em circulante e longo prazo, do Ativo
Realizével e do Passivo Exigivel, obedece ao Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF. Os demais ativos e passivos sdo apresentados pelos
valores de realizacao ou liquidagao na data do balanco.

i) Avaliacao do valor recuperavel (Impairment)

Os Ativos nao financeiros estao sujeitos a avaliacdo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia, se as condigbes ou circunstancias indicarem a
possibilidade de perda dos seus valores em relagdo ao mercado ou uso. A AgeRio nao
desenvolveu programa de testes de recuperabilidade, em funcao da relevancia dos bens
do ativo imobilizado frente ao ativo total, do dispéndio financeiro e operacional que teria
com a realizagéo dos respectivos testes e da auséncia de indicios da desvalorizag&o.
i) Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

A Instituicdo adota a sistemética de apuragdo do Imposto de Renda pelo Lucro Real
Anual com antecipacdes mensais por estimativa, utilizando aliquota determinada de
15% e adicional de 10%.

A parcela correspondente a Contribuicdo Social foi calculada a aliquota de 20% nos
termos da legislagéo fiscal em vigor, tendo como base a Instrugdo Normativa da RFB n®
1591 de 05 de novembro de 2015.

A AgeRio nao constituiu créditos tributarios com base em diferencas temporarias e
prejuizos fiscais.

k) Contribuicoes para o PIS/PASEP e COFINS

As contribuicbes para o PIS/PASEP e COFINS foram calculadas a aliquota de 0,65%
e 4%, respectivamente, e sdo apuradas pelo regime cumulativo. Com a publicagdo da
Lei n® 12.715, de 17 de setembro de 2012, as Agéncias de Fomento passaram a ter o
mesmo tratamento tributario dos Bancos de Investimentos.

1) Ativos e Passivos contingentes

Os Ativos contingentes ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administracdo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou
decisbes judiciais favordveis sobre as quais ndo cabem mais recursos contrarios,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sdo apenas divulgados em notas
explicativas as demonstracdes contabeis.

Os passivos contingentes sdo avaliados e reconhecidos com base em parecer
da Diretoria Juridica sobre os provaveis riscos de perdas de uma agao judicial ou
administrativa. Sdo constituidas provisdes de 100% para processos classificados como
Perda Provéavel, cujos valores de perda possam ser determinados ou estimados. Para os
processos classificados como de Perda Possivel, os quais nao requerem constituicao
de provisao, foi realizada somente divulgacdo em notas explicativas. Para processos
classificados como Perda Remota, ndo efetuamos provisdes ou divulgacéo.Os valores
decorrentes desta pratica estdo demonstrados na nota 12 — “c2”

A Instituicdo segue as diretrizes da Resolucao CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de
2009, emitida pelo Banco Central do Brasil, referente aos procedimentos aplicaveis
no reconhecimento, mensuragéo e divulgacé@o de provisoes, contingéncias passivas e
contingéncias ativas. A constituicao da provisdo para contingéncias passivas é realizada
sempre que a opinido dos assessores juridicos em relagdo a perda seja classificada
como provavel e que haja uma estimativa confidavel dos montantes envolvidos. Os
passivos contingentes s&do divulgados em notas explicativas, a menos que seja remota
a possibilidade de ocorrer qualquer desembolso na liquidagao.

NOTA 5 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira de Titulos e Valores Mobilidrios apresenta saldo em31 de dezembro de 2016
e 2015, conforme quadro abaixo:

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 2016 2015
| - Curto Prazo 289.853 264.204
Cotas de Fundos de Investimentos 289.853 264.204
Il - Longo Prazo 94.903 112.846
LFT - Carteira Propria 80.376 70.375
LTN - 29.326
Cotas de Fundos em Participagao 4.082 4.272
Cotas de Fundos em Empresas 10.445 8.873
Total de Titulos e Valores Mobilidrios 384.756 377050

(I) As aplicagdes em cotas de Fundos em Participagoes e Empresas totalizam R$14.526
mil em 2016 e R$ 13.145 em 2015 e sdo investimentos que visam atender o objeto social
da AgeRio, sendo mais uma das modalidades de apoio financeiro para as empresas do
Estado do Rio de Janeiro.

As Cotas do Fundo de Investimentos sdo custodiadas pelo Banco Bradesco e Caixa
Econdmica Federal. O Fundo exclusivo no Banco Bradesco destina-se exclusivamente
aos poderes do Governo do Estado do Rio de Janeiro, suas autarquias e empresas
controladas (sociedades de economia mista), sendo a AgeRio um dos cotistas. Esse
Fundo acompanha as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de depésitos
interbancarios (CDI), composto por cotas de Fundos Referenciados DI, cuja carteira é
composta por titulos de emissao do Tesouro Nacional, bem como créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.
Quanto a aplicagdo na Caixa Econémica Federal é feita em fundo também exclusivo e
sua carteira € composta integralmente por titulos publicos federais indexados as taxas
de juros prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos.

(1) Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Instituicdo nao possuia em aberto operacoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

NOTA 6 - OPERAGOES DE CREDITO

Em conformidade com a Res. CMN n¢ 2.682/99, as operacdes de crédito da AgeRio
sdo classificadas por meio de avaliagdo de risco de crédito, com critérios consistentes e
verificaveis, que contemplam aspectos em relagdo ao tomador e a operagao.

a) classificagdo das operagoes de crédito em ordem crescente de risco:

Valor da Valor da
Total das Provisdo Provi- Provisdo 2016 Total das
Classifi- Opera- Provi- Resolu- sdo -Resolucdao Opera- Valorda
cacao de ¢oes sao cadon° Adicio- n° 2682/99 coes Provisdo
Risco 2016 % __2682/99 nal __ + Adicional 2015 2015
AA - - - - - - -
A 21.493 0,5 107 - 107  26.401 132
B 52.198 1 522 - 522 61.013 1.984
C 49.352 3 1.481 - 1481  79.807 17.086
D 17.899 10 1790 2.793 4.583 256 26
E 3.631 30 1.089  3.022 411 5.941 3.962
F 11.850 50 5925 2.248 8.173 4.832 2.416
G 24 70 17 6.535 6.552 116 81
H 5.963 100 5.963 _ 2.859 8.822 556 556
TOTAL _162.410 —__ 16.894 17457 34.351 _178.922 26.243
b) Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Provisao Crédito Liquidacdo Duvidosa 2016 2015
Saldo no inicio do periodo 26.243 6.787
Constitui¢do da provisdo 9.673 3.085
Constituicao de provisao adicional 6.406 18.246
Reversao de provisao (7.195) (237)
Créditos baixados para Prejuizo (776) (1.638)
Saldo no fim do periodo 34.351 26.243

No segundo semestre de 2016, a provisdo para perdas com operagoes de crédito,
efetuada com base nos percentuais minimos estabelecidos na Resolu¢ao 2.682/99 do
Banco Central do Brasil, foi complementada por uma proviséo adicional no valor de
R$ 17.455 mil em conformidade com a Politica de Gerenciamento de Risco de Crédito.

A provisdo adicional tem carater prudencial e constitui reserva técnica para perdas
imprevisiveis decorrente da conjuntura econémica atual com reflexos na geragao de
caixa das empresas nos proximos anos. Essa medida leva em conta a andlise de
revisao da classificacao de risco, o histérico de pagamentos, o nivel de concentragao
dos clientes e a caracteristica de longo prazo das operagdes de crédito da carteira da
AGENCA. Essa verificacéo é atualizada a cada seis meses.

c) Classificag@o das operagdes de crédito e provisdes quanto aos prazos de vencimentos

Curto Prazo 2016 2015
Setor Privado 44.975 52.509
Recursos Préprios 23.353 32.111
Repasse 21.622 20.398
Setor Publico 3.914 1.674
Recursos Proprios 3.717 1.480
Repasses 197 194
Provisdo para Crédito de Liquidagao Duvidosa (6.642) (2.524)
Saldo Final do Periodo 42.247 51.659
Longo Prazo 2016 2015
Setor Privado 96.440 11.577
Recursos Préprios 35.230 46.984
Repasse 61.210 64.593
Setor Publico 17.081 13.162
Recursos Proprios 16.581 12.477
Repasses 500 685
Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa (27.709) (23.719)
Saldo Final do Periodo 85.812 101.020
d) Classificagdo da carteira por vencimento parcelas.
2016 2015
Vencidas 3.391 3.177
Até 60 dias 1.283 2.404
De 60 dias a 180 dias 912 713
Acima de 180 dias 1.196 60
2016 2015
Vincendas 159.019 175.745
Até 180 dias 22.088 23.319
De 181 a 360 dias 23.410 26.118
Acima de 360 dias 113.521 125.308
e) Classificagdo das operagdes de crédito por setor de atividade em 2016.
Setor de atividade 2016 2015
Administracao publica 20.996 14.837
Alimentos e Bebidas 16.089 11.574
Agropecuério - 23.087
Comércio 17.784 20.362
Construgéo e Imobiliario 8.069 8.829
Educacao, Saude e outros 9.951 3.328
Maquinas e equipamentos 5.024 11.393
Mineracao 10.108 11.596
Quimico e Petroquimico 8.048 8.927
Servigos Privados 16.352 29.955
Telecomunicagdes 17.355 12.527
Outros 12.237 22.507
Total 162.410 178.922
NOTA 7 - OUTROS CREDITOS -
2016 2015
Impostos e Contribuigdes a Compensar 389 377
Adiantamentos e Antecipagdes 126 65
Devedores por depésito em garantia 526 51
Diversos 802 282
Total ) 1.843 775
NOTA 8 - BENS NAO DE USO PROPRIO
2016 2015
Bens nao de uso proprio 29.517 4.075

O valor de R$ 27.865 mil se refere a iméveis originados de baixa de operagdes de crédito
de curso anormal e dacao em pagamento na recuperacao de prejuizo.
NOTA 9 - IMOBILIZADO DE USO

Taxade Saldo Saldo
Bens Depreciacdo em 2016 Adicdes _Baixas em 2015
IMOBILIZADO DE USO - 5.9818 - - 6.450
Custo de aquisicao 11.540 571 - 10.969
Edificacoes 4%  8.865 - - 8865
Instalagbes 10% 138 3 - 135
Méveis e Equipamentos 10% 917 8 - 909
Sistemas de Comunicagao 10% 46 2 - 44
Equipamentos de
processamento de dados 20% 1.574 558 - 1.016
Depreciacao Acumulada (5.559) __ (1.040) - _ (4.519)

Em 31 de Dezembro de 2016, a AgeRio possui cobertura de seguros para os Bens do
Ativo Imobilizado em montantes considerados suficientes pela administragdo, no caso
de eventuais riscos e sinistros.

A administragdo néo identificou indicios de desvalorizagdo nos bens que compdem o
Ativo Imobilizado da AgeRio. Foi realizada avaliagao dos ativos classificados na rubrica
edificagdes. A avaliagdo interna foi feita por técnicos do setor de engenharia da AgeRio
. Em relacdo as demais rubricas do ativo imobilizado, nao foram efetuados teste de
recuperabilidade em razdo da irrelevancia do valor em relagéo ao total dos ativos.
NOTA 10 — INTANGIVEL

Saldo Transfe- Saldo

Bens em 2016 Adicdes _ réncia em 2015

ATIVOS INTANGIVEIS 11.829 - - 8.461
Licencas Antes de 01/10/2013 126 - - 126
Licenga Uso Software — Informatica 126 - - 126
Licencas A Partir de 01/10/2013 13.818 4.774 - 9.044
Licenca Uso Software — Temporério 1.313 - - 1.313
Licenca Uso Software — Permanente 11.121 - 11.057 64
Licenca Uso Software — Em Andamento 1.384 4.774  (11.057) 7.667
Amortizacdo Acumulada (2.115) __ (1.406) - (709)

A rubrica Intangivel em andamento é composta pelos custos com a aquisicao dos
softwares ERP - Gestdo e Financeiro, software Gestdo do Sistema de Crédito e os
custos com a méao-de-obra interna utilizada para o desenvolvimento e colocagao
desses softwares em produgé@o. A implantagdo foi iniciada ao longo do exercicio de
2015 e a efetiva utilizagéo foi iniciada no exercicio de 2016. Esses softwares estdo em
processo de implantagado/homologagéo e na medida em que sao incorporadas as novas
funcionalidades do sistema passam a ser amortizados pelo prazo de vida util de 10
anos.

Em 2016 foi transferida a importancia de R$11.057 desta rubrica para as rubricas
especificas de software permanente. Por conseguinte, os softwares passaram a ser
amortizados de acordo com as datas da efetiva utilizagdo conforme os cronogramas de
implantagdo homologados pela area gestora.

NOTA 11 - OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

a) As obrigagbes por empréstimos e repasses estdo compostas da seguinte forma:

2016 2015

Curto Prazo 23.612 20.634
BNDES 10.202  10.019
Finame 6.440 7.082
FINEP 6.970 3.533
Longo Prazo 65.002  70.311
BNDES 30.055  31.466
Finame 12.188 17.847
FINEP 22759  20.998

As obrigacdes por empréstimos e repasses sao compostas basicamente de recursos
captados nas instituicdes oficiais - BNDES, FINAME e FINEP.
A taxa média de juros aplicada nas operagdes é de 0,8%, acrescida das variagdes dos

indexadores como TJLP, SELIC, CEl e cesta de Moeda.
b) Composicéo das obrigacdes por empréstimos e repasses por data de vencimento.
016 2015

Vincendas 88.815  90.945
Até 180 dias 11.848 12.531
De 181 a 360 dias 11.764 10.592
Acima de 360 dias 65.003 67.822
NOTA 12 - OUTRAS OBRIGAGOES -
a) Sociais e Estatutarias

Dividendos e JCP 2016 2015
Dividendos - Governo do Estado do RJ (i) - 2.100
JCP - Governo do Estado do RJ (ii) 9.000 -
Total 9.000 2.100

(i) O valor provisionado em dezembro de 2015 (R$ 2.100) foi integralmente incorporado
ao capital social da empresa, conforme deciséo proferida na Assembléia Geral Ordinaria
e Extraordinaria realizada em 02 de junho de 2016 e ata registrada na JUCERJA em
25/11/2016.

(i) Os Juros Remuneratérios do Capital Préprio séo calculados e provisionados com
observancia dos procedimentos fundamentados no art. n® 347 do RIR/1999, nos artigos
n%s 29 e 30 da Instrugdo Normativa n® 11/1996, na Instrucao Normativa SRF n® 93/1997,
no artigo n® 69, da Instrucao Normativa SRF n® 390/2004 e no artigo 28 da Instrugéo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.515, de 24 de novembro de 2014.

Os Juros sobre o Capital Préprio foram imputados aos dividendos minimos obrigatérios
de que trata o art. n® 202 da Lei das Sociedades por Agdes (n°® 6.404/1976), sem prejuizo
da incidéncia do imposto de renda retido na fonte.

A politica de pagamento esta definida em Deliberagdo do Conselho de Administracao,
ratificada e aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas em 30/10/2008, como forma
de reduzir os impactos tributarios.

Para efeito de publicagdo das demonstragdes contdbeis, os Juros sobre o Capital
Proprio séo ajustados mediante reclassificagdo para Lucros ou Prejuizos Acumulados,
de modo que seus efeitos, inclusive os tributarios, sejam eliminados do resultado, de
acordo com a Circular n® 2.739 do Banco Central do Brasil.

Os efeitos nas demonstragdes estdo apresentados a seguir:

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 10.082 5.080
(- ) Juros sobre o Capital Préprio 9.000 2.100
(+) Economia tributéria 4.050 945
Lucro Liquido com o Pagamento do JCP 5.132 3.925
b) Fiscais e previdenciarias

2016 2015
Impostos e Contribui¢ées a Recolher sobre faturamento 392 1.159
Impostos e Contribui¢des s/Lucro a Pagar 1.294 371
Provisao para IRPJ e CSLL 7017 9.545
Total 8.703 __ 11.075
c) Diversas
c.1) Provisdes Para Pagamentos a Efetuar

2016 2015
Provisao Para Despesas de Pessoal 4.143 3.911
Outras Despesas Administrativas 171 -
Outros Pagamentos 13 115
Total 4.327 4.026
¢.2) Provisao Para Passivos Contingentes -

2016 2015
FGI — Honra recebida 164 172
Passivos Trabalhistas 196 278
Total 360 450

Consta provisionado no passivo da AgeRio os valores de R$ 360 mil em 2016 e R$ 450
mil em 2015.

A provisdo para o FGI representa o valor das honras recebidas do referido fundo
garantidor para cobertura de perdas com operagdes de crédito. O valor deve
permanecer provisionado até que se esgotem todas as medidas administrativas e
judiciais de cobranca.

A necessidade de Provisao de Contingéncias de natureza trabalhistas de R$ 196 mil
em 2016, foi avaliada conforme premissas estabelecidas sobre eventuais perdas com
agoes judiciais classificadas como perdas provaveis, com base na metodologia interna
da Diretoria Juridica da AgeRio.

A AgeRio configura em processos classificados como de Perda Possivel, na esfera
trabalhista e civil e tendo em vista o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, homologado
pela Resolugao n® 3.823/09, a AgeRio estima o montante de R$ 3.643 mil. No exercicio

de 2015 o valor estimado era de R$ 645 mil.
c.3) Credores Diversos no Pais

2016 2015
Recursos do Fundo UPP 1.595 2.974
Repasses - FUNDES / FREMF 4.574 1.300
Diversos 1.092 369
Total 7.261 4.643
TOTAL Diversas 11.948 9.119

Os valores registrados na rubrica de Credores Diversos no Pais, referem-se quase que
na sua totalidade aos montantes recebidos pela AgeRio de financiados do Fundo de
Desenvolvimento Econdémico e Social — FUNDES e do Fundo de Recuperagdo dos
Municipios Fluminenses — FREMF para posterior repasse aos respectivos fundos e
para o Fundo de Microcrédito para Empreendedores das Comunidades Pacificadas do
Rio de Janeiro — Fundo UPP. Na composigdo dessa rubrica sdo registrados também os
recursos recebidos pela AgeRio para posterior repasse.

NOTA 13 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social era de R$ 433.234 (quatrocentos e
trinta e trés milhdes, duzentos e trinta e quatro mil). Com a incorporagéo de reserva
e o aumento pela rentincia de dividendos o capital social em 31 de dezembro de 2016
totalizou a importancia de R$ 439.063 (quatrocentos e trinta e nove milhdes e sessenta
e trés mil reais), representado por 170.880.389 de agdes ordinarias nominativas, assim
distribuidas:

Quantidade
Acionista de acoes
Estado do Rio de Janeiro 170.866.736
Companhia Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Janeiro 13.653
Total 170.880.389
Abaixo demonstramos a evolugao do Capital Social:
Descricao Valor (R$ MIL)
Capital Social no inicio do exercicio (01/01/2015) 433.234
Aumento de Capital — com reservas do exercicio 2015 3.729
Aumento de Capital por rentncia de dividendos/JCP- exercicio 2015 2.100
Total do Capital Social em 31 de dezembro de 2016 439.063

b) Reserva de Lucros

A Reserva Legal é constituida no percentual 5% do lucro liquido e limitada a 20% do valor
do capital social. As outras Reservas de Lucros representam os lucros remanescentes
apos a constituicao da reserva legal e sao utilizadas para aumento de capital conforme
deliberacéo dos acionistas.

NOTA 14 - DESDOBRAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO

Despesa de Pessoal

2016 2015
Proventos (17.152)  (15.905)
Encargos Sociais (6.145)  (5.681)
Honorarios de diretores e conselheiros (1.884)  (1.802)
Beneficios (3.668)  (3.066)
Treinamentos (226) (316)
Estagiarios (422) (342)
Total (29.497)_ (27.112)
b) Outras Despesas Administrativas

2016 2015
Despesa de Energia Elétrica 214 185
Despesa de Aluguéis 340 341
Despesa de Comunicagao 104 106
Despesa de Manutencéo e Cons. Bens 446 415
Despesa com Materiais 65 45
Despesa Processamento de Dados 1.863 848
Despesa Promocodes e Relagoes 136 210
Despesa de Propaganda e Publicagbes 701 297
Despesa de Seguros 442 392
Despesa Servigos do Sistema Financeiro 209 139
Despesa com Servico de Terceiros 397 482
Despesa Servigo de Vigilancia 149 132
Despesa Servigo Técnico Especializado 289 1173
Despesa de Transporte 274 310
Despesa com Viagens M 144
Outras despesas administrativas 1.022 951
Despesa com depreciacao e Amortizagéao 2.446 1.429
Total 9.208 7.599
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c) Despesas Tributarias

2016 2015
ISS 359 593
COFINS 3.113 3.180
PIS 506 516
Outros Impostos e Taxas 164 91
Total 4.142 4.380

NOTA 15- CREDITOS TRIBUTARIOS

Com base no histérico de operagéo da AgeRio nao foram constituidos créditos tributérios
oriundos de diferengas temporais e de prejuizos fiscais.

NOTA 16- IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

2016 2015
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado Antes da Tributagao e

participagao dos empregados 26.255 26.255 20.665 20.665
Participacao dos empregados 482 482 842 842
Juros sobre o capital préprio 9.000 9.000 2.100 2.100
Resultado ap6s as participagoes 16.773  16.773 17.722 17722
Adicoes 16.862  16.862 21413 21413
Exclusées 7478 7478 6.612 6.612
Lucro Liquido Ajustado 26.157  26.157 32.823 32.823
Ganbho tributario com JCP 2.250 1.800 525 420
IR - 25% e CSLL 20% 8.695 8.630 8.630 6.113
Taxa efetiva 31,12% 32,87% 41,76% 29,58%
Total IR e CSLL 17.325 14.743

NOTA 17 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A instituicdo nao realizou operagdes com caracteristicas de derivativos e ndo mantinha
operagdes financeiras com a finalidade de proteger-se dos riscos de perdas com
flutuagdes nas taxas de cambio e de juros, na data do Balanco.
NOTA 18 - SEGUROS

VALOR MAXIMO DE

COBERTURA
SEGURO VIGENCIA (R$ MIL)
Bens patrimoniais méveis e iméveis 25/02/2016 a 25/02/2017 7.820
Responsabilidade civil dos Executivos 17/04/2016 a 17/04/2017 15.000

Em 31 de dezembro de 2016,a AgeRio mantinha apdlices de seguro para cobertura dos
Bens do Ativo Fixo em montante considerado suficiente pela administragdo para cobrir
eventuais riscos.

NOTA 19 - LIMITES OPERACIONAIS

A parcela relativa as exposicdes ao risco de crédito é calculada de acordo com a
Abordagem Padronizada do Banco Central do Brasil, em conformidade com a Circular
n® 3.644/13. A exposicao ao risco operacional é calculada de acordo com abordagem do

referentes ao risco de mercado (parcela RWAMPAD) por meio de abordagem
padronizada.

A metodologia utilizada para calculo do risco da variagao de taxas de juros de operagdes
da carteira de ndo negociacéo (RBAN) é o VaR paramétrico, com 95% de seguranca e
intervalo para um dia.

Os valores referentes a alocacao de capital para as exposicoes a risco da AgeRio se
encontram devidamente enquadrados nos limites operacionais estabelecidos pela
regulamentacao vigente, conforme tabela a seguir.

(R$ Mil) Dez-16 _ Dez-15

Patrimonio de Referéncia (PR) 438.776 431.356
Capital Destacado para Operagdes com o Setor Publico 44535  44.535
PR para Limite de Compatibilizagdo com o RWA 394.241 386.821
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 573.658 513.754
-RWA o 476.661 451.992
-RWA_.., 94.585  59.596

- RWA, 0.0 2413 2.166
RBAN 627 498
Limite para Imobilizagao (LI) 197121  193.410
indice de Basiléia (IB) 68,72%  75,29%
Situagao para Limite de Imobilizacao 10.713 3.065
Indice de Imobilizacao (I1) 2,72% 0,79%
1B Amplo 67,97%  74,64%

NOTA 20 - GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento de riscos da AgeRio abrange os riscos de crédito, mercado, liquidez e
operacional, além da gestédo do capital da instituicdo, em observancia as exigéncias do
Banco Central do Brasil. A estrutura de gerenciamento de riscos da AgeRio é compativel
com a natureza e complexidade das operacgdes e produtos oferecidos.

A AgeRio possui politicas para o gerenciamento de cada categoria de risco, que
definem um conjunto de principios e diretrizes, a fim de manter as exposi¢des em niveis
suficientes e adequados estabelecidos pela institui¢do e alinhados a sua estratégia de
capital.

a) Risco de Crédito

O risco de crédito estd associado, principalmente, a possibilidade de ocorréncia
de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados.

O gerenciamento do risco de crédito compreende a avaliagdo de risco de crédito das
operagdes e 0 monitoramento da carteira de crédito da instituicao.

b) Risco de Mercado

A AgeRio nao possui operagdes classificadas na carteira de negociacao. As operagdes
da AgeRio expostas ao risco de mercado estdo classificadas na carteira de nao
negociagao, tendo como caracteristica principal a intengdo de manter tais operacgoes

O risco de liquidez esté associado a possibilidade da instituicdo ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagoes, bem como a possibilidade da instituicdo ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao.

d) Risco Operacional

O risco operacional esta associado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, inclusive o risco legal associado a inadequagéo ou deficiéncia em
contratos firmados pela instituicéo.

Os conhecimentos sobre risco operacional sao disseminados na AgeRio, de forma
a estimular a participacdo de todos os empregados na identificagdo e reporte das
exposicdes e eventos de risco identificados no desenvolvimento de suas atividades,
contribuindo para o fortalecimento da cultura de gestao do risco operacional.

e) Gerenciamento de Capital

O gerenciamento de capital é um processo continuo demonitoramento e controle do
capital mantido pela institui¢do, de avaliagao da necessidade de capital para fazer face
aos riscos a que a instituicdo estéa sujeita, e de planejamento de metas e de necessidade
de capital, considerando os objetivos estratégicos da instituigao.

NOTA 21 — POLITICA DE PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E OCULTAGAO
DE BENS, DIREITOS E VALORES

A AgeRio possui politicas de atuagao, normas e procedimentos operacionais que
norteiam as acdes da AgeRio a fim de prevenir e evitar que a instituicao seja utilizada
como instrumento para pratica de lavagem de dinheiro e/ou ocultagao de bens, direitos
e valores.

As agdes de prevencao e combate a lavagem de dinheiro sdo apoiadas e acompanhadas
pela Alta Administracao da AgeRio, que avalia os procedimentos adotados pela unidade
responsavel pelo controle interno e compliance.

A AgeRio possui um Portal de Prevencdo a PLD em sua rede corporativa,
disponibilizando a todos os empregados os principais normativos internos estratégicos
e operacionais sobre prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo,
bem como legislagé@o de entidades regulatdrias e de controle.

A AgeRio promove treinamentos, capacitagcdes e certificagcbes sobre prevengdo a
lavagem de dinheiro, contribuindo para a manutencdo da cultura de controle da
instituicao.

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

O Governo do Estado do Rio de Janeiro: Acionista majoritario conforme explanado na
nota explicativa nimero 13.

Companhia Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Janeiro — CODIN: Acionista
minoritario conforme explanado na nota explicativa nimero 13.

A remuneracao dos administradores no exercicio, incluindo os respectivos encargos
sociais, totalizou a importancia de R$ 1.261 mil.

NOTA 23 — PRESSUPOSTO DE CONTINUIDADE

As Demonstragdes Contdbeis foram elaboradas com base na Continuidade Operacional
(NBC TA 570) validando a capacidade da Agerio em continuar em operacao, levando em
consideracgao toda a informagao disponivel sobre o futuro.

Confirmamos que ndo temos conhecimento de incertezas significativas relacionados

indicador basico, conforme Circular n® 3.640/2013.
A AgeRio nédo possui operagbes em carteira de negociagdo e monitora as exposicoes

até o vencimento.
c) Risco de Liquidez

com eventos ou condi¢des que possam gerar dividas sobre a capacidade da Empresa
continuar em operag&o.

José Domingos Vargas
Presidente

Valquiria Xavier Delmondes
Diretora de Controladoria e Risco

José Inacio Ferreira
Contador —-CRC 56835/07 - CPF: 605.634.007-49

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Acionistas, Conselheiros e Diretores da

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. - AgeRio

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. - AgeRio
(Agéncia), que compreendem o balancgo patrimonial, em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstragées do resultado,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” Somos independentes em relacédo a Agéncia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracgdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracéo da Agéncia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com o
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstragées financeiras

A administrag@o é responsével pela elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Agéncia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracgéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Agéncia ou cessar suas operagdes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Agéncia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao das
demonstragoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estejam livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.
Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢@o relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representagdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Agéncia.
* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela administracao.
* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Agéncia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Agéncia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito,entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2017.
ROGER MACIEL DE OLIVEIRA
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