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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - EXERCICIO 2015

1. Mensagem aos acionistas e demais interessados:

Apresentamos a V.Sas. o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes
Financeiras da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A (Age-
Rio), relativos ao exercicio de 2015, acompanhados das respectivas Notas
Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes, segundo as dispo-
sicOes da legislacéo vigente, das normas expedidas pelo Conselho Moneta-
rio Nacional e das praticas contabeis aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. Introducao:

A AgeRio é uma sociedade anénima de economia mista, de capital fechado,
integrante da Administracao Publica indireta estadual, vinculada administra-
tivamente a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Energia,
Industria e Servigos (SEDEIS), com personalidade juridica de direito priva-
do, constituida pela Lei Estadual n® 3.517/2000 e pelo Decreto Estadual n®
32.376/2002, e autorizada a funcionar pelo Conselho Monetario Nacional,
por intermédio do Banco Central do Brasil, 6rgao regulador das instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional. Além disso, possui autonomia administra-
tiva e financeira conferida pelo Decreto Estadual n® 36.703/2004. No que
se refere aos recursos financeiros para as operagdes, além dos recursos
proprios, a AgeRio esta habilitada a utilizar linhas de crédito do BNDES,
da Caixa Econémica Federal (FGTS), da Financiadora de Estudos e Proje-
tos (Finep/Inovacred) e ainda atua como agente financeira/administradora
de fundos estaduais de fomento, operando assim em todos os segmentos
da economia. Este atendimento abrange desde microempreendedores até
grandes empresas e municipios, promovendo a geracao de emprego e ren-
da, o desenvolvimento, a pesquisa e a inovacéo no estado do Rio de Janei-
ro. Os itens financiaveis sao investimento fixo, capital de giro associado ou
produtivo. Visando potencializar suas operacgdes de crédito, a AgeRio opera
com fundos garantidores dentre os quais destacam-se o Fundo Garantidor
de Operagoes (FGO), o Fundo Garantidor de Investimento (FGI) e o Fundo
de Aval as Micro e Pequenas Empresas (FAMPE).

3. Panorama Econdmico:

O ano de 2015 foi marcado pelo agravamento no cenario econémico brasi-
leiro no que diz respeito a seus principais indicadores macroeconémicos. O
cenario mostra-se bastante adverso tanto sob a perspectiva do crescimento
econdmico, quanto dos ajustes monetarios e fiscais necessarios para con-
trole da inflacdo. Quanto a trajetéria da economia brasileira, esta apresenta
uma perspectiva desafiadora em funcao tanto das incertezas vindas do ce-
nario externo, com a crise na Europa e retragdo da economia chinesa, que
diminuiram a demanda mundial por produtos agropecuarios e da industria
extrativa, quanto pelo aprofundamento do quadro recessivo da economia
doméstica em um contexto de piora das expectativas inflacionarias e baixa
confianga dos agentes, que repercute negativamente sobre as decisdes de
investimento e consumo. A estimativa para crescimento do PIB pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) em 2015 é de -3,6%. A infla-
¢ao demonstrou uma trajetdria de crescimento, apresentando um resultado
acumulado do ano de 2015, medido pelo Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), de 10,67%, apesar do aumento da taxa basica de juros, que
atingiu 14,25% a.a. em dezembro. Diante da deterioragéo das contas publi-
cas, aprofundada pela elevacéo dos juros, o estado e os municipios do Rio
de Janeiro estéo pressionados a sanear suas contas. Tais fatores tendem a
deprimir ainda mais a atividade econémica, ao menos a curto prazo. Em re-
lacdo ao mercado de trabalho, observaram-se redugoes dos postos formais
e dos rendimentos do trabalho, bem como aumento da taxa de desemprego,
que atingiu 6,9% em dezembro de 2015, a maior taxa para o referido més
desde 2007. Em relacao ao estado do Rio de Janeiro, se por um lado peque-
nos negoécios costumam ser mais vulneraveis a oscilagbes econdémicas, por
outro esta pode ser uma boa oportunidade para o empreendedorismo flumi-
nense buscar caminhos para além das empresas de maior porte da industria
extrativa e da construgcdo. Como consequéncia da recessao econdmica, au-
mento da inflagédo e do desemprego, em 2015 observou-se um aumento da
inadimpléncia no Brasil. O nimero de consumidores com contas em atraso
subiu nas quatro regides brasileiras pesquisadas pelo indicador de inadim-
pléncia do Servico de Protecao ao Crédito (SPC Brasil) e da Confederagéao
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL). A recessao econdémica e o aumento
de custos também afetaram diretamente o ritmo de negécios e a capacidade
de geracao de caixa das firmas. Nesse sentido, em outubro de 2015 o Brasil
registrou mais da metade de suas empresas em operagao (empresas que
constam como em atividade na Receita Federal) inadimplentes, segundo a
Serasa Experian. Diante deste cenario, a AgeRio determina sua estratégia
de atuacao visando potencializar as vocagbes do estado do Rio de Janeiro
e apresentar-se como uma fonte de crédito confiavel e segura fornecendo
solugdes financeiras adequadas para apoio ao empresariado fluminense,
reforcando assim seu papel no fomento ao desenvolvimento econémico sus-
tentavel do estado, em sintonia com a sua misséao.

4. Desempenho:

4.1. Desempenho Econdémico-Financeiro:

O ano de 2015 foi marcado pelo incremento de 33,21% no patriménio liquido
em relacdo ao exercicio anterior, sendo esse resultado impactado principal-
mente pela capitalizagdo do controlador de R$ 93,516 milhdes.

Dados Financeiros 31/12/2014 _31/12/2015
Total de Ativos (R$ Mil) 414178 551.720
Patriménio Liquido (R$ Mil) 334.850 438.470
Resultado Operacional (R$ Mil) 10.395 20.662
Lucro Liquido (R$ Mil) 5.907 5.080
Produtividade' (R$ Mil) 587 698
Eficiéncia operacional?® 310,8% 178,4%
Rentabilidade sobre o patriménio liquido 2,3% 1,4%
Lucratividade 15,5% 7,8%
Inadimpléncia 1,2% 7,6%
Cobertura® 36,2% 74,2%

' (total contratado/nimero de empregados); 2 [(despesas de pessoal + ad-
ministrativa - PLR)/resultado operacional]; ® [receita de servicos/(despesa
administrativa + pessoal)].

4.2; Desempenho Operacional:

A AgeRio tem refletido em sua misséo o objetivo de fomentar o desenvolvi-
mento sustentavel do estado do Rio de Janeiro. Para isso, sua estratégia é
baseada no conceito de oferecer solugdes financeiras completas e adequa-
das para apoio a projetos nos mais diversos setores da economia fluminen-
se, gerando emprego, renda e aumento na qualidade de vida da populacgao.
Neste sentido, sua atuacdo esta focada em quatro areas estratégicas de
negocios: Microcrédito Produtivo Orientado (MPO), Operagdes de Crédito
com o Setor Privado, Investimentos em Participagdes e Operacgdes de Cré-
dito com o Setor Publico.

4.2.1. Microcrédito Produtivo Orientado (MPO):

Até 31 de dezembro de 2015, a Agéncia contratou 10.618 operacdes através
do Programa de Microcrédito da AgeRio, desenvolvido em parceria com o
Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas (SEBRAE), com
recursos do Fundo Estadual de Fomento ao Microcrédito Produtivo Orienta-
do (FEMPO), totalizando R$ 45,09 milhdes em financiamentos. O Programa
de Microcrédito da AgeRio tem por objetivo oferecer solugdes financeiras
adequadas para o desenvolvimento de pequenos negdcios, fomentando o
empreendedorismo através do fornecimento de crédito orientado, respon-
savel e sustentavel, com as taxas mais baixas do mercado. O FEMPO é
operado nas 40 regides pacificadas ou em processo de pacificacéo, abran-
gendo mais de 250 comunidades no municipio do Rio de Janeiro e Duque de
Caxias, em parceria com moradores das préprias comunidades, que atuam
como captadores de clientes para o microcrédito. Tais captadores recebem
qualificagcao constante da Agéncia. A AgeRio também atua por meio de par-
ceria com as prefeituras fluminenses, proporcionando acesso ao crédito e
a orientagao financeira para os empreendedores de diversos municipios do
estado do Rio de Janeiro. O Programa de Microcrédito da AgeRio conta ain-
da com atendimento itinerante através de duas unidades modveis com crono-
grama de visitas divulgado no seu site, 0 que proporciona maior mobilidade
e garante 0 acesso aos recursos para empreendedores de todas as regides
do estado.

4.2.2. Operacoes com o Setor Privado:

4.2.2.1. Operacoes de Crédito:

Em 2015 as operagdes de crédito contratadas com pessoa juridica de direito
privado totalizaram R$ 55,968 milhdes. Os financiamentos foram concedidos
a empresas de diversos setores, com 30% para o setor da industria, 24%
para o comércio e 47% para servicos, sendo 30% para micro e pequenas
empresas e 70% para médias empresas, distribuidos em onze municipios
do estado. Nesse mesmo periodo foram liberados recursos na ordem de
R$ 50,647 milhdes. Para 2016 a AgeRio busca maximizar a utilizacdo dos
fundings disponiveis e pulverizar o crédito. Com isso, pretende diversificar os
setores de atuacédo e ampliar sua presencga nos municipios do estado do Rio
de Janeiro, observando a vocagéo de cada regiao do estado, visando apre-
sentar as melhores solugdes financeiras para o empresariado fluminense.
4.2.2.2. Investimentos em Participacoes:

A AgeRio participa, por meio de fundos de investimentos e participacao
acionaria direta, de organizacdes que atuam em setores estratégicos para o
desenvolvimento do estado do Rio de Janeiro. Esses investimentos impulsio-
nam projetos de extrema importancia que estao em estagio inicial, apresen-
tam potencial de crescimento e geracao de lucros, mas que ndao possuem
recursos e garantias suficientes. Esse tipo de investimento é autorizado pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) e esta limitado a 25% do capital da
empresa ou do fundo. A carteira de participacbes da Agéncia ja apoiou por
meio de fundos de investimentos 21 empresas dos setores de tecnologias
limpas, saude e ciéncias da vida, audiovisual, inovacées em tecnologia da
informagao e biotecnologia. O capital comprometido em 2015 foi de R$ 24
milhdes, dos quais R$ 15,8 milhdes ja foram integralizados. Dessa forma, a
AgeRio atua em setores estratégicos da economia fluminense, oferecendo
crédito para empresas nascentes e com alto potencial inovador, de grande
relevancia social e econémica para a populagao do estado.

4.2.3. Operacoes com Setor Publico:

A carteira de operacdes de crédito com o setor publico da AgeRio apre-
sentou ao final de 2015 um montante de R$ 45,1 milhdes em contratagdes
com municipios das regides Metropolitana, Médio Paraiba, Centro Sul Flumi-
nense e Serrana. Essas operagoes, efetivadas com assessoramento técnico
da Agéncia, séo voltadas para projetos de interesse regional, geradores de
emprego, renda e incremento da atividade produtiva nos municipios aten-
didos, tais como: implantacéo de infraestrutura; aquisicdo e modernizacdo
de instalagdes; modernizagdo da maquina arrecadadora; mobilidade urbana;
e aquisicao de maquinas, equipamentos e veiculos para manutencao das ci-
dades. A execucao destes projetos representa um ganho significativo para a
populagao dos municipios atendidos, promovendo o desenvolvimento regio-
nal e gerando emprego e renda. Destaca-se que em 2015 foram liberados,

para as intervengdes em curso, recursos da ordem de R$ 15 milhdes, que
certamente impactaram positivamente as economias locais. Desta forma, a
AgeRio exerce seu papel como promotora do desenvolvimento econémico e
social do estado e da melhoria da qualidade de vida de sua populagao.

5. Carteira de Crédito:

Em 31 de dezembro de 2015 o montante de recursos administrados pela ins-
tituicao, segregados em carteira prépria e administrada, foi da ordem de R$
3,323 bilhdes, representando um acréscimo de 14,08% em relagao a posi-
¢ao de 31 de dezembro de 2014, que apresentou saldo de R$ 2,913 bilhdes.
A carteira de crédito propria (recursos proprios e repasses do BNDES/FINA-
ME/FINEP) atingiu o montante de R$ 178,922 milhdes em 31 de dezembro
de 2015, com acréscimo de 26,57% em relacéo a posicao de dezembro de
2014 (R$ 141,364 milhdes), em comparagdo com um crescimento da oferta
de crédito do mercado de 6,60%.

Carteira de Crédito Propria R$ Mil
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A carteira administrada, formada com recursos do FREMF, FUNDES e FEM-
PO, alcangou o saldo de R$ 3,144 bilhdes em 31 de dezembro de 2015,
representando um acréscimo de 13,44% em relacéo a posicao de dezembro
de 2014 (R$ 2,771 bilhdes), concentrada em operagdes de crédito com gran-
des empresas, foco de alocacédo dos recursos do FUNDES, fundo de maior
representatividade dentro da carteira.

Carteira de Crédito Administrada R$ Mil
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6. Gestao:

6.1 Governanca:

A Agéncia estabelece em seu Estatuto Social e em normativos internos a
sua Estrutura de Governanca. No Estatuto Social estdo definidos os Comités
de Crédito e Renegociacao; Compras e Contratagdes; Etica; Investimentos;
e Gestao de Riscos, que possuem regimes de alcadas (quando aplicavel)
e regimentos internos aprovados pela diretoria executiva e pelo conselho
de administracédo. As decisdes sao tomadas de forma colegiada e transpa-
rente, buscando garantir a conformidade dos processos. Além dos comités
estatutarios, a AgeRio possui os seguintes comités: Atividades Juridicas de
Contencioso; Comunica¢éo de Marketing; e Tecnologia da Informacgao. Em
2015 a AgeRio recebeu pelo terceiro ano consecutivo o Certificado Empresa
Cidada, concedido pelo Conselho Regional de Contabilidade do Estado do
Rio de Janeiro (CRCRJ), pelas informagdes sociais, ambientais e contabeis
apresentadas.

6.2. Etica:

A AgeRio acredita que a ética deve pautar todas as acdes de empregados
e colaboradores da Agéncia, como estabelece seu Cédigo de Etica. O obje-
tivo do presente cédigo é, portanto, reafirmar valores, e padrdes éticos nas
acbes praticadas pela instituicdo e seus colaboradores. A gestdo da ética
na Agéncia é conduzida pelo Comité de Etica, sendo este vinculado a pre-
sidéncia.

6.3 Gerenciamento de Riscos:

A estrutura de gestao de riscos, definida na Organizagao Interna Béasica da
Agéncia, é compativel com a natureza e a complexidade dos produtos, ser-
vicos, processos e sistemas da instituicdo. Essa estrutura é composta pelo
Conselho de Administra¢ao; Diretoria Executiva; Comité de Gestao de Risco;
Diretoria de Controladoria e Riscos; Superintendéncia de Riscos de Crédito
e Corporativo; e Geréncia Executiva de Riscos Corporativos. O Comité de
Gestao de Risco, érgao de carater propositivo e deliberativo, tem dentre ou-
tras, a finalidade de propor as politicas e estratégias de riscos da Agéncia. A
politica de riscos corporativos da Agéncia contempla orientagdes, diretrizes e
atribuicbes de responsabilidades para gestdo de riscos de crédito, mercado,
liquidez e operacional. Em atendimento a Resolugéo 4.327/2014 do Banco
Central do Brasil, o risco socioambiental também passou a ser monitorado
pela AgeRio. O gerenciamento dos riscos observa as orientagdes do Banco
Central do Brasil visando assegurar a solvéncia, a liquidez e o adequado
nivel de retorno sobre o capital da Agéncia. As atividades de gerenciamento
de riscos sé@o executadas por unidade especifica, segregada das unidades
de negdcio e da auditoria interna, e compreendem a identificacao, avaliagéo,
monitoramento, controle e mitigagao dos riscos. A Agéncia busca constante-
mente a conformidade legal e o aprimoramento de suas praticas e politicas
de gerenciamento de riscos. No gerenciamento do risco de crédito, as regras
e critérios utilizados sdo definidos pelas areas técnicas e aprovados pelo
Comité de Gestao de Risco, sendo reformulados, no minimo, uma vez a cada
exercicio e aprovados pela Diretoria Executiva e Conselho de Administragao.
O gerenciamento do risco operacional se materializa no exercicio continuo
das atividades da Agéncia e o comprometimento e envolvimento de todos
os gestores e colaboradores para que se mantenham em niveis aceitaveis
as probabilidades e/ou impactos das ocorréncias de perdas. Sobre o geren-
ciamento de risco de mercado, a Agéncia nao possui operagdes classifica-
das na carteira de negociacao (trading book). Assim, o risco de mercado da
AgeRio é representado pelo Risco da Carteira Banking (RBAN), parcela de
exposicao ao risco das operacdes de instituicoes financeiras classificadas na
carteira de nao-negociacao (banking book). Logo, o gerenciamento do risco
de mercado é efetuado por meio do acompanhamento do valor do RBAN.
Em consonancia com as normas aplicaveis as agéncias de fomento, a Age-
Rio gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento do percentual
obrigatério do fundo de liquidez, que deve ser integralmente aplicado em
titulos publicos federais com percentual minimo de 10% (dez por cento) do
valor das obrigagdes. O gerenciamento de capital é o processo continuo de
avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a ins-
tituicdo esta sujeita. Este possui estrutura aprovada pela Diretoria Executiva
e Conselho de Administragao. O Plano de Capital da Agéncia esta alinha-
do ao planejamento estratégico e abrange o horizonte minimo de trés anos
(2015/2018). Os valores referentes a alocagéo de capital para as exposicoes
a risco da Agéncia sao calculados de acordo com Abordagem Padronizada
do Banco Central do Brasil e encontram-se devidamente enquadrados nos
limites operacionais estabelecidos pela regulamentacéo vigente.

6.3.1. Limites Operacionais:

Em 31 de dezembro de 2015, o Patriménio de Referéncia (PR) da AgeRio
apresentou valor de R$ 431 milhdes. O valor de capital destacado para ope-
racdes com o setor publico totalizou R$ 44,5 milhdes. O PR apurado para
o limite de imobilizacdo é de R$ 387 milhdes, apds o destaque de capital
para operagdes com o setor publico. Em 31 de dezembro de 2015, o Indice
de Imobilizagdo da Agéncia foi de 0,79%. O Limite de Imobilizagéo indica
o comprometimento maximo do Patriménio de Referéncia (PR) com o ati-
vo imobilizado, sendo esse definido pelo Banco Central como 50%. Em 31
de dezembro de 2015, o Indice de Basiléia (IB) da Agéncia atingiu o per-
centual de 75,29%, sendo o percentual minimo exigido pelo Banco Central,
de 11%. A soma dos ativos ponderados pelo risco (RWA) apresentou valor
de R$ 514 milhdes em dezembro de 2015, com acréscimo de 10,66% em
relagcéo a dezembro de 2014. O RWA é composto pelas parcelas de risco
de crédito (RWACPAD), risco operacional (RWAOPAD) e risco de mercado
(RWAMPAD). A parcela RBAN representa a alocagao de capital necessaria
para cobertura de taxa de juros das opera¢des ndo incluidas na carteira de

negociacao.
(Valores em R$ Mil) 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2015
Patriménio de Referéncia (PR) 334.820 355448  431.356
Capital Destacado para Operacoes com

o Setor Publico 44.535 44.535 44.535
PR para Limite de Compatibilizacdo com

o RWA 290285 310912  386.821
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 409.083 464276 513754

-RWA,, 354982  407.773  451.992

- oAD 52.729 54.837 59.596

-RWA ., 1.372 1.665 2.166
RBAN 270 552 498
Limite para Imobilizacao (LI) 145143 155456  193.410
Situac@o para Limite de Imobilizagao 9.021 6.441 3.066
indice de Imobilizagao (Il) 3,10% 1,81% 0,79%
indice de Basiléia (IB) 70,94% 66,97% 75,29%
IB Amplo 7053%  66,25%  74,64%

6.4. Controles Internos:

O Sistema de Controles Internos da AgeRio é estruturado por meio de
politicas, normativos, cultura organizacional e padrdes éticos promovidos
pela empresa, permitindo assim a prestacao de informacdes consistentes
sobre os aspectos gerenciais, financeiros e operacionais, em conformidade
com regulamentos externos. A Agéncia busca o aprimoramento constante
da sua estrutura normativa e procedimental, a fim de guiar a execugao das
suas atividades estratégicas, taticas e operacionais, buscando alinhamento
as melhores praticas de governanca e tornando o processo decisério mais
eficiente, uniforme, coeso e agil. As atribuicdes e competéncias das unida-
des que compdem a estrutura organizacional da Agéncia estao definidas
em normativo interno, permitindo a identificacao e segregacao das fungdes
conflitantes entre si. As acdes de prevencdo e combate a lavagem de di-
nheiro e financiamento ao terrorismo sdo apoiadas e acompanhadas pela
Alta Administragao da instituicdo. A empresa possui uma Politica de Preven-
¢do a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo aprovada pelo
Conselho de Administragéo, que define o conjunto de principios, diretrizes e
responsabilidades que norteiam sua atuag@o no sentido de evitar que esta
seja utilizada como instrumento de lavagem de dinheiro ou financiamento ao
terrorismo. A Agéncia capacita e certifica periodicamente seu corpo técnico
em agdes de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terroris-
mo, bem como controles internos e conformidade. O processo decisorio
é realizado com base em regimes de algadas e competéncias, permitindo
assim o desenvolvimento do corpo funcional, maior transparéncia e agilidade
a tomada de decisdes e promogao da cultura de controle na Agéncia. As al-
cadas decisdrias de negocios, renegociagao, compras, contratagdes, dentre
outras, sao aprovadas pelo Conselho de Administragao.

6.5. Inadimpléncia:

A AgeRio tem como desdobramento de suas estratégias corporativas o
aprimoramento constante das praticas de cobranga e de recuperagdo de
créditos. Em 2015, em decorréncia da deterioracdo do cenario econémico
brasileiro, que levou ao aumento da inadimpléncia, a Agéncia realizou me-
didas preventivas e corretivas para protecdo da solidez e liquidez de sua
carteira de crédito. A instituicao reforgcou os mecanismos e fortaleceu os ins-
trumentos de cobranca e ajustou as provisoes para nivel adequado ao perfil
de risco da carteira.

6.6. Recursos Humanos:

Em 2015 foi implementado o Programa de Participagéao nos Lucros e Resul-
tados da Agéncia com a celebragéo do Acordo Coletivo de Trabalho, firmado
entre a AgeRio e o Sindicato dos Empregados em Estabelecimentos Ban-
carios do Municipio do Rio de Janeiro (SEEB-RJ). A Agéncia investe cons-
tantemente na qualificacdo de seu quadro funcional, realizando acdes de
treinamento e desenvolvimento voltadas para as competéncias necessarias
para o negdécio e a exceléncia na prestacao de servicos. Até 31 de dezembro
de 2015, gestores e empregados da Agéncia foram submetidos a treinamen-
to e certificacdo em analise e aprovacgado de crédito por unidade externa de
grande representatividade no mercado, tendo sido 81% do quadro certifica-
do na matéria. No primeiro semestre de 2015 foi ainda concluido o Concurso
Publico n° 02/2014. Ao todo, foram 164 (cento e sessenta e quatro) aprova-
dos para o cargo de Analista de Desenvolvimento. Todas as iniciativas acima
mencionadas fazem parte da estratégia de Gestao de Pessoas da AgeRio,
que esta alinhada as diretrizes da Politica de Gestao, Relacionamento, Re-
conhecimento e Valorizacdo de Pessoas, visando garantir que a Agéncia
seja capaz de desenvolver em seu corpo funcional todas as competéncias
necessarias ao atingimento das metas estratégicas, e de reter talentos moti-
vados e produtivos, tornando a AgeRio uma referéncia no mercado.

6.7. Comunicacao Social:

A comunicagao social e o posicionamento institucional da AgeRio frente ao
mercado sao gerenciados por unidade especifica em sua estrutura organiza-
cional, que realiza a¢des de marketing visando ao fortalecimento da imagem
da Agéncia, e conta com um Comité de Comunicacao de Marketing, que
aprecia as propostas de patrocinio, apoio e propaganda, tomando decisdes
de forma colegiada e transparente. Dentre as atividades realizadas, podem
ser mencionadas as de endomarketing, que estimulam a constru¢cdo de
cultura interna coesa; as de assessoria de imprensa, publicidade e propa-
ganda, incluindo inserc@o nos principais veiculos de comunicacéo e redes
sociais (Facebook, Twitter, Linkedin e YouTube); e de producdo de material
promocional como ferramenta componente da estratégia mercadoldgica da
empresa. No ambito do endomarketing, em 2015 foi realizada a Campanha
“AgeRio Encantando o Cliente”, com objetivo de estimular no corpo funcional
a adogao de boas praticas visando ao atendimento de exceléncia, eficiente
e com foco no cliente. Em relag@o aos atendimentos prestados pela Agéncia
em 2015, foram realizados 7.151 atendimentos telefénicos, 5.379 contatos
através do site, 428 atendimentos presenciais pelo corpo técnico, e 2.331
atendimentos através das unidades moveis. Deslocando-se para comunida-
des pacificadas, eventos e feiras, tais como Expo Franchising e Feira do
Empreendedor, o micro-6nibus e a van da AgeRio geraram 547 negdcios
fechados, facilitando a concessao do crédito e potencializando a visibilidade
da marca da AgeRio em diversas localidades. No mesmo ano a AgeRio pro-
duziu e atuou em eventos que agregaram valor institucional e mercadolégico
a sua marca, além de ter realizado patrocinio a iniciativas alinhadas a sua
misséao, visao e valores. Destaca-se a realizacdo do Prémio Empreendedor
2015, através de parceria com demais instituicdes, que elegeu os treze mi-
croempreendedores do Programa de Microcrédito Produtivo Orientado que
mais se sobressairam no ano. Os 2.500 inscritos participaram de processo
seletivo dividido em cinco categorias: Negdcio de Sucesso, Mulher Empre-
endedora, Jovem Empreendedor, Negdcio Criativo e Negdcio Sustentavel.
6.8. Tecnologia da Informacao:

Visando aprimorar a qualidade e a seguranca de seus servicos de tecnologia
de forma a suportar o crescimento de seus negdcios, a AgeRio vem investin-
do fortemente na modernizagao e reestruturacao de sua area de Tecnologia
da Informacgao (Tl). Neste sentido, encontra-se em implementagéo o Plano
Diretor de Informatica (PDTI) que gerara melhorias, através de agdes estra-
tégicas, voltadas para a evolugé@o da arquitetura tecnolégica e dos servigos
de Tl da Agéncia, de acordo com as prioridades e objetivos de seu negdcio.
Na primeira fase do PDTI foi realizado um mapeamento das necessidades
de cada area da empresa, visando ao alinhamento da area de Tl aos objeti-
vos e estratégias de negécios da AgeRio. Como frutos desse levantamento,
na segunda fase, foi disponibilizado o novo catalogo de servigos e foram
definidas a politica e a estrutura de governancga de Tl. No primeiro semestre
de 2015 teve inicio a efetiva implantagéo dos novos sistemas adquiridos em
2014, o Sistema Integrado de Gestao e o Sistema de Crédito, contemplando
a revisao dos fluxos de processos e customizacao das solu¢des adquiridas,
aquisicao de novos servidores e softwares, além da criagdo de metodologias
de gerenciamento de projetos e outras agdes de controle e governanca. Ja
no final de 2015 foram realizados a homologagéao e os testes integrados nos
novos sistemas, contemplando também a migracéo de dados. Estas medi-
das visam aumentar a seguranca e a eficiéncia da estrutura de tecnologia da
Agéncia, adequando-a as melhores praticas de mercado, além de garantir
0 suporte necessario a continuidade e ao crescimento projetado de seus
negocios.

7. Parcerias Publico-Privadas:

Em 2015, foi criada na estrutura organizacional da Agéncia uma unidade
especifica para gerenciar a sua atuagao nos projetos de Parcerias Publico-
-Privadas (PPPs) a serem desenvolvidos no &mbito estadual. Tal fato ocorreu
no contexto de uma alteracao na legislacdo de PPPs do estado do Rio de
Janeiro, articulada ao longo do primeiro semestre do ano. Publicada em 15
de julho de 2015, a Lei estadual n® 7.043 alterou o diploma legal que trata
do assunto (Lei estadual n® 5.068/2007). Tal alteracao legislativa significou
uma importante mudanca na estrutura de governanga de PPPs no estado do
Rio de Janeiro, tendo sido realizadas as seguintes alteragdes: a presidéncia
do Conselho Gestor do Programa de PPPs passou a ser exercida pelo Se-
cretario da SEDEIS; e a Secretaria Executiva do referido Conselho passou
a estar inserida na prépria estrutura da SEDEIS. Além disso, com o intuito
de conferir maior celeridade e dinamismo ao processo, a nova lei atribuiu a
Agéncia o papel de Unidade Técnica de Parcerias Publico-Privadas no es-
tado do Rio de Janeiro (UNIDADE PPP-RJ). Nesse novo cenario, a AgeRio
passa a estar envolvida diretamente em projetos tidos como prioritarios para
o Governo estadual, assessorando tecnicamente a Secretaria Executiva do
Conselho Gestor das Parcerias Publico-Privadas, acompanhando a elabo-
racéo dos estudos técnicos dos projetos de PPPs e analisando a sua viabi-
lidade econémico-financeira. Atualmente, o portfélio de projetos envolve as
areas de Transportes (Mobilidade Urbana — Metrd), Educacao, dentre outros,
além do maior projeto de Saneamento realizado no Brasil até hoje.

8. Rating:

A classificacao de risco de crédito da AgeRio é realizada pela Fitch, estando
os ratings da AgeRio baseados na expectativa de suporte de seu controla-
dor, o estado do Rio de Janeiro. Desse modo, os ratings da AgeRio estao
alinhados aos do estado do Rio de Janeiro, visto que a Agéncia opera como

seu brago de desenvolvimento. . .
Rating Perpectiva

Emissao de longo prazo em moeda estrangeira BB Negativa
Emissao de curto prazo em moeda estrangeira B Estavel
Rating nacional de longo prazo A Estavel

*Posicao de 22/12/2015.

9. Responsabilidade Socioambiental:

A responsabilidade socioambiental € um dos valores institucionais da AgeRio e seus
principios estdo refletidos em todas as agdes, negdcios, gestdo e relacionamentos
da Agéncia. Esta representa um compromisso permanente da instituicdo através da
adocao de postura e de agdes de mercado éticas e responsaveis, que considerem
os impactos sociais e ambientais em suas decisdes e que contribuam para o de-
senvolvimento econdmico sustentavel, integrando as dimensdes social e ambiental
a econdmica. Em 2015 a politica de Responsabilidade Socioambiental foi atualiza-
da com a inclus@o de responsabilidades e atribuicbes da AgeRio, atendendo assim
as exigéncias do Banco Central. Ademais, foram definidas acdes institucionais e de
gestao de riscos socioambientais a serem postas em pratica até o final de 2016. Em
relacdo a apoio financeiro, a AgeRio incentiva a execugdo de projetos que apresen-
tem impactos ambientais positivos por meio de linhas de financiamento para projetos
ecoeficientes. Ainda no ambito de financiamentos, a Agéncia possui o Programa de
Microcrédito Produtivo Orientado, que visa incentivar a geracédo de emprego e renda
a micro e pequenos empreendimentos oferecendo, além do apoio financeiro, orien-
tagao para utilizagdo do crédito de forma consciente e sustentavel. O Programa de
MPO é voltado principalmente para comunidades pacificadas e em processo de pa-
cificacdo. Em 2015 realizou-se mais uma edicdo do Prémio Empreendedor, que, a
cada ano, destaca casos de sucesso de seu Programa de MPO concedendo prémios 3§
em dinheiro e cursos de capacitagdo. Nesse ano a premiagdo contou com cerca de =
2500 inscritos e a ceriménia foi realizada no Theatro Municipal do Rio de Janeiro. 8
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Visando ao fortalecimento do empreendedorismo e do desenvolvimento do estado do
Rio de Janeiro foram celebrados importantes convénios para agéo conjunta da AgeRio
com os seguintes parceiros: Secretaria Estadual de Desenvolvimento Regional, Abas-
tecimento e Pesca (apoio a artesdes e pescadores); Secretaria Estadual de Cultura
(fomento a empreendimentos culturais); Secretaria Estadual de Ciéncia e Tecnologia
(apoio a cursos profissionalizantes por meio da Fundagao de Apoio a Escola Técnica);
Secretaria Estadual de Transportes (fomento ao transporte de pessoas com necessi-
dades especiais); e Associacao Brasileira de Franchinsing (estimulo, fortalecimento e
ampliacéo de micro franquias em comunidades). Em 2015, a Agéncia contribuiu para
o incentivo a cultura por meio do Fundo Funcine Rio 1, apoiando a producao dos fil-
mes “Meu Amigo Hindu” e “Um Suburbano Sortudo”. Internamente, a AgeRio mantém
uma politica de aproveitamento de recursos, evitando desperdicios e promovendo a
conscientizagdo dos funcionarios para a importancia do desenvolvimento sustentavel.
Em 2015, também foi estimulada a participacdo dos empregados na campanha “Natal
Solidario” por meio de doacdes de roupas e brinquedos para criangas abrigadas em
entidades beneficentes. Ainda no &mbito interno, as relagdes de trabalho sao pautadas
pela ética e transparéncia, incentivo a gestao participativa e a meritocracia, bem como
pelo respeito a diversidade. A AgeRio reconhece e valoriza as mulheres, ndo existindo

distingao salarial entre géneros, e oferece licenga-maternidade estendida de seis me-
ses para suas empregadas. Em 2015, as mulheres chegaram a representar 41% do
quadro de empregados, sendo que nas funcdes gratificadas de livre provimento, esse
percentual passou dos 42%. O investimento em treinamento e desenvolvimento de
seus empregados € constante na empresa e a valorizagdo desses € uma diretriz da
gestao de pessoas. O Prémio Reconhecimento AgeRio 2015 apontou os destaques do
ano em evento institucional, eleitos através de votagao realizada pelo corpo funcional.
Valores investidos em recursos humanos (R$)

ltem 31/12/2014 31/12/2015
Alimentagao 1.499.686 1.848.088
Encargos sociais 5.008.362 5.680.611
Participacao nos lucros - 802.000
Saude 812.732 2.020.332
Educagao/Alfabetizagao - -
Cultura/Esporte/Lazer - -
Capacitacao e desenvolvimento profissional 229.496 219.365
Creches ou auxilio-creche 50.253 49.451
Transporte 72.646 87.082

Informacgoes sobre o corpo funcional

ltem 31/12/2014 31/12/2015
Empregados 126 123
Estagiarios 23 28
FIA* 7 4
Empregados acima de 45 anos 30 31
Mulheres 51 53
Negros 1 3

Portadores de necessidades especiais

Acidentes de trabalho

* FIA (Fundac@o para a Infancia e Adolescéncia)

31/12/2014 31/12/2015
9.214 13.344

Horas de Treinamento

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - R$MIL

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO SEMESTRE/EXERCICIO - EM R$MIL

Segundo Exercicios Findos
Semestre em 31 de dezembro
2015 2015 2014
Receitas de Intermediacao Financeira 33.748 _ 57.345 _ 39.232
Operagoes de Crédito 11.384  19.625 9.697
Resultado de operagoes com titulos e valores
mobiliarios 22364 37720 29.534
Despesas de Intermediacao Financeira (23.322) (25.614) _ (8.461)
Despesa de Captagao — Finame/BNDES/Finep (2611) (4.283) (2.335)
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (20.711) (21.331) (6.127)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 10426 _ 31.731 _ 30.770
Outras Receitas/Despesas Operacionais (381) (11.069) (20.375)
Receita de Prestacao de Servigos 18.322 26406 11.679
Despesa de Pessoal (13.508) (27.112) (24.080)
Qutras Despesas Administrativas (4.054) (7.599) (8.224)
Despesas Tributarias (2.732) (4.380) (2.671)
Outras Receitas Operacionais 1614 1.674 3.189
Qutras Despesas Operacionais (23) (58) (269)
Resultado Operacional 10.046 _ 20.662 _ 10.395
Resultado Nao Operacional (10) 2 (5)
Despesas / Receitas nao operacionais (10) 2 (5)
Resultado Antes da Tributacdo S/Lucro
e Participacao 10.036 _ 20.665 _ 10.390
Imposto de Renda e Contribuicao Social (10.291) (14.743) _ (4.483)
Impostos de Renda (5.871) _ (8.630) _ (2.784)
Contribuicao Social (4.420) _ (6.113) _ (1.699)
Participacoes Estatutarias no Lucro (842) (842) -
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio (1.097) _ 5.080 5.907
Juros s/Capital Préprio (2.700) _ (2.100) .
Lucro por agéo do capital social final —0,01 0,03 0,04

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - EM R$MIL

Ativo 2015 2014
Circulante 320.943 233.498
Disponibilidades 34 5
Caixa - 2
Bancos 34 3
Titulos e Valores Mobiliarios 5 264.204 200.697
Cotas de Fundos de Investimentos 264.204 200.697
Operacoes de Crédito 6 51.660 31.281
Operagoes de Crédito 51.660 31.281
- Setor Privado 52.509 33.544

- Setor Publico 1.674 835
( Provisao para Operacdes de Crédito) (2.524) (3.098)
Outros Créditos 775 625
Diversos 7 775 625
Outros Valores e Bens 4.272 890
Bens nao de uso Préprio 8 4.075 580
Despesas Antecipadas 196 310
Realizavel a Longo Prazo 215.865 171.438
Titulos e Valores Mobiliarios 5 112.845 68.142
LFT 70.375 62.104
LTN 29.326 -
Cotas de Fundo em Empresas 8.873 2.701
Cotas de Fundos em Participacao 4.272 3.338
Operacgodes de Crédito 6 101.020 103.296
Operagoes de Crédito 101.020 103.296
- Setor Privado 111.577 103.883

- Setor Publico 13.162 3.102

( Provisdo para Operagdes de Crédito) 23.719 3.689
Outros Valores e Bens 2.000 -
Participagdes Societarias 2.000 -
Permanente 14.912 9.243
Investimentos 9 - 2.000
Acoes e Cotas - 2.000
Imobilizado de Uso 10 6.450 7.037
Edificacoes 8.865 8.865
Instalagbes 135 135
Méveis e Equipamentos 909 1.022
Sistema de Comunicacao 44 41
Equipamento de Processamento de Dados 1.016 619
Sistema de Transporte - 63
Depreciagcdes Acumuladas (4.519) (3.709)
Intangivel 11 8.461 206
Licenca de Uso de Software 9.170 822
Amortizagdo Acumulada (709) (616)
Total 551.720 414.178
Passivo 2015 2014
Circulante 42.940 30.159
Obrigacoes Por Empréstimos e Repasses 12 20.634 15.898
BNDES 17.101 15.193
FINEP 3.533 705
Outras Obrigacoes 22.306 14.261
Cobranca e Arrecadacéo de Tributos 12 -
Sociais e Estatutarias 13a 2.100 6.179
Fiscais e Previdenciarias 13b 11.075 1.614
Diversas 13¢c 9.119 6.467
Exigivel a Longo Prazo 70.311 49.169
Obrigacoes Por Empréstimos e Repasses 12 70.311 49.169
BNDES 49.313 40.421
FINEP 20.998 8.748
Patrimonio Liquido 15 438.470 334.850
Capital Social 433.234 329.819
Capital Social 433.234 329.819
Reservas de Lucros 5.235 5.031
Total 551.720 414.178

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

Exercicio Exercicio

Segundo Findo 31 Findo 31
Semestre/ de dezem- de dezem-
2015 _bro 2015 _bro 2014

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido / Prejuizo (1.097)  5.080 5.907
Ajustado por:
Depreciaces e Amortizagoes 703 1.429 1.292
Provisdo para créditos de Liquidagdo Duvidosa
Reversao de Provisao Passivo Contingente - - -
ReversaodeProvisaoCréditosLiquidacaoDuvidosa - - -
Ajuste Efeito Liquido JCP (1.155) _ (1.155) _ (2.580)
Lucro Liquido Ajustado (1.549) _ 5.354 4.619
Variacao de Ativos e Obrigacoes (81.469) (121.800) _(26.577)
Reducao (aumento) em Titulos Valores Mobiliarios  (90.654) (108.209)  30.873
Redugao (aumento) em Operacdes de Crédito 9.851 (18.102) (66.602)
Reducao (aumento) em Outros Créditos 1.868 (150) 3518
Redugéo (aumento) em Outros Valores e Bens (980) (3.382) (724)
Aumento (redugao) em Outras Obrigacdes (1.554) _ 8.043 6.358
Caixa Liquido Aplicado em Atividades
Operacionais (83.018) (116.446) _(21.958)
Atividades de Investimentos
Aquisicdodelmobilizadode Usoede Arrendamento __ (6.243) _ (9.098) (599)
Caixa Liquido Aplicado Atividades
de Investimentos (6.243) _ (9.098) (599)
Atividades de Financiamento
Aumento (Redugao ) em Obrigacoes
p/Empréstimos e Repasses 4991 25878 22147
Aumento de Capital por Subscricdo 80.000 93516 20
Aumento de Capital com Renuncia de
Dividendos - JCP 4.300 6.179 -
Caixa Liquido Proveniente Atividades
Financiamentos 89.291 125.573 22.167
Aumento (Reducao) do Caixa
ou Equivalente a Caixa 30 29 (390)
Modificacao do Caixa ou Equivalente a Caixa
Caixa ou Equivalente a Caixa Inicio Periodo 4 5 395
Caixa ou Equivalente a Caixa Final Periodo 34 34 5
Aum. (Reducao) Caixa ou Equivalente a Caixa 30 29 (390)

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EM R$MIL

vencimento. A Circular n® 3.068/01 - BACEN que trata da classificagcéo dos
titulos e valores mobiliarios com base em um conjunto de critérios para regis-
tro e avaliagao da carteira de titulos, ndo se aplica as agéncias de fomento.
A AGERIO vem adquirindo participagdes em Fundos de empresas Emer-
gentes no setor de biotecnologia e tecnologia da Informacéo, tendo em vista
seus objetivos estatutarios e sociais, cujo reconhecimento dos rendimentos
auferidos é em contrapartida ao resultado.

f) Ativo Permanente:

O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisicdo e/ou construcao,
ajustado pela depreciagdo/amortizacdo acumuladas, conforme taxas esta-
belecidas em fungéo do tempo de vida util estimado e prazo de contrato de
cessao de uso. O Ativo Intangivel esta representado por gastos na aquisicao
de licengas de uso de softwares para: Gestao de Recursos Humanos, Pro-
cessamento de Dados e Gestao Financeira, que sédo amortizados de acordo
com o prazo de concessao de uso, conforme contrato de prestacao de ser-
vico com as empresas fornecedoras e por gastos com pessoal, alocados na
implantacéo dos respectivos sistemas.

g) Avaliacao do valor recuperavel (Impairment):

Os Ativos nao financeiros estao sujeitos a avaliacao do valor recuperavel em
periodos anuais ou em maior frequéncia, se as condi¢des ou circunstancias
indicarem a possibilidade de perda dos seus valores em relagéo ao mercado
ou uso. A AgeRio ndo desenvolveu programa de testes de recuperabilidade,
em funcéo da relevancia dos bens do ativo imobilizado frente ao ativo total,
do dispéndio financeiro e operacional que teria com a realizagdo dos respec-
tivos testes e da auséncia de indicios da desvalorizagao.

h) Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL):

A Instituicao adota a sistematica de apuracéo do Imposto de Renda pelo Lu-
cro Real utilizando aliquota determinada de 15% e adicional de 10%. A par-
cela correspondente a Contribuicao Social foi calculada a aliquota de 15%
sobre o lucro real no periodo compreendido de janeiro a agosto de 2015, e
aliquota de 20% no periodo de setembro a dezembro de 2015 nos termos da
legislacéo fiscal em vigor, tendo como base a Instrucao Normativa da RFB
n® 1591 de 05 de novembro de 2015.

i) Contribuicdes para o PIS/PASEP e COFINS:

As contribui¢des para o PIS/PASEP e COFINS foram calculadas a aliquota
de 0,65% e 4%, respectivamente, e sao apuradas pelo regime cumulativo.
Com a publicagdo da Lei n® 12.715, de 17 de setembro de 2012, as Agéncias
de Fomento passaram a ter o mesmo tratamento tributario dos Bancos de
Investimentos.

j) Ativos e Passivos contingentes:

Os Ativos contingentes ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quan-
do a Administragédo possui total controle da situacdo ou quando ha garan-
tias reais ou decisdes judiciais favoraveis sobre as quais nao cabem mais
recursos contrarios, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os
ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel,
séo apenas divulgados em notas explicativas as demonstracdes contabeis.
Os passivos contingentes séao avaliados e reconhecidos com base em pare-
cer da Diretoria Juridica sobre os provaveis riscos de perdas de uma acao
judicial ou administrativa. S&o constituidas provisdes de 100% para pro-
cessos classificados como Perda Provavel, cujos valores de perda possam
ser determinados ou estimados. Para os processos classificados como de
Perda Possivel, os quais ndo requerem constituicao de provisao, foi realiza-
da somente divulgacdo em notas explicativas. Para processos classificados
como Perda Remota, ndo efetuamos provisdes ou divulgacéo. Os valores
decorrentes desta pratica estdo demonstrados na nota 13 - “c2”.

Nota 5 - Titulos e Valores Mobiliarios:

A carteira de Titulos e Valores Mobiliarios apresenta saldo em 31 de dezem-
bro de 2015 e 2014, conforme quadro abaixo:

Titulos e Valores Mobilidrios 2015 2014
| - Curto Prazo 264.204 200.697
Cotas de Fundos de Investimentos 264.204 200.697
Il - Longo Prazo 112.845 68.143
LFT - Carteira Prépria 70.375 62.104
LTN 29.325 -
Cotas de Fundos em Participacao 4272 3.338
Cotas de Fundos em Empresas 8.873 2.701
Total de Titulos e Valores Mobilidrios 377.049 268.840

As aplicacdes em cotas de Fundos em Participacdes e Empresas, (R$13.145
mil) em 2015, séo investimentos que visam atender o objeto social da AGEN-
CIA, sendo mais uma das modalidades de apoio financeiro para as empre-
sas do Estado do Rio de Janeiro.
Nota 6 - Operacoes de Crédito:

Contas Capital Social Reserva de Lucros Resultados Acumula- Em conformidade com a Res. CMN n® 2.682/99, as operagdes de crédito da
Aumento de dos Lucros ou Prejui- AGERIO s&o classificadas por meio de avaliagio de risco de credito, com
Especificacoes Capital Capital Legal Qutras zos Acumulados Totais | critérios consistentes e verificaveis, que contemplam aspectos em relacao
Saldos em 30/Jun/15 332.258 13.516 1.619 3.160 5.868 356.422 | ao tomador e a operag&o.
Aumento de Capital com Reservas 3.161 - - (3.161) - — | a) classificacao das operagoes de crédito em ordem crescente de risco:
Aumento de Capital por Subscricgo 93.516 (13.516) - - - 80.000 Valor da Valor da
Aumento com Rentincia de Dividendos/JCP 4.300 - - - - 4.300 Provi- Proviséo
Lucro Liquido do Semestre - - - - (1.097) (1.097) séo 2015-
Destinacoes - - - - - — | Classifi- Total das Reso- Resolucdo Total das Valor da
Constituicdo de Reservas - - (113) 3.729 (8.616) — | cacdo Operacoes Provi- lugdo n? Provisao n22682/99 Operacdes Provisao
Juros Sobre o Capital Préprio (Efeito Liquido) - - - - (1.155) (1.155) | de Risco 2015 sao % 2682/99 Adicional + Adicional 2014 2014
Saldos em 31/Dez/2015 433.234 - 1.507 3.728 - 438470 | AA - - — - - 17 -
Mutacées do Periodo 100.976 (13.516) (113) 568 (5.868) 82.048 | A 26401 05 132 - 132 28.628 143
Saldos em 31/Dez/13 328.880 919 1.144 560 - 331503 | B 61.013 1 610 1.374 1.984 54.334 543
Aumento de Capital com Reservas - - - - - - |C 79.807 3 2394 14692 17.086 50.822  1.525
Aumento de Capital 919 (919) - - - - |D 256 10 26 - 26 42 4
Aumento de Capital por Subscricdo 20 - - - - 20 | E 5.941 30 1.782 2.180 3.962 282 85
Aumento de Capital Renuncia Dividendos/JCP - - - - - - |F 4832 50 2416 - 2416 5457 2729
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 5.907 5907 |G 116 70 81 - 81 76 53
Destinagdes - - - - - - |H 556 _ 100 556 - 556 1.706 _ 1.706
Constituicdo de Reservas - - 166 3.161 (8.327) - | TOTAL 178.922 —_ 7997 _ 18.246 26.243 _ 141.364 _ 6.787
Juros Sobre o Capital Préprio (Efeito Liquido) - - - - (2.580) (2.580) | b) Movimentagao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Saldos em 31/Dez/14 329.819 = 1.310 3.721 - 334.850 | Provisdo Crédito Liquidagdo Duvidosa 2015 _ 2014
MutacGes do Periodo 939 (919) 166 3.161 - 3.347 | Saldo no inicio do periodo 6.787 ~ 6.387
Aumento de Capital com Reservas 3.721 - - (3.721) - — | Constituicao da provisao 3.085 6.127
Aumento de Capital - - - - — | Constituicao de proviséo adicional 18.246 -
Aumento de Capital por Subscricao 93.516 - - - - 93.516 | Reversao de provisao (237) (423)
Aumento de Capital Renuncia Dividendos/JCP 6.179 - - - - 6.179 | Créditos baixados para Prejuizo (1.638) _ (5.304)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 5.080 5.080 | Saldo no fim do periodo 26.243  6.787
Destinagdes - - = - - = | No segundo semestre de 2015, a provisao para perdas com operacoes de
Consfiuicdo de Reservas Lo - - 19 3.729 (3.925) — | crédito, efetuada com base nos percentuais minimos estabelecidos na Re-
é‘;%%g%%esﬂl%?z'}?lspmpno (Efeito Liquido) 433,292 - 1507 3728 (1.155) 44;238) solugao 2.682/99 do Banco Central do Brasil, foi complementada por uma
Mutacdes do Periodo 103.415 — 196 s — 103.620 provis&o adicional no valor de R$ 18.246 mil em conformidade com a Politica

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Em reais mil)

Nota 1 - Breve Historico da Sociedade:

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. - AgeRio é uma ins-
tituicdo financeira de capital fechado, constituida sob a forma de sociedade
andnima de economia mista, com personalidade juridica de direito privado,
autorizada pela Lei Estadual n® 3.517 de 27 de dezembro de 2000, regula-
mentada pelo Decreto Estadual n® 32.376 de 12 de dezembro de 2002 e
constituida por meio da Ata de Assembleia de Constituicdo, realizada em
13 de dezembro de 2002. Teve seu funcionamento autorizado pelo Banco
Central do Brasil em 30 de setembro de 2003. Em 06 de dezembro de 2004,
com a publicagdo do Decreto Estadual n® 36.703/04, a Agéncia de Fomento
do Estado do Rio de Janeiro S.A. teve ampliada sua autonomia na gestao
administrativa, financeira e operacional, assim como de seus recursos, com
vistas a efetiva consecucéo de seus objetivos sociais. A AgeRio é regida pela
Resolucdo CMN n® 2.828, de 30 de marco de 2001, e alteracdes editadas
pelo Banco Central do Brasil.

Nota 2 - Contexto Operacional:

A Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A. - AgeRio, empresa
vinculada a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Energia,
Industria e Servigos - SEDEIS, tem por finalidade contribuir para a conse-
cucéo da politica de apoio financeiro a empreendimentos geradores de em-
prego, renda ou incremento da atividade produtiva nos setores industrial,
turistico, de agricultura, inclusive, familiar individual e coletiva, de comércio
e de servigos, implantados ou que venham a se implantar no Estado do Rio
de Janeiro. Além da concesséao de financiamento com recursos proprios e de
repasses de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES, e da Financiadora de Estudos e Pesquisa - FINEP de acor-
do com o programa INOVACRED, a AgeRio atua como Agente Financeiro do
Fundo de Desenvolvimento Econémico e Social - FUNDES e administradora
do Fundo de Recuperacao Econémica de Municipios Fluminenses - FREMF
e do Fundo Estadual de Fomento ao Microcrédito Produtivo Orientado para
Empreendedores - (FEMPO). Apdia, também, investimentos no Estado atra-
vés da participacdo acionaria direta e indireta.

Nota 3 - Apresentacao das Demonstra¢coes Contébeis:

A Diretoria da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A.- AgeRio
autorizou a conclusdo da elaboragdo das Demonstragbes Contabeis em 03
de fevereiro de 2016. Tais demonstragoes foram elaboradas em observancia
das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n® 6.404/76 (Lei
das Sociedades por Ac¢des), incluindo as alteragdes introduzidas pelas Leis
n® 11.638/07 e n® 11.941/09, associadas as normas regulamentares cons-

tantes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
- COSIF e estao sendo apresentadas em conformidade com os pronuncia-
mentos Contabeis homologados pelo Banco Central do Brasil, que incluem
estimativas e premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas de
créditos a receber, estimativas de valor justo de certos instrumentos finan-
ceiros, estimativas para a determinacédo da vida util de ativos e provisdes
necessarias para passivos contingentes. Portanto, os resultados efetivos po-
dem ser diferentes destas estimativas e premissas.

Nota 4 - Principais Praticas Contabeis:

Dentre os principais procedimentos adotados para a preparacdo das de-
monstragdes contabeis, ressaltamos:

a) Apresentacao do Resultado:

O regime de apuracao do resultado é o de competéncia, o qual estabelece
que receitas e despesas devam ser apropriadas nos periodos em que ocor-
rerem.

b) Estimativas contabeis:

Na elaboragéao das demonstracoes contabeis, faz-se necessario utilizar esti-
mativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. Assim,
as Demonstracdes Contabeis da Instituicao contemplam estimativas referen-
tes a selecéo das vidas uteis dos bens do ativo imobilizado e as Provisdes
para Perdas com Operacdes de Créditos, sendo estas ultimas calculadas
conforme normas especificas do Banco Central e provisdes adicionais, em
montantes definidos pela administracdo com base em eventos que possam
ocorrer no futuro e que venham a comprometer a liquidez da carteira de cré-
dito. Os resultados reais podem apresentar variagao em relacdo as estima-
tivas utilizadas. A Instituicao revisa as estimativas e premissas, no minimo,
semestralmente.

c) Caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugao 3.604/08, do Conselho
Monetario Nacional - CMN incluem caixa e depdsitos bancarios.

d) Ativos e Passivos circulantes e de longo prazo:

Sao demonstrados pelo custo e acrescidos, quando aplicavel, dos rendimen-
tos e das variagbes monetarias incorridas. A classificagdo em circulante e
longo prazo, do Ativo Realizavel e do Passivo Exigivel, obedece ao Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

e) Titulos e Valores Mobiliarios:

Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balango, os quais séo reconhecidos no resultado
do exercicio. Os titulos sdo para negociagao imediata e/ou mantidos até o

de Gerenciamento de Risco de Crédito. A provisao adicional tem carater
prudencial e constitui reserva técnica para perdas imprevisiveis decorrente
da conjuntura econémica atual com reflexos na geragao de caixa das empre-
sas nos préximos anos. Essa medida leva em conta a andlise de revisao da
classificacdo de risco, o histérico de pagamentos, o nivel de concentracao
dos clientes e a caracteristica de longo prazo das operagdes de crédito da
carteira da AGENCIA. Essa verificagcao é atualizada a cada seis meses. c)
Classificacéo das operagdes de crédito e provisdes quanto aos prazos de
vencimentos

Financiamentos Repasse 2015 2014
Curto Prazo 21.120 16.782
Longo Prazo 65.321 47.619
Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa (2.609) _ (2.282)

Total 83.832 _62.119

—_ 2015 __2014

Financiamentos Recursos Proprios

Curto Prazo 33.063 17.597
Longo Prazo 59.418 59.366
Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa (5.388) _ (4.505)
Total 87.093 _72.458
Nota 7 - Outros Créditos 2015 2014
Impostos e Contribuicbes a Compensar 377 377
Adiantamentos e Antecipagdes 65 103
Devedores por depdsito em garantia 51 37
Diversos 281 148
Total 775 625

Nota 8 - Bens nao de Uso Préprio:

O valor de R$ 4.075 mil se refere a imdveis originados de baixa de opera-
¢coes de crédito de curso anormal e dagdo em pagamento na recuperagao
de prejuizo.

2.015 2.014

Bens néo de uso proéprio 4.075 580
Nota 9 - Investimentos

Bens 2015 Adicoes _ Baixas 2014

Investimentos - - 2.000 2.000

Acoes e Cotas - - 2.000 2.000

Em 30 de junho de 2015, a AgeRio decidiu pela reclassificacdo do saldo
relativo a sua participagdo na empresa Hygeia Biotecnologia S.A., do sub
grupo Investimentos, no Permanente para o sub grupo “Outros Valores e
Bens/ Investimentos temporarios/ participagdes societarias” no Realizavel a
Longo Prazo, considerando o carater temporario da operacdo. O tratamento

contabil aplicado foi o de manter o valor registrado pelo custo histérico da £

aquisicao.
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continuagao

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A.

AGERIO

Agéncia Estadual de Fomento

CNPJ: 05.940.203/0001-81

Nota 10 - Imobilizado de Uso

Taxa de Saldo Saldo

Bens Depreciacao em 2015 Adicoes Baixas em 2014
Imobilizado de Uso 6.450 524 62  7.036
Edificacoes 4% 8.865 - - 8865
Instalagbes 10% 135 - - 135
Mobveis e Equipamentos 10% 909 27 140 1.022
Sistemas de Comunicagdo 10% 44 3 - 41
Equip. de Proc. de Dados 20% 1.016 397 - 619
Sistemas de Transportes 20% - - 63 63

Depreciacao Acumulada (4.519) 950 140 _ (3.709)

Em 31 de Dezembro de 2015, a AGERIO possui cobertura de seguros para
os Bens do Ativo Imobilizado em montantes considerados suficientes pela
administracdo, no caso de eventuais riscos e sinistros. A administragcéo ndo
identificou indicios de desvalorizagdo nos bens que compdem o Ativo Imo-
bilizado da AGERIO. Desta forma, nao foram efetuados ajustes relativos ao
valor de recuperacdo de ativos, tratado pelo Pronunciamento Técnico CPC
01, regulamentado pela Resolu¢do CMN n? 3.566/08.

Nota 11 - Intangivel
Saldo Saldo

Bens em 2015 Adicées _Baixas em 2014
Ativos Intangiveis 8.461 8.603 347 206
Licenca Uso Software Gestao RH - 44 195 151
Licenca Uso Software Proces. Dados 126 306 548 368
Licenca Uso Software Gestao Finan. - 13 316 303
Licenca Software Temporario Gestao RH 104 104 - -
Licenca Software Temporario Informatica 1.208 1.208 - -
Licenca Software Permanente
Engenharia 11 11 - -
Licenca Software Permanente Informatica 53 53 - -
Intangivel em andamento 7.667 7.667 - =
Amortizacdo Acumulada (-) (709) 804 712 (616)

A rubrica de Intangivel em andamento refere-se as aquisicoes de novos
softwares de gestdo e financeiro e ao desenvolvimento de especificacdes
destes softwares, internamente. Estes softwares estdo em processo de im-
plantagdo/homologacao e possuem carater de vida util indefinida, motivos
pelos quais nao estdo sendo amortizados.

Nota 12 - Obrigagdes por Empréstimos e Repasses:

As obrigagdes por empréstimos e repasses estdo compostas da seguinte
forma:

2015 2014

Curto Prazo 20.634 15.898
Longo Prazo 70.311 _49.169
Total 90.945 _65.067
Taxa média de Juros Natureza Vencimento
1,76% a.a. Repasse Finame/BNDES/Finep 15/08/2023
Nota 13 - Outras Obrigacoes:
a) Sociais e Estatutarias - Dividendos

Dividendos e JCP 2015 2014
Governo do Estado do RJ 2100 6.179
Total 2.100 6.179

O valor provisionado em dezembro de 2014 (R$ 6.179) foi integralmente
incorporado ao capital social da empresa, conforme decisao proferida na As-
sembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria realizada em 18/09/2014, sendo
a importancia de R$ 1.879 mil relativa ao exercicio de 2013 e a de R$ 4.300
mil do exercicio de 2014. O saldo em dezembro de 2015 refere-se ao valor
apurado no exercicio de 2015. O valor provisionado a titulo de Juros Sobre
o Capital Prc’)prio faz parte da politica de redugéo tributaria da Agéncia, con-
forme artigo n® 28 da Instrucdo Normativa n® 1.515, de 24 de novembro de

2014, da Receita Federal do Brasil. b) Fiscais e prewdenmanas
__ 2015 _ 2014

2015 2014
Recursos do FEMPO 2.974 1.596
Repasses - FUNDES / FREMF 1.300 1.307
Diversos _ 369 _ 210
Total Diversas ~ 4643 3114

Os valores registrados na rubrica de Credores Diversos no Pais,
referem-se quase que na sua totalidade aos montantes recebidos pela
AGERIO de financiados do Fundo de Desenvolvimento Econémico e So-
cial - FUNDES e do Fundo de Recuperacdo dos Municipios Fluminenses
- FREMF para posterior repasse aos respectivos fundos e para o Fundo
Estadual de Fomento ao Microcrédito Produtivo Orientado para Empreende-
dores - (FEMPO). Na composicao dessa rubrica, séo registrados também os
recursos recebidos pela AGERIO do Fundo Estadual de Fomento ao Micro-
crédito Produtivo Orientado para Empreendedores - (FEMPO) para posterior
liberacé@o de operagdes de microcrédito.

Nota 14 - Juros s/Capital Préprio:

2015 2014
JCP - Governo do Estado do RJ 2.100  4.300
Total 2.100 4.300

Os Juros Remuneratérios do Capital Préprio séo calculados e provisiona-
dos com observancia dos procedimentos fundamentados no art. n® 347 do
RIR/1999, nos artigos n 29 e 30 da Instrugao Normativa n® 11/1996, na Ins-
trugdo Normativa SRF n® 93/1997, no artigo n° 69, da Instrucao Normativa
SRF n? 390/2004 e no artigo 28 da Instrugao Normativa da Receita Federal
do Brasil n? 1.515, de 24 de novembro de 2014. Os Juros sobre o Capital
Proprio foram imputados aos dividendos minimos obrigatérios de que trata o
art. n® 202 da Lei das Sociedades por A¢des (n° 6.404/1976), sem prejuizo
da incidéncia do imposto de renda retido na fonte. A politica de pagamento
esta definida em Deliberagdo do Conselho de Administracéo, ratificada e
aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas em 30/10/2008, como forma
de reduzir os impactos tributarios. Para efeito de publicacdo das demons-
tracdes contabeis, os Juros sobre o Capital Préprio sdo ajustados mediante
reclassificagdo para Lucros ou Prejuizos Acumulados, de modo que seus
efeitos, inclusive os tributarios, sejam eliminados do resultado, de acordo
com a Circular n? 2.739 do Banco Central do Brasil. Os efeitos nas demons-
tragbes estao apresentados a seguir:

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 5.080 5.907
(=) Juros sobre o Capital Proprio 2.100  4.300
(+) Economia tributaria 945  1.720
Lucro Liquido com o Pagamento do JCP 3.925  3.327

Nota 15 - Patriménio Liquido:

Capital Social: Em 31 de dezembro de 2015, o capital social é de R$
433.234 mil (quatrocentos e trinta e trés mil, duzentos e trinta e quatro mil
reais), representado por 170.880.389 de ac¢des ordinarias nominativas, as-
sim distribuidas:

Estado do Rio de Janeiro 170.866.736
Companhia Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Janeiro 13.653
Total 170.880.389
Abaixo demonstramos a evolugdo do Capital Social:

Descricao Valor (R$ Mil)
Capital Social no inicio do exercicio (01/01/2015) 329.819
Aumento de Capital - por subscricao 93.516
Aumento de Capital - com reservas 3.721
Aumento de Capital - por renuncia de dividendos/JCP 6.179
Total do Capital Social em 31 de dezembro de 2015 433.234

O valor de R$ 103.416 mil incorporados ao Capital Social corresponde a
utilizacao, pelo Estado do Rio de Janeiro, do superavit do FREMF no valor
de R$ 93.516, capitalizagéo do lucro apurado em 2014 no valor de R$ 3.721
mil e a incorporagéo ao capital do valor referente a dividendos e juros sobre o
capital préprio no montante de R$ 6.179 mil renunciados pelo Estado do Rio

Impostos e Contribuicbes a Recolher " 1.159 ~ 1.034 de Janeiro e pela CODIN, conforme AGO/AGE de 18/09/2014, com registro

Impostos e Contribuicdes s/Lucro a Pagar 371 360 na Junta Comercial em 30/12/2014.

Provisdo para IRPJ e CSLL 9.545 219 Nota 16 - Instrumentos Financeiros:

Total 11.075 _ 1.614 Ainstituigio n&o realizou operagdes com caracteristicas de derivativos e ndo

c) Diversas: c.1) Provisbes Para Pagamentos a Efetuar 2015 2014 mantinha operagdes financeiras com a finalidade de proteger-se dos riscos

Provisdo Para Despesas de Pessoal 3.911  2.426 de perdas com flutuagdes nas taxas de cambio e de juros, na data do Ba-

Outras Despesas Administrativas - 395  lango.

Outros Pagamentos 115 241 Nota 17-Seguros

Subtotal 4.026 _ 3.062 Valor Maximo de

¢.2) Provisdo Para Passivos Contingentes 2015 2014 Seguro Vigéncia Cobertura (R$ Mil)

Provisao p/ Passivos Contingentes 450 291 Bens patrimoniais méveis e iméveis  25/02/2015 a 25/02/2016 7.820
Passivos Trabalhistas 278 291 Micro-6nibus 10/07/2015 a 10/07/2016 200
Outros Passivos Contingentes (Honras do FGI) 172 Responsabilidade civil dos Executivos 17/04/2015 a 17/04/2016 15.000

A Provisao para Passivos Contingentes - Passivos trabalhistas de R$ 278
mil foi avaliada conforme premissas sobre eventuais perdas com acdes de
natureza trabalhista e civil, baseada na opinido de possibilidade de Perda
Provavel de nossos assessores juridicos. A AGERIO configura em proces-
sos classificados como de Perda Possivel, e tendo em vista o Pronunciamen-
to Técnico CPC n® 25, homologado pela Resolugao n® 3823/09, a AGERIO
estima o montante de R$ 645 mil. ¢.3) Credores Diversos no Pais.

Em 31 de dezembro de 2015, a AGERIO mantinha apdlices de seguro para
cobertura dos Bens do Ativo Fixo em montante considerado suficiente pela
administracdo para cobrir eventuais riscos.

Nota 18 - Limites Operacionais:

A parcela relativa as exposicdes ao risco de crédito é calculada de acordo
com a Abordagem Padronizada do Banco Central do Brasil, em conformi-
dade com a Circular n® 3.644/13. A exposi¢ao ao risco operacional é calcu-

lada de acordo com abordagem do indicador basico, conforme Circular n®
3.640/2013. A AGERIO nao possui operacdes em carteira de negociacdo e
monitora as exposicoes referentes ao risco de mercado (parcela RWAMPAD)
por meio de abordagem padronizada. A metodologia utilizada para calculo do
risco da variacao de taxas de juros de operacdes da carteira de ndo negocia-
cao (RBAN) é o VaR paramétrico, com 95% de seguranga e intervalo para um
dia. Os valores referentes a alocacao de capital para as exposicoes a risco da
AGERIO se encontram devidamente enquadrados nos limites operacionais
estabelecidos pela regulamentacéo vigente, conforme tabela a seguir.

(R$ Mil) Dez-15 _ Dez-14
Patriménio de Referéncia (PR) 431.356  334.820
Capital Destacado para Operagdes com o Setor
Publico 44.535 44.535
PR para Limite de Compatibilizagdo com o RWA 386.821 290.285
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 513.754  409.192
-RWA_.,, 451.992  355.091
- RWA Lo 59.596 52.729
-RWA .o 2.166 1.372
RBAN 497 270
Limite para Imobilizagéo (LI) 193.411  145.143
Situacao para Limite de Imobilizagdo 3.065 9.021
Indice de Imobilizacao (I1) 0,79% 3,11%
Indice de Basiléia (IB) 75,29%  70,94%
IB Amplo 74,64%  70,52%

O gerenciamento de riscos da AGERIO abrange os riscos de crédito, merca-
do, liquidez e operacional, além da gestao do capital da instituicdo, em obser-
vancia as exigéncias do Banco Central do Brasil. A estrutura de gerenciamen-
to de riscos da AGERIO é compativel com a natureza e complexidade das
operagoes e produtos oferecidos. A AGERIO possui politicas para o geren-
ciamento de cada categoria de risco, que definem um conjunto de principios
e diretrizes, a fim de manter as exposi¢coes em niveis suficientes e adequados
estabelecidos pela instituicdo e alinhados a sua estratégia de capital.

a) Risco de Crédito:

O risco de crédito esta associado, principalmente, a possibilidade de ocor-
réncia de perdas associadas ao nao cumprimento, pelo tomador ou con-
traparte. O gerenciamento do risco de crédito compreende a avaliagdo de
risco de crédito das operagcdes e o monitoramento da carteira de crédito da
instituicao.

b) Risco de Mercado:

A AGERIO nao possui operacoes classificadas na carteira de negociagao.
As operacgoes da AGERIO expostas ao risco de mercado estao classificadas
na carteira de nao negociacao, tendo como caracteristica principal a inten-
cao de manter tais operacdes até o vencimento.

c) Risco de Liquidez:

O risco de liquidez esta associado a possibilidade da instituicdo ndo ser ca-
paz de honrar eficientemente suas obrigagoes, bem como a possibilidade da
instituicdo ndo conseguir negociar a pregco de mercado uma posicgao.

d) Risco Operacional:

O risco operacional esta associado a possibilidade de ocorréncia de per-
das resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos, inclusive o risco legal associa-
do a inadequacgéo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo. Os
conhecimentos sobre risco operacional séao disseminados na AGERIO, de
forma a estimular a participacao de todos os empregados na identificagéo e
reporte das exposigcoes e eventos de risco identificados no desenvolvimento
de suas atividades, contribuindo para o fortalecimento da cultura de gestao
do risco operacional.

e) Gerenciamento de Capital:

O gerenciamento de capital € um processo continuo de monitoramento e
controle do capital mantido pela instituicdo, de avaliacdo da necessidade de
capital para fazer face aos riscos a que a instituicao esta sujeita, e de pla-
nejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da instituigao.

Nota 19 - Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Ocultacao de
Bens, Direitos e Valores:

A AGERIO possui politicas de atuagé@o, normas e procedimentos operacio-
nais que norteiam as acoes da AGERIO a fim de prevenir e/ou evitar que a
instituicdo seja utilizada como instrumento para pratica de lavagem de di-
nheiro e ocultacéo de bens, direitos e valores. As acbes de prevencao e com-
bate a lavagem de dinheiro séo apoiadas e acompanhadas pela Alta Admi-
nistracdo da AGERIO, que avaliam os procedimentos adotados pela unidade
responsavel pelo controle interno e compliance. A AGERIO possui um Portal
de Prevencdo a PLD em sua rede corporativa, disponibilizando a todos os
empregados 0s principais normativos internos estratégicos e operacionais
sobre prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, bem
como legislacao de entidades regulatérias e de controle. A AGERIO promove
treinamentos, capacitagcoes e certificagdes sobre prevencao a lavagem de di-
nheiro, contribuindo para a manutengao da cultura de controle da instituicao.
Nota 20 - Partes Relacionadas:

A AGERIO nao possui operagdes com partes relacionadas. A remuneracao
dos administradores no exercicio, incluindo os respectivos encargos sociais,
totalizou a importancia de R$ 2.866 mil (R$ 1.639 mil no exercicio de 2014).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Srs. Administradores e Diretores da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro - AgeRio. Examinamos
as demonstragdes contabeis da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro - AgeRio, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais

praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes Contabeis

A Administracdo da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro - AgeRio é responsavel pela elaboracéo e
adequada apresentacao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées contabeis livres de distorcao

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracées contabeis,
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independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Instituicdo
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagao da adequagao
das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como
a avaliagao da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro - AgeRio em 31
de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo

Sem modificar nossa opinidao, chamamos a atencéo para o mencionado na nota explicativa n® 06-b, quanto a
mudanca de pratica contabil adotada a partir do exercicio de 2015, relativa a constituicdo da Provisdo Adicional
realizada em complemento a provisao para perdas com operacgoes de crédito, efetuada com base nos percentuais
minimo exigido pela Resolucao n® 2682/99 do Conselho Monetario Nacional. Sado Paulo, 16 de fevereiro de 2016.
Sacho - Auditores Independentes - CRC - 25P 017.676/0-8. Hugo Francisco Sacho - CRC - 1SP 124.067/0-1.




