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Bancos e agéncias de fomento percebem o crescimento do mercado
de eficiéncia energética e langam novos produtos financeiros

MARCELO FURTADO

gética no Brasil ¢ o surgimento de no-
vas opgoes d\w financiamento para o se-
tor. Mais sintomatico ainda ¢ saber que
uma boa parte desses novos produtos
bancdrios ¢ na verdade reformulacao e
aperfeicoamento de linhas que ji exis-
lilam, mas .”Tlll.l nao eram k!k’\ u!.m]cn‘
e ilpl'ﬂ\'l‘ll.!dil\ Isso Tt‘\'t‘l.l (Il]\‘ O mer-
cado financeiro esta mudando sua ma-

neira de avaliar a eficiéncia energenca.

tes financeiros importantes, publicos e
privados. Ha exemplos claros em insti-
tuicoes como BNDES e Banco do Bra-
sil, em agéncias estaduais de fomento e

em bancos como o Santander

das Empresas de Servigos de Conserva-
¢io de Energia (Abesco) e a Federacgao
Brasileira de Bancos (Febraban) fizeram
no fim de janeiro a primeira reuniio pa-
ra discutir uma parceria com o objeti-
vo de viabilizar novas linhas de financia-
mento para projetos de eficiéncia ener-

gética a partir de bancos privados

inal de que o cendrio come-

¢a a ficar mais |.1\'lll'.l\\‘1 para

os projetos de eficiéncia ener-

O movimento se dd em virios agen-

Além disso, A Associacdo Brasileira
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Por sua importancia no financia-
mento de projetos no setor produti-
vo nacional, ndo ha como nao des-
tacar a nova linha de eficiéncia ener-
gética do BNDES, lan¢ada no meio
do ano como resultado de uma re-
formulagdo da antiga Proesco. A li-
nha, agora parte do BNDES Finem,
atende a uma nova prioridade go-
vernamental de [acilitar o acesso ao
crédito para os interessados em re-
duzir o consumo de energia.
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Condigoes vantajosas

A linha Eficiéncia Energética
conseguiu reunir as melhores con-
digoes de financiamento do banco e
pretende racionalizar o uso dos re-
cursos, segundo analise do chefe do
departamento de meio ambiente do
BNDES, José Guilherme da Rocha.

Para comegar, de acordo com Ro-
cha, o fato de financiar projetos a partir
de R$ 5 milhdes é uma excecao den-
tro do Finem, tradicionalmente volta-
do para projetos de maior porte, a par-
tir de R$ 20 milhoes. Além disso, o Fi-
nem prevé normalmente a cobertura
de apenas 50% dos itens financidveis,
enquanto a nova linha cobre 70% - a
mesma parcela da extinta Proesco.

Mais um ponto importante, se-
gundo Rocha, € a possibilidade de
apresentar varios projetos, até che-
gar a0 minimo de R$ 5 milhoes.
“Podem ser trés projetos de R$ 2
milhoes, por exemplo, em empre-
sas diferentes”, diz.

Qutro aspecto favoravel é o cus-
to linanceiro baseado totalmente na
TJLP (hoje de 6,5%). Normalmen-
te, no Finem, apenas parte do valor
financiado segue essa taxa. O pra-
zo de amortizagio também mudou.
Dependendo da capacidade de pa-
gamento do empreendimento, da
empresa e do grupo econdmico, o
prazo pode superar os 72 meses (in-
cluindo 24 meses de caréncia) em-
pregados normalmente pelo banco.

Criticas

Nem tudo sao flores, porém, na
nova linha. Nos seus primeiros me-
ses, as empresas de conservagao de
energia (escos) tém criticado o ex-
cesso de burocracia e novas exigén-

cias de licengas e documentagoes pa-
ra avaliacio dos projetos. O diretor
da Abesco, Rodrigo Aguiar, comenta
que os associados reclamam do novo
cenario, considerado por eles mais
exigente do que o da antiga Proesco.
“Na linha extinta o prazo médio para
liberagiio ja era alto, de até 20 meses.
O temor € que agora isso piore”, diz.

O BNDES, porém, garante que as
exigéncias sio as mesmas e seguem as
diretrizes legais e de informagoes ban-
carias reguladas pelo Banco Central,
conforme revela o chefe do depanta-
mento de meio ambiente do banco. A
linha Finem leva em média pelo me-
nos seis meses para ser liberada.

Segundo Rocha, uma prova de
que o procedimento para a nova li-
nha esta dentro da normalidade é
que, nesses primeiros meses, o han-
co ja tem uma carteira de 20 proje-
tos, em avaliacao e ja aprovados.

O diretor da Abesco critica tam-
bém a falta de agentes repassado-
res. De acordo com Aguiar, os ban-
cos privados ainda nio estdo inter-
mediando os pedidos. Por enquan-
to, apenas algumas agéncias de fo-
mento estaduais, como as de Sdo
Paulo e do Rio, oferecem o servigo.

Mas Rocha afirma que os bancos
comerciais credenciados pelo BN-
DES (na casa das dezenas, segundo
ele) ja podem repassar os recursos
desde que a linha foi criada no ano
passado. “Usar a operagdo indireta é
uma escolha do tomador de emprés-
timo. Se ele tiver uma boa relacio
com um banco comercial credencia-
do, pode procurid-lo”, explica.

E bom lembrar que, além da TJLP,
a linha ainda contempla a taxa de ris-
co ao crédito (4,18% ao ano) mais a
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CONHEGCA AS OPCOES DE FINANCIAMENTO PARA PROJET
Linha Piblico-alvo Custo financeiro
Finem Eficiéncia Energética-BNDES De micro a grandes empresas
BNDES Automatico Micros, pequenas e médias

BID GARANTE ACESSO A EMPRESTIMOS

Inovacred-Finep

Ecoeficiéncia- AgeRio

Economia Verde — Desenvolve 5P

CDC - Eficiéncia Energética Santander
Proger Urbano Empresarial - Banco do Brasil

Inovagao em micros até grandes
Micro a grandes empresas 14,8% a.a
Micro a grandes empresas
Pessoas fisicas e juridicas

Micro e pequenas empresas TP+ 25% a.a

* Mais 0,1% 2 0,5% a0 ano de taxa de intermediagao financeira, se feito via agente

remuneracio basica do BNDES (1,5%
40 ano para micro e pequenas empre-
sas e 1,2% para médias e grandes).
Quando for intermediada, inclui-se
remuneracio da instituicao e taxa de
intermediacio financeira (0,1% para
micro, pequenas ¢ médias empresas e
0,5% ao ano para grandes).

Projetos menores

Qutro ponto modificado na no-
va linha e também alvo de criticas
¢ 0 estabelecimento de limite mini-
mo para o financiamento, de R$ 5
milhoes, o que nao existia na linha
extinta. A decisdo se baseou no fato
de que 94% do volume de recursos
contratados durante os nove anos
da Proesco (27 operagoes com total

Muitas vezes o impedimento
para os projetos de eficiéncia, so-
bretudo para pequenas e médias
empresas, nao € nem Lanto a escas-
sez de recursos, mas a diliculdade
de apresentar garantias para aces-
sd-los em bancos e agéncias de fo-
mento. Uma saida inteligente e ja
adotada no Brasil com sucesso ¢ a
oferecida pelo Banco Interamerica-
no de Desenvolvimento, o BID.

de RS 510 milhdes) foram de pro-
jetos acima de R$ 5 milhoes.

Para projetos abaixo de R$ 5 mi-
Ihoes, o banco oferece produtos co-
mo o BNDES Automatico, acessado
apenas por meio de bancos comer-
ciais. Além disso, hd uma nova pla-
taforma destinada a projetos meno-
res, a BNDES Solugoes Tecnologi-
cas, criada para apoiar o uso de tec-
nologias de servigos, softwares, mao
de obra, diagnasticos e lestes de em-
presas que se encontram em fase de
cadastramento pelo banco. “Ha es-
cos se credenciando”, diz Rocha.

Via agéncia
A vantagem da cria¢ao da linha
do BNDES ¢ a possibilidade de os

TILP + =1,2% (remuneracdo) + 1% até 4,18% (laxa de risco) a.a *
TILP + 1% a.a (remuneracdo) + 0,1% a.a (intermediac3o) + tarlfas especificas
TILP + 1% a 3% a.a (taxa de intermediacao)

A partir de 0,53% a0 més + comecao pelo IPCA
Taxas varidveis conforme valor financiado

recursos do banco publico se difun-
direm pelo Brasil, por meio nao sé
de agentes [inanceiros cadastrados
mas também de agéncias estaduais

de fomento, como as do Rio de Ja-
neiro (AgeRio). do Espirito Santo

(Bandes) e de Pernambuco (Agefe-
pe). Em especifico a Desenvolve SP
- a agéncia de desenvolvimento do
governo paulista que em seis anos
de existéncia financiou 32 projetos
de eficiéncia energética em peque-
nas ¢ médias empresas, um total de
desembolso de R$ 78,6 milhoes — ja
divulga a possibilidade de uso dos
novos recursos do BNDES.
Segundo o superintendente de
negocios e operagoes da agéncia,
Eduardo Tadeu Saggiorato, o plano é

O sistema, intermediado no
Brasil pela Atla Consulioria, ¢ o
chamado Mecanismo de Garantia
de Eficiéncia Energética (EEGM),
uma iniciativa do BID em parce-
ria com o Programa de Desenvolvi-
mento das Nagoes Unidas e o Fun-
do Global para o Meio Ambiente.
Trata-se da emissio de uma carta
de fianga bancaria, na qual o BID
assume o risco [inanceiro de proje-

tos de eficiéncia entre R$ 400 mil
e R$ 6 milhoes, depois de avalia-
-los técnica e economicamente. O
banco de desenvolvimento emite
garantia bancana para o [inancia-
dor com cobertura maxima de até
100% do valor do projeto (no limi-
te de R$ 6 milhoes) e prazo maxi-
mo para garantia de até sete anos.
“Isso, em resumo, significa que
o BID diz ao banco: pode empres-
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Limite de crédito

A partir de RS 5 milhdes, sem limite maximo
Até RS 20 milhdes

Até RS 10 milhdes

Até RS 20 milhdes

Sem limite minimo ou maximo

Sem limite

Até RS 600 mil

aproveitar “as excelentes condicoes”
da BNDES Eficiéncia Energética. “Va-
mos prioriza-la nos pedidos de cré-
dito, porque ela é melhor do que as
que podemos oferecer”, reconhece.

Eduardo Saggiorato,
da Desenvolve
580 Paulo: linha
do BNDES
tem condigGes

excelentes

@

Nio a toa, desde setembro a agéncia
é credenciada para o repasse.

De acordo com ele, o diferencial
€ o uso da TJLP de forma integral
nos itens financidveis. Pelas condi-
¢oes da Desenvolve SP, embora os
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Itens financiaveis

Até 70%

Até 90%

De 70% a 90%

Ate 80%

Até 100%

Até 100%, a depender de analise de crédito
Até 80%

juros sejam praticamente 0s mes-
mos — a agéncia cobra taxa mensal
a partir de 0,53%, o que da anual-
mente quase a TJLP —, os juros co-
brados precisam ser corrigidos pe-
lo IPCA. Com a inflacio em alta,
isso torna o produto bem menos
atrativo do que a taxa usada pelo
BNDES, cujos reajustes sdo raros.

O mesmo ocorre com a agéncia
fluminense, a AgeRio, segundo ex-
plica o diretor de operagdes, Dario
Araujo. Segundo ele, desde que foi
criada a linha ja pode ser acessada
pela agéncia. Por enquanto, porém,
ninguém a procurou. “Acho que ela
ainda é desconhecida da maioria,
mas tende a ser um produto atra-
tivo”, alirma.

Prazo

Até 72 meses ou mais em alguns casos e 24 de caréncia
A definir, com caréncia de 3 a 6 meses

Até 96 meses, caréncia de 24 meses

Até 60 meses, caréncia até 18 meses

Até 120 meses e caréncia até 24 meses

Até 36 meses

Até 72 meses, com até 12 de caréncia

Tanto a Desenvolve SP como a
AgeRio contam com linhas préprias
para eficiéncia energética. A da pn-
meira faz parte do produto Economia
Verde, cujos empréstimos, apesar de
nio terem limite de crédito, em geral
podem chegar a R$ 30 milhoes, com
prazo maximo de amortizagio de dez
anos e dois anos de caréncia, finan-
ciando até 100% do projeto.

Jaas linhas da AgeRio sdo pelo pro-
duto Ecoeficiéncia e j4 contam com
carteira de R$ 12 milhoes em projetos,
atendendo a qualquer demanda, des-
de pequenos comércios até grandes in-
dustrias. Seu limite maximo é de R$ 20
milhdes, com prazo de até 60 meses e
caréncia de 18 meses, juros de 1,24%
ao més e total inancidvel de até 80%.

tar que eu garanto”, explica o dire-
tor da Atla, Alvaro Silveira. Segun-
do o executivo, normalmente a ga-
rantia oferecida é apenas uma das
que os donos do projeto apresen-
tam em uma operagdo de financia-
mento, mas é decisiva porque tem
mais for¢a, por exemplo, do que
ativos, que se desvalorizam.

As operagoes jd realizadas no Bra-
sil receberam carta de fianca do valor

total da obra, mas os financiamentos
cobriram em média 40% dos itens.
“Ninguém contrata 100% por conta
do custo financeiro”, diz Silveira. Em
trés anos, ja loram viabilizados seis
projetos de eficiéncia, todos pela es-
co APS Engenharia (vendida para a
EDP) e com financiamento do Ban-
co Indusval & Partmers (BI&P). Em
média foram projetos entre R$ 5 mi-
lhoes e até RS 10 milhoes.

No momento, revela Silveira,
mais irés projetos estao em nego-
ciagdo, que serdo financiados pela
agéncia paulista de desenvolvimen-
10, a Desenvolve SP. Atualmente ha
R$ 100 milhées disponiveis para
garantia, mas com poder alavanca-
dor de projetos de até RS 400 mi-
lhdes, tendo em vista que o financi-
avel médio envolve de 30% a 50%
do total investido.
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Santander e Banco do Brasil aperfeicoam |

Outras institui¢oes com produ-
tos que podem ser usados para efi-
ciéncia energética ja ha alguns anos
também reconhecem, assim como
o BNDES, nao terem tido a devi-
da preocupagdo em comunicar ao
mercado o crédito disponivel, e ul-
timamente tentam mudar a estrate-
gia adotada.

O Santander é um exemplo
Criada em 2011, a linha de efici-
éncia energética de equipamentos
apoiou poucos projelos no primei-
ro ano, como a compra de aquece-
dores solares e motores elétricos,
segundo Tevela o superintendente
de parcerias do Santander, Newton
Ferrer. E mesmo depois de 2012,
quando passaram a financiar siste-
mas fotovoltaicos, a movimentacao
continuava timida.

Convencido do potencial do
mercado, o banco reavaliou a linha
em 2014 e concluiu que o problema
principal era a falta de comunica-
¢do, externa e interna. “Os proprios
gerentes das agéncias nao tinham
conhecimento do produto”, diz.

A solugdo foi organizar um pro-
grama de treinamento nacional, pa-
ra [azer os gerentes das agéncias do
Santander conhecerem o minimo
necessario sobre o tema, como, por
exemplo, “saberem o que ¢ uma pla-
ca lotovolaica™, segundo Ferrer De
forma paralela, a instituigdo refor-
cou o marketing externo do produ-
to, para clientes e ndo correntistas.

Os resultados do trabalho até
superaram as expeclativas. Segun-
do Ferrer, em 2015 o banco termi-

AgeRio na Midia

nou o ano com 400 projetos finan-
ciados, comparados com 100 de
2014. Isso dara um total desem-
bolsado de R$ 10 milhdes, em re-
lacao a R$ 2,5 milhoes aportados
desde que a linha especifica pas-
sou a existir em 2012. A maior par-
te dos investimentos € para siste-
mas de placas forovolaicas insta-
lados em residéncias, com
valor médio de R$ 60

mil cada. O crédi-
to também finan-
cia sistemas de
iluminacao, de
aguecimento

solar e edlicos,

e estd disponi-
vel para corren-
tistas ¢ nao corren-
tistas em prazos de até
36 meses. O financiamento

s6 pode ser contratado com os 52
[ornecedores credenciados no San-
tander Financiamentos.

Consorcio e outras opgdes

O Banco do Brasil lancou em
2013 um consorcio para aquisi-
cao de bens e servigos sustentaveis,
como equipamentos de eliciéncia
energética. Nos dois primeiros anos,
no entanto, houve pouca divulga-
¢do e procura. Agora, o objetivo ¢é
ampliar a comunicacio e o escopo.

O consorcio visa apoiar pessoas
e empresas na compra de climatiza-
dores, placas fotovoltaicas, sistemas
de iluminacio LED, motores, bom-
bas e até aparelhos elétricos com se-
lo Procel e etiqueta nivel A. As car-

Uma
das opgoes €
um consorcio para
aquisigdo de bens e
servigos sustentaveis,
como equipamentos
de eficiéncia
energetica

nhas

tas de crédito podem variar de co-
tas de R$ 1,5 mil até R$ 15 mil pa-
ra pessoas fisicas e chegam a R$ 30
mil para juridicas. O consércio po-
de durar até 36 meses, com taxas de
administracdo a partir de 0,55% ao
més, e funciona por sorteio da Lo-
teria Federal ou por meio de lance.
Alem desse consorcio, o banco
trabalhara com mais empenho
outros produtos para efici-

éncia energética, como
uma linha de finan-
clamento que con-
templa o pagamen-

to dos servicos ne-

cessarios para a ins-

talacao dos bens de

eficiéncia energética
O credito ai pode variar
de R$ 1,5 mil a RS 15 mil

com laxas a partir de 0,56% ao
més, e prazo de até 30 meses.

Hd outra opcdo especifica do
BB para empresas, o Proger Urba-
no Empresarial, que pode ser usa-
da para projetos de iluminagao, de
troca de motores, ar comprimido,
hombeamento, ar condicionado e
ventilagio, geracao de vapor, aque-
cimento e gerenciamento energeti-
co. Essa linha financia até 80% do
projeto, com valor maximo de R$
600 mil, com ou sem capital de gi-
ro associado. Tem prazo de amor-
tizagdo de até 72 meses, incluindo
caréncia de até 12 meses, O Proger
alende empresas com [aturamento
bruto anual de até R$ 7.5 milhdes
e, segundo o hanco, tem encargos
financeiros reduzidos. B
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