Governo do Estado do Rio de Janciro
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indfstria ¢ Servigos
Companhia de Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Jangiro

CONTRATO DE APOIO FINANCEIRO
QUE ENTRE SI FAZEM O ESTADO DO
RIO DE JANEIRO E A JAGUAR E LAND
ROVER BRASIL IMPORTACAO E
COMERCIO DE VEICULOS LTDA., COM
AS INTERVENIENCIAS DA AGENCIA
DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE

JANEIRO S.A. - AGERIO, NA
QUALIDADE DE AGENTE FINANCEIRO
E DA COMPANHIA DE

DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO -
CODIN, NA QUALIDADE DE ORGAO
EXECUTOR DO FUNDES, NA FORMA
ABAIXO:

FINANCIAL  SUPPORT  AGREEMENT
ENTERED INTO BY AND BETWEEN THE
STATE OF RIO DE JANEIRO AND
JAGUAR E LAND ROVER BRASIL
IMPORTAGAO E  COMERCIO DE
VEicuLOS LTDA, AND, AS
INTERVENING PARTIES, THE STATE
PROMOTION AGENCY - AGERIO,
ACTING AS FINANCIAL AGENT, AND
THE RIO DE JANEIRO STATE
INDUSTRIAL DEVELOPMENT COMPANY
- CODIN, ACTING AS EXECUTIVE
ENTITY OF THE SOCIAL AND
ECONOMIC DEVELOPMENT FUND OF
THE STATE OF RIO DE JANEIRO -
FUNDES, AS FOLLOWS:

De um lado, como primeiro contratante, o
ESTADO DO RIO DE JANEIRO, doravante
denominado FINANCIADOR, inscritc no
CNPJ/MF sob o n%® 42.498.683/0001-07,
neste ato representado, conforme ¢ DPecreto
Estadual n°® 41.082, de 19 de dezembro de
2007, pelo Excelentissimo Senhor Secretario
de Estado de Desenvolvimento Econdmico,
Energia, Industria e Servigos, Julio Cesar
Carmo Bueno, identidade n.¢ 39.819-D,
expedida pelo CREA/R] e inscrito no CPF/MF
sob o n.? 548.560.277-00, com enderego
profissional nesta Cidade do Rio de laneiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio
Branco, 110, 219 andar, Centro e, do outro
lado, como segundo contratante a empresa
JAGUAR E LAND ROVER BRASIL
IMPORTACAO E  COMERCIO DE
VEICULOS LTDA., doravante denominada
FINANCIADA, uma sociedade empresaria
limitada, com filial na Cidade de Duque De
Caxias, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Kennedy, n® 179, QUADRA N LOTE 01 A 32
SALA Olineste atc devidamente representada
na forma do Artigo 7, pardgrafo primeiro de
seu Contrato Social, por seus
Administradores: Fabio Penteado de Arruda
Zamith, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da cédula de identidade
R.G. n®. 4.937.322-5-SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob n°® 586.223.658-91 e Fabian
Keltyn Gomes, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da carteira de

On one side, as first contracting party, the
STATE OF RIO DE JANEIROQ, hereinafter
referred to as the LENDER, registered with
the Brazilian Roll of Corporate Taxpayers of
the Ministry of Finance (“"CNPJ/MF"} under
No. 42.498.683/0001-07, herein
represented pursuant to the State Decree
No. 41,082, dated December 19, 2007, by
the Secretary for Energy, Industry, Service
and Economic Development, lulio Cesar
Carmo Bueno, identity n.° 39.819-D, issued
by CREA/R] and enrolled under CPF/MF n.0
548.560,277-00, with offices in this City of
Rio de Jlaneiro, State of Ric de Janeiro at
Avenida Rio Branco, No. 110, 21ith floor,
Centro, and, on the other side, as second
contracting party, the company JAGUAR E
LAND ROVER BRASIL IMPORTACAO E
COMERCIO DE VEicuLOos LTDA,
hereinafter referred tc as BORROWER, a
limited liability company with operations at
the City of Duque De Caxias , State of Rio de
Janeiro at Avenida Kennedy, No. 179,
QUADRAN LOTE 0i A 32 room 01, hereln
represented in accordance with Article 7 of
its Articles of Association, through its
Managers: Fabio Penteado de Arruda
Zamith,, Brazilian citizen, married, business

administrator, bearer of the Identity Card

No.. 4.937.322-5-SSP/SP, enrolled in the
CPF/MF under No. 586,223.658-91 and
Fabian Kellyn Gomes, Brazilian citizen,
married, engineer, bearer of the Ide,fntlty'
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identidade n. 15330992, SSP/SP e CPF/MF
CPF 124.234.728-38 ambos com o mesmo
endereco comercial da FINANCIADA, inscrita
no CNP3 sob o n° 10.313,717/0007-32, com
as interveniéncias da AGENCIA DE
FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO S.A. - AGERIO, sociedade
andnima de economia mista, com sede nesta
Cidade do Rio de Janeirc, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Rio Branco n? 245, 3¢
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.940.203/0001-84, neste ato
representada, na forma de seu Estatuto
Social, por seu Presidente, Sr. José
Domingos Vargas, com cédula de identidade
n° 05.03.8491-6, expedida pelo DETRAN/R]
e inscrito no CPF/MF sob o n® 447.233.507-
72, residente e domiciliado nesta cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e
por sua Diretora de Administracdo e
Finangas, Sra. Helia Lucia Patricia de
Azevedo, com cédula de identidade n°
4023998, expedida pelo IFP/R] e inscrita no
CPF/MF sob o n® 602,426.637-53, residente
e domiciliada nesta Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, doravante

denominada simplesmente AGENTE
FINANCEIRO e da COMPANHIA DE
DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL DO

ESTADO DO RIO DE JANEIRO -~ CODIN,
sociedade de ecconomia mista, com sede
nesta Cidade do Rio de laneiro, Estado do
Rio de lJaneiro, na Avenida Rio Branco n°
110, 34° andar, Centro, CEP 20040-001,
inscrita ne CNPI/MF sob o] ne
30.124.754/0001-14, neste ato
representada, na forma de seu Estatuto
Social, por sua Direlora-Presidente, Sra.
Maria da Conceicdo Gomes Lopes Ribeirg,
portadora da cédula de identidade n°
04.557.726-9, expedida pela SSP/R) e
inscrita no CPF/MF sob o n® 535.029.577-
20, residente e domiciliada nesta Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro e
por seu Diretor de Novos Negdcios, Sr,
Bruno Taborda dos Guaranys, portador da
cedula de identidade n° 417,323, expedida
pelc MM/R] e inscrito no CPF/MF sob o n®
018.620.097-83, residente e domiciliado
nesta Cidade do Ric de Janeiro, Estado do

Card No. 15330992-SSP/5P, enrolled in the
CPF/MF under No. 124.234,728-38 both with
the same address of BORROWER registered
with the CNPJ/MF under
No.10.313.717/0007-32, and, as intervening
parties, AGENCIA DE FOMENTO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. -
AGERIO, a mixed-capital corperation, with
ts principal place of business in the City of
Rio de Janeiro, State of Rio de laneiro at
Avenida Rio Branco n° 245, 3rd floor,
Centro, registered with the CNPJ/MF under
No. 05.940.203/0001-81, herein
represented pursuant to its Bylaws, by its
Officers, by its Director-President, Mr. José
Domingos Vargas, identity n® 05.03,8491-6,
issued by DETRAN/R] and enrclied under
CPF/MF n® 447.233.507-72, with offices in
the City of Rio de Janeiro, State of Rio de
Janeiro, and by its Financial Officer, Mrs.
Helia Lucia Patricia de Azevedo, identity n®
4023998, issued by IFP/R) and enrolled
under CPF/MF n°® 602.,426.637-53, with its
offices in the City of Rio de Janeiro, State of
Rio de Janeiro, hereinafter simply referred to
as FINANCIAL AGENT, and RIO DE
JANEIRO STATE INDUSTRIAL
DEVELOPMENT COMPANY -~ CODIN, a
mixed-capital company, with its principal
place of business in the City of Rio de
Janeiro, at Avenida Rio Branco, No. 110,
34th floor, Centro, CEP 20040-001,
registered with the CNPI/MF under No.
30.124.754/0001-14, herein represented,
pursuant to its Bylaws, by its Director-
President, Mrs. Maria da Conceigdo Gomes
Lopes Ribeiro, identity n® (4.557.726-9,
issued by SSP/R] and enrolled under CPF/MF
n® 535.029.577-20, with its offices in the
City of Rio de Janeiro, State of Rio de
Janeiro, and by its New Businesses Director,
Mr. Bruno Taborda dos Guaranys, identity n°
417.323, issued by MM/RI and enrolled
under CPF/MF n® 018.620,097-83, with its
offices in the City of Rio de Janeiro, State of
Rio de lJaneiro, hereinafter referred to as
EXECUTIVE ENTITY, have decided to enter
into this Financial Support Agreement,
considering the qualification of BORROWER

in the Attraction of Structuring Investment/
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Rio de Janeiro, doravante denominado
ORGAO EXECUTOR, resolvem celebrar o
presente  Contrato de Apoic  Financeiro,
tendo em vista o enquadramento da
FINANCIADA no Programa de Atragdo de
Investimentos Estruturantes - RIOINVEST,
instituido pelo Decreto Estadual n® 23.012,
de 25 de margo de 1997, tendo como
fundamento o projeto aprovado no Processo
Administrativo no E-11/003/345
/2013 e a Lei de Enquadramento n® 6.661,
de 8 de janeiro de 2014, publicada em 9 de
janeiro de 2014, contrato este que se
regerd, no que couber, pelas normas da Lel
Federal n°® 8.666, de 21 de junho de 1993
(artigo 62, § 39, inciso I), da Lei Federal n°
4,320, de 17 de marco de 1964, da Lei
Estadual n® 287, de 04 de dezembro de
1979, do Decreto n® 3149/80, do Decreto-
Lel n® 08, de 15 de margo de 1975, do
Decreto n® 22.921, de 10 de janeiro de 1997
e da Lei n° 6.068/2011, de 27 de outubro de
2011, estes trés dltimos que instituiram e
regulamentaram o Fundo de
Desenvolvimento Econdmico e Social -

FUNDES, e pela legistacdo aplicdvel a
espécie e pelas seguintes clausulas e
condigdes:

Program - RIOINVEST, instituted by State
Decree n® 23.012, of March 25th of 1997,
based on Administrative Process n® E-
11/003/345/2013 and the Qualification Law
n® 6.661, dated January 8, 2014, published
on January 9, 204, whose agreement shall
be governed, when applicable, by Federal
Law No. 8,666, dated June 21, 1993 (Article
62, Paragraph 3, Item I ), Federal Law No.
4,320, dated March 17, 1964, State Law No.
287, dated December 4, 1979, Decree No.
3,149/80, Decree Law No. 8, dated March
15, 1975, Decree No. 22,921, dated January
10, 1997, and Law No. 6,068, dated October
27, 2011, the last three created and
regulated by the Fund for Economic and
Social Development - FUNDES, and the
applicable {aws, by the following terms and
conditions:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO DO
CONTRATO:

0O presente contrato tem por objeto a
abertura pelo FINANCIADOR, por
intermédioc do AGENTE FINANCEIRO, de
linha de crédito & FINANCIADA, no
predmbulo qualificada, exclusivamente para
viabilizar investimentos para implantagdo de
unidade industrial visando a fabricaggo,
importagdo, montagem e distribuigdo de
veiculos automotores, com capacidade anual
de producdo de 24.000 (vinte e quatro mil)
unidades, , a ser implantado no municipio de
Itatiaia, no Estado do Rio de laneiro, no
valor de R$ 629.000.000,00 (seiscentos e
vinte e nove milhdes de reais), na data de
assinatura deste Contrato, com recursos
oriundos do FUNDES, ja aprovados pela Lei
de Enquadramento n® 6.661, de 8 de janeiro
de 2014. O saldo remanescente do valor da

SECTION ONE - PURPOSE OF THE

AGREEMENT:
The purpose of this Agreement is the
opening, by LENDER, through the

FINANCIAL AGENT, of a credit line to
BORROWER, as qualified in the preamble,
exclusively to enable investments for the
implementation of an industrial unit for the

manufacturing, import, assembly and
distribution of automotive vehicles, with
annual production capacity of 24,000

(twenty four thousand) units, to be installed
in the State of Rio de Janeiro, in the amount
of R$ 629,000,000.00 ({six hundred and
twenty-nine million reais), on the execution
date of this Agreement, with resources frem
FUNDES, already approved by Qualification
Law n® 6.661, dated lanuary 8, 2014. The
remaining balance of the amount of th

credit line granted shall be adjustgd
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linha de crédito concedida sera atualizado
automatica e anualmente, na data de 31 de
dezembro de cada ano, pela taxa de juros
SELIC ou a taxa que a substitua em caso de
sua extingdo. A atualizacdo anual serd
realizada sempre sobre o saldo da linha de
crédito  remanescente concedida pelo
FINANCIADOR.

Pardarafo Primeiro - A linha de crédito a
que se refere esta Clausula sera destinada a
FINANCIADA no projeto de que trata o
caput desta clausula, sendo vedada sua
utilizagdo para constituicdo de garantia em
favor de terceiros.

Paragrafo Sequndo - O saido da linha de
crédito remanescente atualizado pela SELIC
na forma do caput desta cldusula sera,
ainda, ajustado automaticamente pela
referida taxa, sem necessidade, portanto, de
qualquer alteracdo contratual ou aprovacgdo
futura, sempre que o seu valor for inferior a
R$ 125.800.000,00 {cento e vinte e cinco
milhGes e oitocentos mit reais), valor este
que corresponde a 20% (vinte por cento) da
linha de crédito referida no caput desta
clausula.

Paragrafo Terceiro - O valor da nova linha
de crédito ajustada, conforme mencionado
no paragrafo anterior, serd a soma do saldo
da linha de crédito remanescente atualizada
pela SELIC na forma dec caput desta
cldusula, com o resultade da multiplicagdo
do nimero de meses do periodo vincendo
pelo valor médio mensal das parcelas
desembolsadas nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao ajuste,

automatic and annually, on December 31% of
each year, by the SELIC interest rate or any
other interest rate that might substitute it, in
case the SELIC rate is abolished. The annual
adjustment shall apply over the balance of
the credit line granted by the LENDER.,

Paragraph One - The credit line referred to
in this Section shall be granted to
BORROWER on the project mentioned on
the caput of this section, being prohibited
the use of referred credit line as collateral in
favor of third parties.

Paragraph Two - The balance of the
remaining credit line shall be adjusted by
SELIC interest rate in accordance with this
Section, and, also, automatically adjusted by
such interest rate, without need for any
amendment to this agreement or future
approval, whenever the amount is lower
than R$ 125,800,000.00 {one hundred and
twenty five million and eight hundred
thousand reais), which corresponds to 20%
(twenty percent) of the credit line mentioned
in this Section,

Paraaraph Three - The value of the
adjusted new credit line, as mentioned in the
previous paragraph, shall be the sum of the
balance of the credit line adjusted by the
SELIC interest rate, as mentioned in the
caput of this Section, with the result of the
multiplication of the number of months of
the maturing period by the monthly average
amount of the paid instalments in the 12
(twelve) months that precede referred
adjustment.

CLAUSULA SEGUNDA - DO PRAZO DO
CONTRATO E DE SUA EXECUCAO:

Os recursos a que se referem a Clausula
Primeira deverdo ser utilizados pela
FINANCIADA, durante 360 (trezentos e
sessenta) meses, a contar do més seguinte
ao de iniclo da comercializagcdo de produtos
importados (incluindo na modalidade “por
encomenda") ou produzidos pela

SECTION TWO - TERM AND
PERFORMANCE OF THE AGREEMENT:

The resources referred to in Section One
shall be used by BORROWER, within a
pericd of 360 months, counted from the
month  following the start of sales of
imported products {including the “on
reguest” type) or produced /

BORROWER,. After this peraod the

(H L
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FINANCIADA, sendo que, finde esse
perifodo, reputar-se-d cumprida a obrigagdo
de abertura de linha de crédito, ainda que
ndo utilizada a totalidade do saldo da linha

de crédito remanescente,

Paragrafo Primeiro - O crédito a que se
refere a Clausula Primeira serd liberado em
360 (trezentos e sessenta) parceias mensais
e sucessivas, equivalente, cada uma, a 10%
(dez por cento) da receita operacional bruta
das vendas e do valor das transferéncias de
mercadorias realizadas pela FINANCIADA,
tendo como base ¢ més imediatamente
anterior, limitadas, também cada uma, a
80% (oitenta por cento) do ICMS préprio
devido ao Tesouro Estadual do més de
referéncia do faturamento, prevalecendo,
contude, sempre o menor valor,

Paragrafo Sequndo - A liberagdo de cada
uma das parcelas do financiamento dar-se-a
no dia 28 (vinte e olto) de cada més, ou no
primeiro dia (til antecedente, devendo ser
creditadas diretamente em conta-corrente a
ser aberta pela FINANCIADA
exclusivamente para os recebimentos das
parcelas do financiamento.

Paragrafo Terceiro - Para cada parcela de
financiamento liberada, fica estabelecido um
prazo de caréncia, de 360 (trezentos e
sessenta) meses, contados da data de sua
utilizag8o, aplicando-se uma taxa de juros
de 1% (um por cento) ac ano.

Paragrafo Quarto - A FINANCIADA
deverd apresentar ao AGENTE
FINANCEIRO até o dia 15 {quinze) do més
da liberacdo de determinada parcela, ou no
primeiro dia Gtil antecedente se aquela data
recair em dia ndo Gtil, o Demonstrativo de
Liberag8o Mensal - DLM e cdpia da Guia de
Informag&o e Apuracac de ICMS - GIA, ou
outra declaragdo que venha a substitui-la,
acompanhada da cépia do Documento de
Arrecadagdo do Estado do Rio de Janeiro -
DARJ, comprobatério de seu recolhimento.,

liberagdo dos

Paragrafo  Quinto - A

. coDIN

obligation to open a credit line shall be
deemed as fulfilled, even if the balance
referred to in Section One is not fully used.

Paragraph One - The credit referred to in
Section One shall be released in 360 (three
hundred and sixty) monthly and successive
installments, each one equivalent to 10% of
the gross operating revenue of the sales and
transfers amount of products made by
BORROWER, based on the immediately
preceding month, each one being limited to
80% of ICMS due to the State Treasurein
the month used as reference for invoicing,
always prevailing, however, the lowest
amount.

Paragraph Two - The release of each
instaliment of the financing shall be made on
the 28" (twenty-eighth) day of each month
or on the first previous business day, and
shall be credited directly into the checking
account to be opened by BORROWER
exclusively for receiving the financing
installments.

Paragraph Three - To each installment of
the financing released, it is hereby
established a grace period of 360 months,
counted from the date of its use, provided
that an interest rate of one per cent (1%)
per year shal be appiied,

Paragraph Four - BORROWER shall
submit to the FINANCIAL AGENT, until the
15' (fifteenth) day of the release month of a
given installment, or on the first previous
business day if such date is not a business
day, the Monthly Release Statement - DLM
and a copy of the ICMS Information and
Calcutation Form - GIA, or other statement
that may replace it, accompanied by a copy
of the Payment Form of the State of Rio de
Janeiro - DARJ, evidencing its payment,

Paragraph Five - The release of th(
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recursos objeto do financiamento serd
condicionada ao efetivo deposito, por parte
do FINANCIADOR, na conta bancéria do
AGENTE FINANCEIRO, até o dia 25 {vinte
e cinco) do més previsto para a liberagéo de
cada parcela, ficando, portanto, ¢ AGENTE
FINANCEIRO isento de qualquer
responsabilidade  pelo  descumprimento
dessa obrigacdo pelo FINANCIADOR.

Paragrafo_Sexto - Na hipétese de né&o
liberacdo dos recursos pelo FINANCIADOR,
observar-se-4 o disposto na Cldusula Décima
Terceira.

resources of the financing shall be subject to
the effective deposit by the LENDER, in the
bank account of the FINANCIAL AGENT,
until the 25" (twenty fifth) day of the month
that is estimated for the release of each
instailment, and, thus, the FINANCIAL
AGENT shall be free from any liability for
noncompliance by the LENDER with such
obligation,

Paragraph Six - In case the resources are
not released by the LENDER, the provisions
set forth in Section Thirteen shall apply.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS | SECTION THREE - BORROWER'S
OBRIGACOES DA FINANCIADA EM | OBLIGATIONS REGARDING

RELACAO A REGULARIDADE FISCAL E | TAX GOOD STANDING AND
CUMPRIMENTO DA LEGISLACAO | COMPLIANCE WITH THE

AMBIENTAL:

A liberac8o das parcelas a que se refere o
presente contrato é condicionada ao
cumprimento cumulativo pela FINANCIADA

das sequintes condiges:

I - estar, ao longo de todo prazo do
contrato, regular com os débitos tributérios
estaduais, municipais e federais, observado
que a comprovagdo da regularidade de
débites tributdrios, dar-se-d& mediante a
apresentagdo das respectivas certidbes
negativas de débitos fiscais (ou certidéo
positiva com efeitos de negativa); e

II - obedecer as normas da legislagdo
ambiental vigente aplicaveis a cada uma das
suas atividades, observado que, apds a
entrada em operacdao de sua planta
industrial, esta deverd apresentar licenga
ambiental de operacdo ou documento de
efeito  equivalente expedida por odrgdo
estadual competente, mediante solicitag8o
prévia e formal 3 FINANCIADA que terd 30
(trinta) dias a partir do inicio da fabrica¢do
em série de veiculos automotores para
apresentar a licenga de  operagdo
devidamente aprovada ao FINANCIADOR.

Paragrafo Primeiro - O FINANCIADOR, o
ORGAO EXECUTOR e o AGENTE

ENVIRONMENTAL LAWS:

The release of the installments referred to in
this agreement is conditional upon the
cumulative compliance by BORROWER with
the following conditions:

I - to be, throughout the entire term of the
agreement, in good standing regarding the
state, city and federal tax debis, provided
that the payment of tax debts shall be
evidenced upon submission of the respective
tax certificates of good standing (or Tax
Debt Certificate with Clearance Effects) of
BORROWER; and

il - to comply with the rules of the
environmental laws in force applicable
severally to each of its activities, provided
that, after the startup of its industrial plant,
BORROWER shall submit the operation
environmental permit or a document of
equivalent effect issued by the competent
State body, upon prior and formal request to
BORROWER, which shall present the
operating license duly approved to LENDER,
within 30 (thirty) days from the start of
serial production of motor vehicles.

Paragraph _ One - LENDER,

S
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FINANCEIROQ poderdo exigir, a qualquer
tempo durante a vigéncia do presente
contrato, a apresentagdo pela FINANCIADA
da documentagdc a que se referem os
incisos I e Il do “caput” desta Clausula,
obrigando-se a FINANCIADA a cumprir tal
exigéncia no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitagdo.

Paragrafo Segundo - Para os fins previstos
neste contrato, em especial o disposto nesta
Clausula, considerar-se-& em  situagdo
regular o contribuinte que tenha débito:

I - objeto de parcelamento que esteja sendo
cumprido regutarmente;

i1 - inscrito na Divida Ativa e ajuizado,
garantidoc  por depdsito  judicial  ou
administrativo, fianca bancaria, imovel com
penhora devidamente formalizada ou, ainda,
outro tipo de garantia a julzo da
Procuradoria Geral do Estado;

Ii1 - reclamado por meio de auto de infrag8o
e imposicdo de multa ndo juigado
definitivamente na esfera administrativa; ou

1V - com exigibilidade suspensa nos termos
do art, 151 do Cddigo Tributaric Nacional,

Paragrafo Terceiro - Ao descumprimento
das obrigagbes assumidas pela
FINANCIADA nesta Clausula se aplicam
todas as penalidades previstas na Clausuia
Nona, incluindo a perda do direito a
liberagao das parcelas correspondentes em
que se mantiver em situag8o irregular e a
prorrogagdo dos prazos previstos no
prasente Contrato.

AGENT may require, at any time during the
term of this agreement, BORROWER to
submit the documentation referred to in
Items I and II of the initial part of this
Section, being, therefore, BORROWER
bound to the compliance of referred
requirement within thirty (30} days from the
receipt of the request,

Paragraph Two -~ For the purposes
specified in this agreement, in particular the
provisions set forth in this Section, the
taxpayer who has the following debts shall
he deemed to be in good standing:

I - subject to installment plan, which is
heing regularly paid;

II - recorded as Outstanding Debt to the
Brazilian Federal Government, guaranteed
by judicial or administrative deposit, banking
guarantee, real estate with pledge duly
formalized, or other type of court guarantee
of the State Office of the Attorney-General;

III - claimed by means of notice of violation
and imposition of penalty not definitively
judged in the administrative level; or

IV - with payment obligation suspended
pursuant to Article 151 of the Brazilian
National Tax Code.

Paragraph Three - To the noncompliance
of the obligations accepted by the
BORROWER on this section all the penalties
foreseen on Section Nine shall apply,
including the forfeiture of the right to the
clearance of the corresponding installiments
in which the irregular condition remains and
the adjournment of the deadiines fixed on
this Agreement,

CLAUSULA QUARTA - DAS DEMAIS
OBRIGACOES DA FINANCIADA:

A FINANCIADA obriga-se a:
I - construir, em até 5 {cinco) anos contados

da data de emissdo da licenga de instalacdo
ambiental, planta industrial para fabricagdo

SECTION FOUR - BORROWER'S OTHER
OBLIGATIONS:

BORROWER shali:

I - build, within 5 (five) years counted from
the date of issuance of the environmenta

installation permit, the industrial plant o4
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e montagem em série de veiculos
automotores com capacidade de producdo
de 24.000 (vinte e quatro mil} veiculos por
ano;

II - em até 5 (cinco) anos contados do inicio
da atividade de fabricacdo em série de
veiculos  autormotores, a FINANCIADA
deverd gerar e pelo prazo de 20 (vinte)
anos, manter no minimo 400 (quatrocentos)

empregos diretos dedicados a planta
industrial referida no item I acima;

IIT -~ investir 1 % {um por cento} dos
recursos  financiados e efetivamente
liberados, pelo FINANCIADOR, decrescidos
de eventuais valores pré-liquidados, no
ambito deste contrato em projetos sociais,
sejam culturais, ambientais, de ciéncia e
tecnologia e ensino técnico profissionalizante
ou de qualificagdo, proprios ou de terceiros,
que beneficiem a populagio da Regifo Sul
Fluminense, a exclusivo critério da
FINANCIADA, contribuinde de uma
maneira sustentdvel para o desenvolvimento
econémico e social do Estado do Rio de
Janeiro;

IV - envidar melhores esforges para
contratar produtos e servicos de
fornecedores localizados no Estado do Rio de
Janeiro, para a fase pré-operacional,
implantagdo e operacionalizaco da unidade
industrial, desde que tais produtos e
servicos estejam de acordo com as
especificagbes da FINANCIADA e sejam
competitivos em termos de custo, qualidade
e tempo, e

V - priorizar os portos e aeroportos
fluminenses para realizar todo o]
procedimento de importagcdo e de
desembarago aduaneiro de maquinas e
equipamentos que venham a integrar o ativo
fixo da unidade industrial, bem como partes,
pecas, componentes e produtos acabados
relativos ao projeto de que trata este
contrato, desde que a utilizacdo de portos e
aeroportos fluminenses sejam
economicamente vidveis, atendendo &

manufacture and assemble of motor vehicles
with production capacity of 24,000 (twenty
four thousand} vehicles per year;

IT - within 5 {five} years counted from the
startup of the activity of seria
manufacturing of rmotor vehicles,
BORROWER shall generate and for twenty
(20) years maintain at least four hundred
{400) direct jobs dedicated to the industrial
plant referred to in item I above;

Il - invest one percent {1%) of the funded
resources effectively released, by LENDER,
decreased by any values prepaid, in the
context of this agreement, in own or third
parties’ soclal, cultural, environmental,
science and technological and technical
qualification education and training projects
that benefit the people of the South of State
Region, at BORROWER’s discretion,
contributing, on a sustainable basis, to the
social and economic development of the
State of Rio de Janeiro;

IV - use its best efforts to contract products
and services from suppliers located in the
State of Rio de Janeiro, for the pre-
operation, implementation and operation of
the industrial plant, provided that such
products and services are in accordance with
the specifications of the BORROWER and
are competitive in terms of cost, quality and
time, and

V - prioritize the use of the ports and
airports from the State of Rio de Janeiro to
implement all import and customs clearance
proceedings of machinery and equipment
that shall integrate the fixed assets of the
industrial plant, as weill as parts,
components and finished products related to
the project referred to in this agreement,
provided that the utilisation of the ports and
airports from the State of Rio de Janeiro ar

economically feasible, attending the capacryz

u Phgina 8 de2




Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indtstria e Servigos
Companhiz de Desenvolvimento Industrial do Estade do Rio de Janeiro

capacidade demandada pela FINANCIADA,

bem como nao influenciando na
competitividade da mesma de forma
negativa.

VI - priorizar como m&o de obra a populagio
residente da regido que receberd o complexo
industrial,

Paridrafo Unico. A FINANCIADA deverd
informar ao FINANCIADOR, em até 30
(trinta) dias da data do efetivo registro do
respectivo ato societario, qualquer evento de
reestruturagdo societaria que tenha impacto
significativo no controle da FINANCIADA -
assim sendo entendido como alteracdo de
mais de 20% do controle acionéario direto da
FINANCIADA para empresas que no
pertencam ao seu grupo econdmico.

of the BORROWER, as well as refrain from
negatively influencing the competitiveness.

VI - prioritize for the labor force the residing
population of the region that will receive the
industrial complex.

Sole Paragraph - BORROWER shall
inform the LENDER within 30 (thirty) days
of the effective date of registration of the
relevant corporate act, about any corporate
restructuring that may significantly affect
the corporate control of BORROWER - it
being understood as a change of more than
20% of the shareholding control of the
BORROWER to companies which do not
belong to its economic group.

CLAUSULA QUINTA - DOS JUROS:

Sobre a média mensal dos saldos devedores
didrios, incidirSo juros remuneratérios & taxa
norninal fixa de 1% (um por cento) ao ano,
a partir da primeira liberagdo, que serdo
calculados mensalmente pelo sistema de
dias corridos, com base na taxa proporcional
diaria, e capitalizados mensalmente a cada
data-base.

Paragrafo Primeirg - A taxa didria de juros
sera o resultado da taxa anual dividida por

360 (trezentos e sessenta) dias, sendo
considerados, nos periodos incompletos, os
dias decorridos noc més pela taxa didria
correspondente.

Paragrafo Segundo - A exigibilidade dos

juros ocorrera sempre no dia 10 (dez) de
cada més (data base), observado o disposto
no caput desta Clausula, sendo o respectivo
pagamento efetuado ftrimestralmente no
periodo de caréncia.

Pardgrafo Terceiro - Respeitado o disposto

nesta Cldusula, os juros serdo pagos na
forma prevista pelos Pardgrafos Primeiro e
Segundo da Clausula Sexta,

SECTION FIVE - INTERESTS:

On the monthly average of the daily debt
balances shall accrue interests at the fixed
nominal rate of one percent (1%) per year,
calculated as of the first release, on a
monthly basis by the system of calendar
days - based on the proportional dally rate,
to be applied on a monthly basis every base
date.

Paragraph One - The daily interest rate
shall be the result of the annual rate divided
by three hundred sixty (360) days. In case
of incomplete periods, it shall be considered
the past days of the month by the
corresponding daily rate.

Paragraph_Two - The interests of each
installment used shall always be payable on
the 10™ (tenth) day of each month (base
date), subject to the provisions in the initial
part of this Section, and the respective
payment shall be made quarterly in the
grace period.

Paragraph _Three - Subject to the
provisions of this Section, the interests shall

be paid in the manner provided for by

Paragraphs One and Two of Section Six. /
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CLAUSULA SEXTA - DA FORMA E
PRAZOS DE PAGAMENTO DO VALOR
FINANCIADO:

O pagamento pela FINANCIADA do saldo
devedor referente a cada parcela mensal
liberada, objeto do financlamento neste
contrato, sera feito uma vez cumprido o
prazo de caréncia, conforme previsto na
Clausula Segunda, Pardgrafo Terceiro,
devendo referido pagamento ser efetuado
pela FINANCIADA no dia 10 (dez) do més
subsequente ao do término do referido prazo
de caréncia.

Paragrafo _ Primteiro - O AGENTE
FINANCEIRO encaminhara a
FINANCIADA, trimestralmente durante o
prazo de caréncia, aviso de cobranca em
relagdo aos valores de juros efou saldo
devedor devidos, com antecedéncia minima
de 05 (cinco) dias Gteis da data prevista
para ¢ pagamento a que alude o caput desta
Clausula, ficando ajustado que o ndo
recebimento do referido aviso pela
FINANCIADA ndo a exime do cumprimento
da obrigagdo de quitar os respectivos valores

nas datas pactuadas no presente
instrumento,

Paragrafo Sequndo - Todos os
pagamentos devem ser efetuados, em

moeda nacional, por meio da rede bancaria,
mediante documento a ser indicado pelo
AGENTE FINANCEIRO, por escrito,
conforme disposto no Pardgrafo Primeiro
desta Clausula.

Paragrafo Terceiro - O FINANCIADOR
teréd a faculdade de promover leildo, no dia
20 de cada més (e se a data ndo for dia dtil,
no  primeiro dia Otil  antecedente)
relativamente ao crédito objeto da divida de
parcela mensal da FINANCIADA referente
ao meés anterior, nos termos da Lei no
6.068/2011.

Paragrafo Quarto - Na hipétese do
FINANCIADOR n&o promover o leilfio a que

SECTION SIX - PAYMENT FORM AND
TERM OF THE FINANCED AMOUNT:

The payment by the BORROWER of the
debt balance regarding each monthly
instalment  released, object of this
financing, shall be made once the grace
period ends, in accordance to Section Two,
Paragraph Three. The payment shall be
made by the BORROWER in the 10%
{tenth) day of the subsequent month to the
end of the grace period.

Paragraph One - The FINANCIAL AGENT
shall forward to BORROWER on a
quarterly-basis during the grace period, a
notice of collection in relation to the
payment of interests and or debt balance
overdue, with at least five (5) business days
before the date scheduled for the payment
referred to in the caput of this Section,
being hereby agreed that the non-receipt of
the said notice by BORROWER does not
exempt it from the obligation to pay the
respective amounts on the dates set forth
hereunder,

Paragraph Two - All payments shall be
made in Brazilian national currency, through

the banking network, based on the
document to be indicated by the
FINANCIAL AGENT in writing, as provided
in the Paragraph One of this Section

Paragraph Three - LENDER shall be
entitled to promote an auction, on the 20t

(twentieth) day of each month (and if such
date is not a business day, in the precedent
business day), regarding the credit subject
matter of the debt of each monthly
installment of BORROWER related to the
previous month, in accordance with Law No.
6,068/2011,

Paragraph Four -~ If the LENDER does n%/

promote the auction referred to
o
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se refere o Pardgrafo Terceiro desta Clausula
ou este ndo tiver arrematante, a
FINANCIADA poderd, a seu (nico e
exclusivo critério, até o 30° dia do més
imediatamente seguinte ao da liberacdo de
cada parcela mensal prevista no Paragrafo
Primeiro da Cldusula Segunda ou no
primeirc dia Util antecedente, e mediante
comunicagdo escrita ao FINANCIADOR e
ao AGENTE FINANCEIRO, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis,
pagar antecipadamente o total do saldo
devedor calculade nos termos do Paragrafo
Quinto desta Clausula. Caso 0
FINANCIADOR resolva promover o leildo, o
FINANCIADOR deverd comunicar, por
escrito a FINANCIADA, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias (teis. Se houver
um terceiro interessado em participar do
leildo mencionado acima e este efetivamente
venha a adquirir o crédito objeto do leitdo,
fica desde ja estabelecido que a cessfo do
referido crédito ficara desfeita, obrigando-se
o FINANCIADOR a restituir ¢ valor pago
pelo referido terceiro, com atualizac8o
monetaria dos termos da legislagio em
vigor. As partes reconhecem que, em
nenhuma hipbtese, o referido terceiro serd
reconhecido pela FINANCIADA como seu
legitimo credor.

Paragrafo Quinto - Na hipdtese prevista
no Paragrafo Quarto desta Clausula, o valor
de cada parcela liquidada antecipadamente
corresponderd ac valor presente da divida
em aberto na data de liquidagdo, que nos
termos deste Contrato corresponderd a 5%
(cinco por cento) do principal da parcela
liberada, acrescido dos juros.

Paragrafo Sexto - Caso o FINANCIADOR
n8o promova ¢ leildo ou se este ndo tiver
arrematante, a FINANCIADA terd a opcdo
de pagar antecipadamente o saldo devedor
correspondente a cada parcela mensal
objeto do financiamento pelo valor
correspondente a 5% deste.

Paragraph Three of this Section, or if the
auction does not select a winner,
BORROWER may, at is sole discretion,
until the 30" day of the month immediately
following the release of each monthly
installment provided for in Paragraph One of
Section Two, or on the first precedent
business day, and upon a prior written
notification of at least, five (5) business day
to the LENDER and to the FINANCIAL
AGENT, early pay the total debt batance
calculated, in accordance with the
Paragraph Five of this Section. In case
LENDER elects to promote the auction,
LENDER shall notify BORROWER in writing
with at least five (5) business days in
advance. If there is a third party interested
in participating in the auction and such third
party actually acquires the credit that is the
subject matter of the auction, then it is
hereby agreed that the assignment of such
credit shall be undone, and the LENDER
shall be obliged to reimburse the amount
paid by the third party, duly adjusted for
inflation according to the legisiation in force.
The parties hereby acknowledge that, in no
case, the third party mentioned above shall
be considered as the LENDER’s iegit
creditor.

Paraaraph Five - In the event provided for
in Paragraph Four of this Section, the
amount of each monthly installment early
paid shall correspond to the current
outstanding value of the debt on the
settlement date that, according to this
agreement, shall correspond to five per cent
(5%) of the principal of the released
instaliment, plus interests.

Paragraph Six - If LENDER does not
promote an auction or if the auction does
not have a winning bidder, BORROWER
shall have the option of early payment of the
debt balance corresponding to each monthly
installment of the financing for an amount
corresponding to 5% of such balance.

A
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CLAUSULA SETIMA - DO
INADIMPLEMENTO:

Na hipétese de inadimplemento, a
FINANCIADA ficard sujeita ao pagamento
dos seguintes encargos:

a) em caso de inadimplemento de qualquer
obrigag8o financeira - A parcela vencida e
ndo paga sofrerd correcdo monetdria com
base na variagdo do IGP-M da Fundacdo
Getiilio Vargas, ou, em sua falta, indice que
venha a substitui-lo ou outro que preserve o
valor da moeda, adotando-se critério pro-
rata dia e utilizando-se, como referéncia, os
indices positivos divulgados no perfodo a
partir do més anterior ao do vencimento da
obrigacdo até o més anterior ao do efetivo
pagamento da divida. SerSo aplicados,
ainda, sobre a parcela vencida e ndo paga
corrigida, como encargos de
inadimplemento, multa correspondente a
10% (dez por cento) e juros moratdrios de
12% (doze por cente) ao ano, pro-rata dia,
de acordo com a metodologia linear, com
base no calendario comercial de 360
{trezentos e sessenta) dias;

b} em caso de inadimplemento de qualquer
obrigagdo ndo financeira - O valor utilizado
sofrerd corre¢do monetdria com base na
variagdio do IGP-M da Fundaco Getlio
Vargas, ou, em sua falta, indice que venha a
substitui-lo ou outro que preserve o valor da
moeda, adotando-se critério pro-rata dia e
utilizando-se, como referéncia, os indices
positivos divulgados no periodo a partir do
més anterior ao do vencimento da obrigacdo
até o més anterior ao do efetivo pagamento
da divida. Serfo aplicados, ainda, sobre o
valor utilizado corrigido, como encargos de
inadimplemento, multa correspondente a
10% (dez por cento) e juros moratérios de
12% (doze por cento) ao ano, pro-rata dia,
de acordo com a metodologia linear, com
base no calendario comercial de 360
{trezentos e sessenta) dias.

SECTION SEVEN - FEINANCIAL DEFAULT:

In the event of default, the BORROWER
shall be subject to pay the following
charges:

a) in case of default of any financial
obligation: the matured and unpaid debt
shall be adjusted based on the variation of
the General Market Price Index (IGP-M), of
Fundacdo Getdlio Vargas, or, in the absence
of such index, by an index that preserves
the currency amount, on a daily pro-rata
basis, and using, as reference, the positive
indexes published during the period from the
month preceding the month of maturity of
the obligation until the month prior to the
month of actual payment of the debt. After
the adjustment, a penalty corresponding to
ten percent (10%) and default interest of
twelve percent (12%) per year, on a daily
pro-rata basis, shall be applied to the
unpaid installment, according to the linear
methodology, based on the commercial
calendar of three hundred sixty (360) days.

b) in case of default of any non financial
obligation: the amount wused shall be
adjusted based on the variation of the
General Market Price Index (IGP-M), of
Fundagdo Getllio Vargas, or, in the absence
of such index, by an index that preserves
the cwrrency amount, on a daily pro-rata
basis, and using, as reference, the positive
indexes published during the period from the
month preceding the month of maturity of
the obligation until the month prior to the
month of actual payment of the debt. It shall
be applied, also, to the amount used, duly
adjusted, a penalty corresponding to ten
percent (10%) and default interest of twelve
percent (12%) per year, on a daily pro-rata
basis, according to the linear methodology,
based on the commercial calendar of three
hundred sixty (360) days.

o
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CLAUSULA  OITAVA - NAO

EXERCICIO DE DIREITOS:

DO

Fica expressa e irrevogavelmente
estabelecido pelas partes que qualquer ato
de abstencdo do FINANCIADOR com
relacBo aos direitos de que seja titular por
forca do presente contrato, assim como
eventual folerBncia ou concordancia com
atrasos pela FINANCIADA no cumprimento
de quaisquer obrigagBes, ndo implicara a
renlincia ou desisténcia aqueles direitos ou
facuidades, os quais poderdo ser exercidos,
a gualquer tempo, ndo sendo alteradas em
quaisquer  circunstidncias as  condigbes
estipuladas neste contrato. Igualmente, fica
estabelecido que tais circunstncias ndo
obrigardo ¢ FINANCIADOR relativamente a
vencimentos ou inadimplementos futuros.

Paragrafo_Unico Qualquer recebimento das
presta¢es fora dos prazos avengados
constituira mera toleréncia do
FINANCIADOR, ndo implicando de forma
alguma alteracdo das datas dos respectivos
vencimentos ou das demais cldusulas e
condigbes deste contrato, nem importara
novacio ou modificacdo do ora ajustado,
inclusive quanto aos encargos resultantes da
mora.

SECTION EIGHT - NON
RIGHTS:

EXERCISE OF

The parties hereby expressly and irrevocably
agree that any act of abstention by LENDER
with respect to the rights to which it is
entitled by virtue of this agreement, as well
as the eventual tolerance or consent with
delays, by BORROWER, with the
compliance with any of the obligations, shall
not constitute a waiver or withdrawal of
those rights or faculties, which may be
exercised at any time, and the conditions set
forth in this Agreement shall not change in
any circumstances whatsoever, Likewise, it
is hereby agreed that such circumstances
shall not bind LENDER with regard to future
maturities and defaulits.

Sole Paragraph - Any receipt of the
instaliments after the agreed deadiines shall
be deemed as mere tolerance by LENDER,
not implying, in any way, change of the
dates of the respective maturities or other
terms and conditions of this Agreement, nor
shall imply innovation or modification hereof,
including regarding the charges resulting
from such default.

CLAUSULA NONA - DA SUSPENSAO DAS
LIBERACOQES:

Se a FINANCIADA tornar-se inadimplente
quanto a0 pagamento dos  tributos
estaduais, municipais ou federais na vigéncia
deste Contrato, as liberagbes das parcelas
deste financiamento serdo automaticamente
suspensas, salvo nas hipoteses de
contestagdo administrativa ou judicial do
respectivo crédito tributario, desde que
devidamente comprovada a suspensdo da
exigibilidade do respective crédito tributario,
nos termos do artigo 151 da Lei Federal no.
5.172 de 25 de outubro de 1966, ou
garantia total dos débitos, devidamente
constituida, nos termos da legislagdo
vigente,

Paragrafo Primeiro - A FINANCIADA

SECTION NINE - RELEASE
SUSPENSION:
If the BORROWER is in default in

connection to the payment of the state, city
and federal taxes during this Agreement, the
releases of the instaliments hereunder shall
be automatically suspended, except in cases
of administrative or judicial challenge of the
respective tax credit, provided that the
enforceability suspension of the payment of
the tax credit is proved, in accordance with
Article 151 of Federal Law No. 5,172, dated
October 25, 1966, or total guarantee of the
debts, duly constituted, in accordance with
current legislation.

Paragraph One - BORROWER shall 0,4
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somente tera direilto ao restabelecimento
das liberacBes do financiamento apds a
regularizagdo total das obrigagdes,
comprovada mediante apresentagdo, ao
FINANCIADOR e ao AGENTE
FINANCEIRO, das certidSes negativas ou

positivas com  efeitc de  negativas,
correspondentes as mencionadas
obrigagtes.

Paragrafo  Segundo - A suspensdo

automatica das liberagbes de que trata o
caput desta cldusula e  eventual
restabelecimento, nos termos do Paragrafo
Primeiro, acarretam em:

I. perecimento, em definitivo, do direito de
haver os valores das liberacdes concernentes
ao periodo compreendide entre a data da
suspensfo das liberagBes e a do efetivo
cumprimento das obrigagbes a elas
correspondentes ; e

II. improrrogabilidade dos prazos de
utilizagdo do crédito, da caréncia e da
amortizagdo da divida, estabelecidos neste
instrumento.

Parigrafo Terceiro - O AGENTE
FINANCEIRO comunicard formalmente, ao
EINANCIADOR e ac ORGAO EXECUTOR, a
ocorréncia de quaisquer das hipbteses
previstas nesta Cldusula que ensejem a
suspensfo das liberagbes das parcelas
decorrentes deste contrato, no prazo de até
24 (vinte e quatro) horas anteriores a data
do desembolso, tal como estipulade no
presente Contrato.

Paragrafo Quarto - O restabelecimento das
liberacbes, pelo FINANCIADOR e pelo
AGENTE FINANCEIRO, dar-se-d no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas
contadas da apresentacgdo, pela
FINANCIADA ac AGENTE FINANCEIRO,
das certidfes ou dos documentos
comprobatérios do  cumprimento  das
obrigagies a que se referem o Paragrafo
Primeiro desta Cldusula, o caput e os
Paragrafos Primeiro e Segundo da Clausula

be entitled to restoration of the releases of
the financing after full regularization of the
obligations, evidenced upon submission, to
LENDER and FINANCIAL AGENT, of the
certificates of no debts or debt certificate
with clearance effects, corresponding to said
obligations

Paragraph Two -~ The automatic
suspension of the clearances set forth in the
caput of this Section and eventual
restoration in the terms of Paragraph One,
having as consequence:

1. definite cancellation of the right to obtain
the amounts of the releases concerning the
period between the suspension date of the
releases and the effective compliance with
the obligations corresponding thereto; and

11. non-extension of the terms for use of the
credit, the grace period and the amortization
of the debt, as set forth in this instrument.

Paragraph Three - The FINANCIAL
AGENT shall formally communicate LENDER
and the EXECUTIVE ENTITY the
occurrence of any of the assumptions set out
in this Section, which give rise to the
suspension of the releases of the
installments arising from this Financing
Agreement, within twenty-four {24) hours
prior to the disbursement date, as set forth
herein.

Paragraph Four - The reestablishment of
releases, by LENDER and by the
FINANCIAL AGENT, shall be made within
48 (forty eight) hours from the submission,
by BORROWER to the FINANCIAL AGENT,
of the certificates or documents proving
compliance with the obligations referred to
in the caput and the Paragraph One of this
Section, the caput and the Paragraphs Ople
and Two of Section Three.

LanIN
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Terceira.

CLAUSULA DECIMA - DA RESCISAO:

O presente contrato poderd ser rescindido
na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipoteses:

I - deixar de prestar informagdes referentes
ao cumprimento das obrigagBes da
FINANCIADA previstas neste contrato;

II - dolo ou ma fé na prestagdo das
Informacdes mencionadas no inciso I; e

1. descumprimento pela
FINANCIADA de qualquer das condigdes do
presente contrato.

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia
de quaisquer das hipéteses previstas nos
incisos I, II e III desta Clausula, o
FINANCIADOR, por intermédio do ORGAO
EXECUTOR ou do AGENTE FINANCEIRO,
efetvard a notificagdo extrajudicial da
FINANCIADA, para regularizagdo da
situagdo, no prazo de 60 {sessenta) dias
contados da data do recebimente da
notificagdo, sendo certo que no que compete
a obrigacdes descritas nos inciso I e 1I da
Clausula Terceira do presente contrato, néo
se computard nesse prazo o periode entre o
inadimplemento da obrigacdio tributaria e
sua inscricdo em divida ativa.

Paragrafo Segundo - Excedido 0
prazo de 60 (sessenta) dias fixado no
Pardgrafo Primeiro, prorrogavel por igual
periodo, a pedido  justificado da
FINANCIADA, na hipdtese de
descumprimento das obrigagOes previstas na
Cldusula Terceira, incisos I e II, sem que a
FINANCIADA tenha sanado a
irregularidade, este Contrato poderd ser
rescindido, em carater definitive, a exclusivo
critéric do FINANCIADOR, obrigando-se a
FINANCIADA a ressarcir ao
FINANCIADOR todo o valor ja liberado e
ndo liquidado nos termos dos Pardgrafos

SECTION TEN - TERMINATION:

This Agreement may be terminated in
the following events:

i - Do not provide Information
regarding the compliance of obligations
of BORROWER established in this
agreement;

I - willful misconduct or bad faith in
the provision of information mentioned
initem I; and

IiII - default by BORROWER of any
conditions provided in this agreement;

Paragraph One - On the occurrence of any
of the events set out in items 1, II and IiI of
this Section, LENDER, by means of the
EXECUTIVE ENTITY or the FINANCIAL
AGENT, shall deliver an out of court notice
to BORROWER so that the latter may
regularize the situation, within sixty (60)
days from the date of receipt of the
notification, being understood that, relating
to the obligations described on items [ and II
of Section Three of this Agreement, this
term shall not include the period between
the noncompliance with the tax obligation
and its record as debt to the Federal
Government.

Paragraph Two - After the period of sixty
{60) days laid down in Paragraph One, which
may be extended for the same period with
reasonable request by BORROWER, in case
of noncompliance of any of the obligations
provided for in Section Three, items I and I,
given that the BORROWER have not solved
the irregularity, this Agreement may be
definitely terminated, at LENDER’s sole
discretion, and BORROWER shall be
required to reimburse LENDER for the entire
amount already released and unpaid i

accordance to Paragraph Three and Fourng/
Section Six, monetarily adjusted, plus the,

& /) ”
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Terceirc e Quarto da Cldusula Sexta,
corrigido monetariamente e acrescido dos
encargos financeiros fixados na Clausula
Sétima deste instrumento, a partir de seu
efetivo inadimplemento, sem prejuizo do
pagamenio dos encargos contratuais.
Paragrafo Terceiro - Caso a
FINANCIADA e suas respectivas
controladas, ou quaisquer empresas que
participem do mesmo grupo de sociedades
que possuam financiamento semelhante,
venham a ter seu conirato de financiamento
rescindido ndo fardo jus a novas operagdes
ao amparo do FUNDES, entendendo-se,
para efeito dc presente contrato, como
grupo de sociedades, o grupo de empresas
que estejam, direta ou indiretamente, scb o
mesmo controle societario,

Paragrafo Quarte - Observado o disposto
nas cldusulas 1.5, 1.6 e 1.7 do Acordo

Programa - Anexo I do presente contrato,
casoc a FINANCIADA ndc complete
substancialmente o projeto e inicie sua
operagdo de fabricagdo no prazo de 5 (cinco)
anos contados a parlir da emissfo da licenga
de instalacdo, a FINANCIADA deverd
reembolsar o FINANCIADOR nco montante

do empréstimo que foi efetivamente
utilizado, somente no que se refere a
apuracdo de ICMS das operagBes de

importagdo (incluindo a modalidade “por
encomenda”) de veiculos.

Paragrafo Quinto - A FINANCIAPA estara
eximida de quaiquer responsabilidade,
muitas ou consequéncias previstas nesta
Clausula Décima e na Clausula Sétima, caso
os eventos de inadimplementc ou de
rescisdo foram provocados por situagfes de
justa causa elencadas nas clausulas 1.5, 1.6
e 1.7 do Acordo Programa-Anexo I do
presente contrato.

Paragrafo Sexto - A FINANCIADA poder3,
a seu critério, cancelar a linha de credito
prevista nesta clausula a qualquer tempo,
mantidas todas as demais obrigagdes
financeiras e ndo financeiras deste contrato

financial charges set out in Section Seven of
this  instrument, from its effective
noncompliance, without prejudice to the
payment of the contractual charges.

Paragraph Three - In case BORROWER
and its subsidiaries and any other company
from the same corporate group that has
similar financing, and considering that their
financing agreement is terminated, they
shall not be qualified for any other operation
regarding the FUNDES. A corporate group,
for the purposes of this agreement, shall be
considered as a group of companies which
are directly or indirectly, under the same
corporate control.

Paragraph Four - Subject to the provisions
in sections 1.5, 1.6 and 1.7 of the Program
Agreement-Exhibit [ attached herein, if
BORROWER does not  substantially
complete the project and commence its
manufacturing operation within a period of
five (5) years from the date of issuance of
the installation licence, BORROWER shall
reimburse LENDER for the amount of the
financing that has been effectively used only
in relation to the calculation of ICMS as
regards to import (including the “on request”
type) of vehicles.

Paragraph Five - BORROWER shall be
exempted from any responsibility, fines or
consequences established under this Section
Ten and Section Seven, in case the default
or termination events are caused by just
cause events as listed in sections 1.5, 1.6
and 1.7 of the Program Agreement-Exhibit I
attached herein.

Paragraph Six - BORROWER may, at its
sole discretion, repay any outstanding
amounts and cancel the line of credit
provided for in this agreement at any timg,
provided that its financial and non-finangial

COnIN
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(inclusive as previstas no ANEXO I deste
instrumento).

obligations are maintained (including those
set forth in Exhibit I hereto).

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DA
FISCALIZAGAO:

A FINANCIADA obriga-se, mediante
solicitagdo do FINANCIADOR, no prazo de
30 dias, podendo ser prorrogavel por iguais
periodos sucessivos, desde que comprovada
impossibilidade pela FINANCIADA, fornecer
ao FINANCIADOR, por intermédio do
ORGAO EXECUTOR e/ou de qualquer outro
orgdo que venha a ser por ele designado, e
ao AGENTE FINANCEIRO, documentos ou
informagdes que lhe forem por estes
solicitados destinados a comprovar que a
FINANCIADA se encontra em situagio
econdmico-financeira que lhe permita
cumprir com as obrigacbes previstas neste
contrato, tais como:  demonstracles
financeiras, balangos, balancetes, atas,
certidGes, inclusive de tributos federais, em
especial de regularidade de situagéo perante
o Instituto Nacional de Seguridade Social -
INSS, do Fundo de Garantia de Tempo de
Servico - FGTS e a Certiddo Negativa de
Débitos Trabalhistas - CNDT, estaduais, em
especial mediante a comprovagdo de
inexisténcia ou garantia total de débitos
tributarios, expedida pela Procuradoria Geral
do Estado - PGE e de regularidade fiscal
expedida pela Secretaria de Estado de
Fazenda - SEFAZ e municipais, apenas em
seu nome, objetivando o acompanhamento
da sua situagdo cadastral.

SECTION ELEVEN ~ SUPERVISION:

BORROWER hereby undertakes, upon
request of LENDER, within thirty (30) days,
which may be extended for equal successive
periods, provided that the impossibility by
the BORROWER, to provide LENDER,
through the EXECUTIVE ENTITY and/or
any other component body indicated
thereby, and the FINANCIAL AGENT, with
documents or information requested by
them, intended to  evidence that
BORROWER is in economic and financial
situation that enables it to comply with the
obligations provided for in this Agreement,
such as: financial statements, balance
sheets, interim balance sheets, minutes,
certificates, including federal taxes, in
particular regularity of situation before the
Brazilian Nationat Social Security Institute -
INSS and the Brazilian Unemployment
Severance Fund - FGTS, Certificate of
Clearance of Labor Debts - CNDT, state
faxes, in particular through the proof of lack
or total guarantee of tax debts, issued by
the Office of the Attorney General of the
State - PGE and tax regularity issued by the
Secretary of Treasury of the State - SEFAZ,
and the Municipality, only in its name,
aiming at supervising its registration status.

CLAUSULA DFECIMA SEGUNDA - DAS
COMISSOES:

A FINANCIADA cbriga-se ao pagamento
das seguintes comissdes:

I COMISSAO DE ADMINISTRAGAO
DEVIDA EM RAZAO DO REEMBOLSO DOS
CUSTOS OPERACIONAIS - O ORGAO
EXECUTOR e o AGENTE FINANCEIRO
farfo jus, cada um, a titulo de remuneracio
de custos operacionais, a 0,5% (meio por
cento) do valor de cada parcela autorizada
do financiamento contratado, no dia 28 de

SECTION TWELVE - THE FEES:

BORROWER undertakes to pay the
following fees:

I - ADMINISTRATION FEE DUE BY REASON
OF THE REIMBURSEMENT OF OPERATING
COSTS - The EXECUTIVE ENTITY and the
FINANCIAL AGENT shall be entitled, each
one, as remuneration of the operating costs,
to zero point five percent (0.5%) of he
amount of each authorized installment (7/the
contracted financing, on the 28" day of/eaep

- GODIN
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cada més, cabendo, ainda, ao AGENTE
FINANCEIRO 0,7% ({sete décimos por
cento) e ao ORGAO EXECUTOR 0,3% (trés
décimos por cento) de cada valor de
pagamento realizado pela FINANCIADA
durante todo o perfodo de vigéncia deste
contrato, a titulo de juros, ameortizagdo, e
todo e qualquer encargo incidente nas
parcelas ou saldo devedor até mesmo na
hipftese de liquidagde nos termos dos
Paragrafos Quarto e Quinto da Clausula
Sexta na respectiva data de vencimento;

II. COMISSAO  DE  ALTERACAO
CONTRATUAL -~ Devida ao AGENTE
FINANCEIRO em razdo de pedide da
FINANCIADA, para modificagdc que seja de

seu exclusivo interesse, de quaisquer
avengas constantes do presente
instrumente, comissdo essa no montante

correspondente a 0,02% (dois centésimos
por cento) do valor do saldo devedor, & data
do pedido, observados os limites minimo de
observados os limites minimo de 2.010,1i8
{dois mil e dez inteiros e dezoito
centésimos) UFIR-R] e maximo de
16.081,48 (dezesseis mil e oitenta e um
inteiros e quarenta e olto centésimos} UFIR-
R) ou qualquer outra unidade que vier a
substitui-la.

Paragrafo Primeiro - O pagamento das
comissBes a que se refere o caput desta
Clausula dar-se-a contra avisos de cobranga
enviados pelc AGENTE FINANCEIRO 3
FINANCIADA com antecedéncia minkma de
04 (quatro) dias das datas dos respectivos
pagamentos e sera efetuado na forma
prevista no Paragrafo Segundo da Clausuia
Sexta deste instrumento, cabendo ao
AGENTE FINANCEIRO partithar seu
montante em porges previstas no inciso 1
do caput desta Cldusula, ndo podendo ser a
FINANCIADA responsabilizada de qualquer
forma pelo ndo repasse dos valores pelo
AGENTE FINANCEIRO ao ORGAO
EXECUTOR, ficando ajustado que o ndo
recebimento do referido aviso de cobrancga
pela FINANCIADA ndo a exime do
cumprimento da obrigagdo de quitar os

month, and the FINANCIAL AGENT shall
also be entitled to zero point seven percent
{0.7%) and the EXECUTIVE ENTITY shall
also be entitled to zero point three percent
{0.3%) of each amount of payment made by
the BORROWER, during the entire
effectiveness of this Agreement, as interests,
amortization, and any and all charge levied
on the installments or debt balance, even in
the event of liquidation pursuant to
Paragraphs Four and Five of Section Six, in
the respective expiration dates.

iI. AGREEMENT AMENDMENT FEE - Due to
the FINANCIAL AGENT by reason of
request by BORROWER, for any
amendment that is of its exclusive interest,
of any conditions hereunder. The fee shall
correspond t¢ zero point zero two percent
(0.02%) of the amount of the debt balance,
at the date of the request, subject to the
minimum limits two thousand and ten and
eighteen  (2.010,18) UFIR-R] and a
maximum of sixteen thousand, eighty one
and fourty eight (16.081,48) UFIR-R] or any
other unity that replaces it.

Paragraph One - The payment of the fees
referred to in the caput of this Section shall
be made upon collection notices sent by the
FINANCIAL AGENT to the BORROWER,
within four (04) days from the respective
payment dates and shall be made as set
forth in Paragraph Two of Section Six of this
instrument, and the FINANCIAL AGENT
shall share its amount in the portions
provided for in Item I of this Section, and
BORROWER may not be held liable, in any
way whatsoever, for the non-transferring of
the amounts by the FINANCIAL AGENT to
the EXECUTIVE ENTITY, being hereby
agreed that the non-receipt of such notices
by BORROWER does not exempt it from
complying with the obligation to repay phe
respective amounts on the agreed dates/
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respectivos valores nas datas pactuadas.

Paragrafo Seaundo - A comissdo de gque
trata o incise I do caput desta Clausula serd
sempre devida, ainda que a FINANCIADA
utilize a prerrogativa das compensacdes
prevista na Clausula Décima Terceira deste
contrato.

Paragraph Two - The fee referred to in
item I of this Section shall always be due,
even if the BORROWER wuses the
prerogative of the compensations provided
for in Section Thirteen of this Agreement.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DO
INADIMPLEMENTO DO FINANCIADOR:

Caso o FINANCIADOR deixe de liberar
quaiquer das parcelas do financiamento
previstas na Clausula Segunda, a
FINANCIADA deverd realizar compensagao
dos valores ndo repassados, na data fixada
no presente instrumento, com valores
relativos aos tributos estaduais devidos pela
FINANCIADA ao FINANCIADOR,
observado o procedimento estabelecide na
Lei Estadual n® 2.823/97, com a redagdo
introduzida pela Lei Estadual n® 3.347/99.

Paragrafo Primeiro - Para os fins deste
Contrato, entendem-se como  tributos
estaduais devidos pela FINANCIADA ao
FINANCIADOR, na forma do caput desta
clausuia, no que se refere ao ICMS, o valor
efetivamente apurado pela FINANCIADA e
devido ao Estado, no sistema de apuragdo
normal, nos termos da legislagdio vigente a
data da apuracdo.

Paragrafo Seaundo - N3o se enquadra no
conceito de ICMS apurado, o ICMS devido

pela FINANCIADA na condigio de
contribuinte  substitutc nas  operagles
submetidas ao regime da substituicdo

tributarlta e nem o ICMS devido nas
operacbes de importagdo, desde que
referidas operages ndo estejam sujeitas ao
diferimento do imposto,

Paraarafo Terceiro - Na hipdtese de o
FINANCIADOR ndo liberar as parcelas
relativas ao financiamento ora pactuado, a
FINANCIADA compensard, no  més
seguinte, o valor da parcela do
financiamento ndo liberada com ¢ montante
do ICMS devido no periodo de apuragdo.

SECTION THIRTEEN -
LENDER:

DEFAULT BY

If LENDER fails to release any of the
installments of the financing provided for in
Section Two, the BORROWER shall proceed
the compensation of the amounts not
transferred, within the time Hmits set out in
this instrument, with amounis related to
state taxes owed by BORROWER to
LENDER, subject to the proceeding
established in State Law No. 2,823/97, with
the wording introduced by the State Law No.
3,347/99,

Paragraph One - For the purposes of this
Agreement, it shall be deemed as state
taxes owed by BORROWER to LENDER,
according to the caput of this Section, with
regard to ICMS, the amount effectively
calcuiated by the BORROWER and due to
the LENDER, in the system of regular
calculation, in accordance with the laws in
force on the calculation date.

Paragraph Two - Calculated ICMS shall not
include the ICMS due by BORROWER as
substitute taxpayer in transactions subject
to the system of tax substitution and neither
the ICMS due in import operations, provided
that such operations are not subject to tax
deferral.

Paragraph Three - In the event that
LENDER does not deposit the installments

related to the fipancing hereunder,
BORROWER shail compensate, in the
following month, the amount of the

installment of the financing not dep05|t
with the amount of ICMS dye in
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Uma vez apresentados o0s documentos
fiscais mencionados no Paragrafo Quarto da
Cladusula Segunda deste contrato, apds a
referida compensaco, restardo realizadas
todas as obrigagbes da FINANCIADA
relativas ao ICMS do referido periodo de
apuragdo com relagio aos  valores
compensados, pagos e incontroversos,

Paragrafo_Quarto - Na hipdtese de o valor
da parcela ndo repassada pelo
FINANCIADOR ser superior ao do ICMS a
que se refere o caput, serd permitido
compensar crédito financeiro do qual a
FINANCIADA seja fitular para com o
imposto apurado e devido no més
subsequente, adotando-se 0 mesmo critério
para os meses subsequentes, sendo vedada
a dedug8o tributaria, de qualquer espécie,
que ndo obedeca ao disposto nesta Clausula.

Paragrafo Quinto - Caso exerga o direito a
compensagio a que se refere esta Clausula,

a FINANCIADA estard isenta dos encargos
financeiros a que se refere a Clausula
Quinta, assim como da corregdo do valor
compensado com relagdo ao periodo
compreendido enire a data prevista para
liberacdo da parcela e a data do exercicio do
direito & compensacgdo, no més de referéncia
de apuragdo

Paragrafo Sexto - O direito & compensagdo
do ICMS de que trata esta Clausula ndo
implica 0 reconhecimento pelo
FINANCIADOR da regularidade da
escrituracdo fiscal da FINANCIADA e nem
homologagdo do langamento fiscal referente
aos valores apurados e objeto de
compensagao pela FINANCIADA.

Paragrafo Sétimoe - A FINANCIADA
reconhece, desde ja, para todos os efeitos
legais, como divida liquida e certa, a ser
paga na forma das Clausulas Quinta e Sexta
do presente instrumento, os valores objeto
da compensacdo prevista nesta Clausula,
nos termos e condigbes estipulados na
Clausula Segunda.

calculation period. Once presented the
documents menticned on Paragraph Four of
Section Two of this Agreement, , upon the
referred compensation, will remain carried
all obligations of BORROWER related to
ICMS of such period with respect to the
offset, pald and unconiroversial amounts
shall be considered settled.

Paragraph Four - In the event that the
amount of the installment not deposited by
1 ENDER exceeds the ICMS amount referred
to in the caput, BORROWER shall be
allowed to compensate financial credit to
which it is entitied with the tax receivable
and due in the following month, adopting the
same criteria for the subsequent months,
being forbidden tax deduction, of any kind,
which does not comply with the provisions in
this Section.

Paragraph Five — If BORROWER exercises
its right to compensation referred to In this
Section, it shall be exempted from financial
charges referred to in Section Five, as well
as adjustment of the amount compensated
with respect to the period between the date
scheduled for release of the installment and
the date of the exercise of the right to
compensation, in the reference month for
calculation.

Paragraph Six — The right {0 compensation
of the ICMS referred to in this Section does
not entail the recognition by LENDER of the
regularity of the tax bookkeeping of the
BORROWER and neither approval of tax
entry related to the amounts calculated and
subject matter of compensation by the
BORROWER.

Paragraph Seven - BORROWER hereby
recognizes, for all legal purposes, as net and
certain debt, to be paid as set forth in
Sections Five and Six hereof, the amounis
subject matter of the compensation provided
for in this Section, pursuant to the terms
and conditions set forth in Section Two.
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Paragrafo Oitavo - A FINANCIADA
devera apresentar ao AGENTE
FINANCEIRO, no primeiro dia Gtil apods a
data prevista para a liberacdo da parcela
FUNDES, conforme estabelecido no
Pardgrafo Tercelro da Clausula Segunda, o
extrato bancério da conta-corrente aberta no
Estado do Rio de Janeirc para fins de
recebimento das parcelas do financiamento,
estipulada no Paragrafo Quinto da Clausula
Segunda, a fim de se comprovar a auséncia
de depdsito da parcela crediticia pelo
FINANCIADOR.

Paragraph Eight - BORROWER shall
submit to the FINANCIAL AGENT, at the
first business day after the date scheduled
for the release of the installment of FUNDES,
as set forth in Paragraph Three of Section
Two, the bank statement of the checking
account open In the State of Rio de Janeiro
for purposes of receiving the installments of
the financing, as set forth in Paragraph Five
of Section Two, in order to prove the
absence of deposit of the credit installment
by LENDER.

CLAUSULA DECIMA OQUARTA - DA

AUTORIZACAO ESPECIAL:

Pelo presente instrumento, a FINANCIADA
autoriza o AGENTE FINANCEIRO &
fornecer aoc FINANCIADOR, por intermédio
do ORGAO EXECUTOR ou de outro drgdo
por este indicado, as informacgdes
pertinentes a analise de cadastro.

SECTION FOURTEEN - SPECIAL

AUTHORIZATION:

By the present instrument, the BORROWER
authorizes the FINANCIAL AGENT to
provide the LENDER, through the
EXECUTIVE ENTITY or any component
body indicated thereby, with the information
relevant to the analysis of its registration
status.

CLAUSULA DECIMA_QUINTA - DAS
DECLARACOES ESPECIAIS DA
FINANCIADA:

A FINANCIADA, neste ato, declara que:

I. Se compromete a apresentar, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, declaracdo
informando a existéncia de acbes, firmada
por  seus representantes  legaimente
constituidos, e na forma que vier a ser
exigida pelo FINANCIADOR, de que figura
como ré em agdo judicial cujo desfecho afete
ou venha a afetar sua situagdo econdmico-
financeira ou prejudique ou venha a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes
ora assumidas,

II. N&o obstante qualquer das disposicdes
pactuadas neste contrato, a FINANCIADA,
para fins de alinhamento com as suas
praticas de gestdo, concorda que o valor de
endividamento referente(s) a(s)} parcela(s)
de financiamento liberada(s) e devida(s) ao
FINANCIADOR, nos casos aqui previstos,
apenas poderd exceder o wvalor de
R$35.000.000,00 {trinta e cinco milhdes de

SECTION FIFTEEN - BORROWER’S
SPECIAL REPRESENTATION:

BORROWER hereby represents that:

1. It undertakes to present, within thirty (30)
days, statement informing the existence of
shares, signed by its legally constituted
representatives, and as may be required by
LENDER, that is the defendant in a lawsuit
whose outcome affects or may affect its
economic and financial situation or impairs
or may impair the obligations herein
assumed.

II. Netwithstanding any of the provisions
hereby agreed, BORROWER, for purposes of
alignment with its management practices,
agree that the value of debt related to the
financing installments released and due to
the LENDER, in the cases provided for
herein, shali only exceed the amount of R$
35,000,000.00 (thirty-five million reafs)
{equivalent on this date to apprqximategfﬁ,
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reais) (equivalente nesta data a
aproximadamente  £10.000.000,00 {dez
milhdes de libras esterlinas) com a anuéncia
da Jaguar Land Rover Ltd- Reino Unido, sem
prejuizo de eventuais alteragSes do valor
previsto neste paragrafo a critério das
partes,

10,000,000.00 {ten million pounds) with the
consent of Jaguar Land Rover Ltd- UK, being
any changes to the amount provided under
this paragraph subject to approval by the
parties.

CLAUSULA DECIMA _SEXTA -
TRIBUTOS INCIDENTES:

DOS

A FINANCIADA declara que assumird a
responsabilidade exclusiva pelo pagamento
do Imposto sobre Operagbes Financeiras -
IOF, ou de qualguer outro impostc sobre
operacbes de crédito que venha a ser

SECTION SIXTEEN - TAXES LEVIED:

The BORROWER represents that it shall
assume the sole responsibility for the
payment of the Tax on Financial
Transactions (IOF), as well as any other tax
on credit transactions that shall be set up

instituido e que seja de sua | and that may be of its responsibility.
responsabilidade.
CLAUSULA DECIMA SETIMA - DAS | SECTION SEVENTEEN - PUBLICATIONS

PUBLICACOES E COMUNICACOES:

O presente contrato sera publicado pelo
FINANCIADOR, em extrato, no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, em até
20 {vinte) dias apds a sua assinatura, bem
como enviado, em copia, ao Tribunal de
Contas do Estado do Rio de Janeiro e ao
competente drgdo de controle orcamentério,

AND COMMUNICATIONS:

The present agreement shall be published by
the LENDER, in exiract in the Official
Gazette of the State of Rio de Janeiro, within
20 {(twenty) days after its executions, and
shall be sent to Court of Auditors of the
State of Rio de Janeiro and to the competent
body for budget control, within 5 (five) days

dentro de 5 (cinco) dias apds sua | from the publication of the extract,
publicacdo.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - | SECTION EIGHTEEN -
CONFIDENCIALIDADE: CONFIDENTIALITY:

Todas as informagBes que sejam de | All information that is owned by the
propriedade da FINANCIADA, inclusive, | BORROWER, including, bui not limited to

mas nao se limitando a dados, informacdes
comerciais, especificaces técnicas e outras,
sejam elas divulgadas por escrito,
verbalmente ou por outros meios no &mbito
deste contrato, devera ser tida e tratada,
para todos os efeitos, como informagdo
confidencial e ndo poderd ser divulgada a
terceiros, exceto quando requerido por lei,
decisdo judicial ou requerimento do Tribunal
de Contas do Estado do Rio de Janeiro,

data, commercial information, technical
specification, and others disclosed thereto in
writing, orally or by any cther means under
this agreement, shall be read and treated,
for all effects, as confidential information
and may not be disclosed to third parties,
except when required by law, court decision
or at the State of Rio de Janeirg’s Court of
Auditors’ request.
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CLAUSULA DECIMA NONA -
ANEXOS:

DOS

Sdo partes integrantes e inseparaveis do
presente instrumento os seguintes Anexos:

1 - Acordo Programa;

iI - Cronograma fisico e financeiro do
projeto.

III - Cronograma de Desembolso

SECTION NINETEEN - EXHIBITS:

The following exhibits are an integral and
inseparable part of this instrument;

I - Program Agreement;

Il - Physical and financial Schedule of the
project;

II1 - Disbursement Schedule

CLAUSULA VIGESIMA - DA VIGENCIA:

O presente contrato entra em vigor na data
da publicacdo do seu extrate no Didrio
Oficial e vigorard até o integral
cumprimento, pelas partes, das obrigacfes
nele estabelecidas.

SECTION TWENTY - TERM:

The present agreement becomes effective
from the date its extract is published on the
Official Gazette, and shall be in force until
the obligations hereunder are fully complied
with by the parties.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - DO
FORO DE ELEICAO:

Fica eleito o Foro da Capital do Estado do Rio
de Janeiro como o inice competente para
dirimir as eventuais dlvidas decorrentes da
execucdo deste confrato,

SECTION TIWENTY
JURISDICTION:

ONE -

The courts of the City of Rio de Janeiro,
State of Rio de laneiro, shall have exclusive
jurisdiction to seitle any dispute arising out
of this agreement.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - DAS
DESPESAS:

Os recursos a serem despendidos pelo
Estado nos exercicios seguintes deverdo ser
incluidos nos respectivos orgamentos.

SECTION TWENTY TWO - EXPENSES:

The resources to be dishursed by the State
in the following exercises shall be included in
the respective budgets.

CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA -
DEMAIS CONDICOES:

Se ¢ FINANCIADOR conceder tratamento
mais favoravel para empresas do setor
automotivo estabelecidas no Rio de laneiro
no dmbito do FUNDES ou de qualquer outra
estrutura de financiamento semelhante, no
que tange a condi¢Bes de pré-pagamento e
no que tange aoc limite e demais condicBes
estabelecidas no Paragrafo Primeiro da
Cldusuta Segunda, referido tratamento
deverd ser estendido para a FINANCIADA,
desde que haja equilibrio enitre eventuais
condigdes mals favoraveis e respectivas
exigéncias mais rigorosas.

SECTION TWENTY THREE -~ OTHER

CONDITIONS:

If the LENDER grants a more favorable
treatment to companies of the automotive
sector established in Rio de Janeiro under
FUNDES or any other similar financing
structure, in relation to the conditions of
pre-payment and other provided conditions,
established in the First Paragraph of the
Section Two, such treatment shall be
extended tc the BORROWER, as long as
there is balance between eventual favorable
conditions and respective more stringent
requiremenis
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Governo do Estado do Rio de Jangiro
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CLAUSULA VIGESIMA QUARTA - DA
GARANTIA:
A FINANCIADA estd dispensada de

garantia, conforme o disposto no Art., 4°¢ da
Lei Estadual n® 6.661/2014.

Pardgrafo Unico - Excepcionalmente ao
disposto no caput desta Cldusula, na
hipétese da FINANCIADA ndo exercer o
direito de liquidag8c antecipada das parcelas
do financiamento de que tratam os
Pardgrafos Terceiro, Quarto e Quinto da
Clausula Sexta, optando pelo pagamento
nas condigBes ajustadas no caput da mesma
Cldusula Sexta, a FINANCIADA obriga-se,
em tal circunstancia, a constituir garantias,
que deverdo ser previamente aceitas pelo
FINANCIADOR, equivalentes a 100% {cem
por cento) do saldo devedor do
financiamento, a serem avaliados pelo
AGENTE FINANCEIRO e aceitas pelo
FINANCIADOR.

SECTION TWENTY FOUR - GUARANTEE:

The BORROWER is hereby walved to
present any guarantee, pursuant to the
Section 4 of the State Law No. 6.661/2014,

Sole Paragraph - As exception to the
provision established in the caput of this

Section, in the case the BORROWER does
not exercise the right of pre-payment of the
financing installments provided i the
Paragraphs Third, Fourth and Fifth of the
Section Six, and chooses to pay under the
conditions agreed in the caput of the Section
Six, the BORROWER undertakes, in such
circumstance, to constitute  guarantees,
which must be previously accepted by the
LENDER, equivalent to 100% {one hundred
per cent) of the debt balance of the
financing, to be evaluated by the
FINANCIAL AGENT and approved by
LENDER.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA - DAS

DISPOSICOES FINAIS:

Na hipétese de divergéncia ou conflito entre
quaisquer disposi¢gdes deste Contrato e do
Acordo Programa, celebrado, na data de 05
de Dezembro de 2013 entre o Estado do Rio
de Janeiro, a Jaguar e Land Rover Brasil,
Importacdo e Comércio de Veiculos Ltda., o
Municipio de Itatiaia e a Companhia de
Besenvolvimento Industrial do Estado do Rio
de Janeiro (“Acordo Programa”), que
constitui parte integrante e insepargvel
deste Contrato, prevalecem as disposictes
deste Contrato.

Pardagrafo Unico - Este Contrato &
celebrado nas versfes em Portuguds e

inglés, ficando certo que a versio em
Portugués prevalecerd sobre a versdo em
Inglés em caso de divergéncia.

SECTION TWENTY
PROVISIONS:

FIVE -~ FINAL

In the case of discrepancy or conflict among
any of the provisions of this Agreement and
the Program Agreement, entered into
between the State of Rio de Janeiro, Jaguar
e Land Rover Brasil, Importagio e Comércio
de Veiculos Lida., the City of Itatiaia and the
Rio de Janeiro State’s Industriai
Development Company - CODIN on
December 05 2013 (“Pregram Agreement”),
that constitutes an integral and inseparable
part of this Agreement, the provisions of this
Agreement shall prevail.

Sole Paragraph - This Agreement is
execute in Portuguese and English. In

accordance with the Brazilian laws, the
Portuguese version shall prevail over the
English version in case of dissent.

E, por estarem assim justas e aceordadas,
assinam o presente instrumento em trés
vias, perante as testemunhas abaixo.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hefeto
execute this  instrument  before the

WL
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Governe do Estade do Rio de Janeiro
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indistria e Servigos
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Rio de Janeiro, 16 de abril de 2014,

Rio de Janeiro, april 16, 2014.

VEICULOS LTDA.

FINANCIADOR:

ESTADO DO RIO DE JANEIRO

ULLIO CESAR CARMO B q
Sefretario de Estado 'de Desenvolviment
Ecdndmico, Energia, indlstria e Servigos

FINANCIADA:
JAGUAR E LAND ROVER BRASIL
IMPORTACAO E COMERCIO DE

LENDER:

STATEJRIO DE JANEJRO

JULHO CESAR CARMO BU
Secretary for Energy, Industry, Service and

X{ mic Development

BORROWER:
JAGUAR E LAND ROVER BRASIL
IMPORTACAO E  COMERCIO DE

VEICULOS LTDA.

/

FABIAN KELLY
Administrador

A TN

FABIO PENTEADC DE AR&\{:I%,'ZAMITH
Administrador N g:;

Er ’ A

S

AGENTE FINANCEIRO: G ;"’<

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO S.A. - AGERIO

+, | Manager

T~ 1~ O

FABIAN KELLYN G s

oo

Ol

FABIG PENTEADO DE AFERUMWH
Manager ;

y f%NANCIALAGENT:
Ox 54

7
Je

STATE PROMOTION AGENCY - AGERIO

'X’J

1A DE AZEVEDO
Financial Officer
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Governo do Estado do Rio de Jangiro _ )
Secretaria de Desenvolvimento Econdimico, Energia, Indt’lst_rla ¢ Serw'gos
Companhia de Dgsenvolvimento Industrial do Estado do Rio de Janeiro

ORGAO EXECUTOR: "EXECUTIVE ENTITY:

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO | REO DE JANEIRO STATE INDUSTRIAL
INDUSTRIAL DO ESTADO DO RIO DE | DEV OPMENT COMPANY - CODI

JANEIRO- CODIN
R LA
\\\[ m&
CMARIA DA BBNCEIE KD riBEIR

Chief Executive Officer

AL ) /
BRUNO TABORDA DOS  GUARANYS : ”ff/uq,
New Projects Officer

TESTEMUNHAS: WITNESSES:
1. 1,
: Name:
Nome:
CPF/MF n®: Taxpayer's ID [CPF/MF] No.:
2. 2.
: Name:
Nome:
CPF/MF n°: Taxpayer's ID {CPF/MF] No.:

170 OFICIO DE NOTRS - Tabeliao Carlo

Alberto F
R Ruahdg CarmoﬂSS o troE Rio de Juna?ro -EEJO TI?MOZOE%EgéEa
aconhege Qi
(X@BB%BS@SBS) irma de: BRUND TRBOROA DnY _
fof '

ic de Janeiro.
Em Lestemunho

Conf. por:
srdade.

Servent.ia

[70 OFICIO DE NOTAS - Tabsliao Carlos Rlberio Firmo Dliveira
Rua do Carmo B3 - Canlro - ._,-_ de Jansiro - RJ. Tsl 2197-980p

eneahaso por esnelhangd ¥ Pipf de: HARIR DR CONCEICAD Gl
LOPES RIBEIRD (xaaeﬁejgsn i

Rio de Janeira, 24
Em teslemunho _______ . ___ | dE~ugi . Servenlis
_____________________ g ___.__ S 364 TJ+FUNDD
Baguani Alvas{ unhaﬁ‘ ’ Tolal :5.78
ERER-72395 (6D Conlu‘ae B-EhLLpB //uuu3 Lirj. Jus. br/aitepub ico
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