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JANEIRO S.A. — INVESTE RIO, NA QUALIDADE O

DE AGENTE FINANCEIRO E DA COMPANHIA DE-
DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL DO ESTADO

DO RIO DE JANEIRO — CODIN, NA QUALIDADE

DE ORGAO EXECUTOR DO FUNDES, NA FORMA

ABAIXO:

De um lado, como CREDOR, o ESTADO DO RIO BPE JANEIRO, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 42.498.683/0001-07, neste ato representado, conforme
o Decreto n2 41.082, de 19 de dezembro de 2007, pelo Excelentissimo
Senhor Secretario de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Energia,
Indastria e Servicos, Julio Cesar Carmo Bueno, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da identidade n.? 39.819-D, expedida pelo CREA/RJ e
inscrito no CPE/MF sob o n.2 548.560.277-00, residente e domiciliado nesta
Cidade do Rio de Janeiro, doravante denominado FINANCIADOR e, de
outro lado, a GERDAU ACOS LONGOS S.A., uma empresa do Grupo
Econdmico denominado Grupo Gerdau, com sede nesta cidade do Rio de
Janeiro, na Avenida Jodo XX!II n® 6777/parte, Distrito Industrial de Sania
Cruz, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.358.761/0001-69, neste ato,
representada pelo seu Diretor Presidente, Sr. André Bier Gerdau
Johannpeter, brasileiro, casado com separacao total de bens, administrador
de empresas, portador da carteira de identidade n° 6.002.167.903, emitida
pela SSP/RS e inscrito no CPF/MF sob o n® 404.841 .220-53, residente e
domiciliado em Porio Alegre-RS e por seu Diretor Vice-Presidente, Sr.
Manoel Vitor de Mendonca Filho, brasileiro, natural de Belo Horizonte, MG,
casado em regime de comunh@o parcial de bens, engenheiro metalurgico,
residente e domiciliado em Belo Horizonte, MG, na Rua Modesto Carvalho
Aratijo, 387, Bairro Belvedere, CEP 30320-410, portador da CI/SSP-PE n®
5.833.429 e CPF n° 317.555.936-00, por si & como sucessora da GERDAU
ACOMINAS S.A., doravante denominada FINANCIADA, com a
interveniéncia da GERDAU S.A., com sede na Avenida Jodo XXIl n®
6.777/parte, Distrito Industrial de Santa Cruz, inscrita no CNPJ/MF scob o n®
33.611.500/0001-19, neste ato, representada pelo seu Diretor Presidente,
Sr. André Bier Gerdau Johannpeter, brasileiro, casado com separagio totai
de bens, administrador de empresas, portador da carteira de identidade n®
6.002.167.903, emitida pela SSP/RS e inscrito no CPF/MF sob o n®

404.841.220-53, residente e domiciliado em Porto Alegre-RS e por seu /@
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Diretor Vice-Presidenie, Diretor Vice-Presidente, Sr. Manoev}%”vuor
Mendonga Fitho, brasileiro, natural de Belo Horizonte, MG, casa(fﬂfem,
regime de comunhéo parcial de bens, engenheiro metaltirgico, residenie e
domiciliado em Belo Horizonte, MG, na Rua Modesto Carvalho Aratjo, 387,

Bairro Belvedere, CEP 30320-410, portador da CI/SSP-PE n® 5.833.429 e
CPBF n° 317.555.936-00, doravante denominada FIADORA; da AGENCIA
£ FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. — INVESTE RIO,

sociedade andnima de economia mista, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Ajuda, 05, 22 andar, Centro,
nscrita no CNPJ/MF sob o n? 05.940.203/0001-81, neste ato representada,
na forma de seu Estaiuto Social, por seu Diretor-Presidente, José
Domingos Vargas, portador da carteira de identidade n® 05.038.491-6,

expedida pelo DETRAN/RJ, em 13/10/1999, e inscrito no CPF/MF- sob o n®
447.233.507-72, e por sua Diretora da Area de Governo, Roberia Simdes
Maia, portadora da carteira de identidade n® 02.918.931-5, expedtda pelo
DETRAN/RJ, em 13/10/2006, e inscrita no CPF/MF sob o n® 506. 611 327-
49, com domicilio profissional nesta cidade, na Rua da Ajuda, n.2 5, 2°
andar, Centro, e, doravante denominado simplesmente AGENTE
FINANCEIRO e da COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL
B0 ESTADO DO BIO DE JANEIRO — CODIN, sociedade de economia
mista, com sede nesta cidade, na Rua da Ajuda, n% 5/20° andar e inscrita
no CNPJ/MF sob o n?. 30.124.754/0001-14, neste ato representada por sua
Diretora-Presidente, Sra. Maria da Conceigdo Gomes Lopes Ribeiro,
brasileira, divorciada, engenheira, portadora da carteira de identidade n2.
04.557.726-9, expedida pela SSP-DETRAN-RJ e inscrita no CPF/MF
n2.535.029.577.20, residente e domiciliada nesta cidade do Rio de Janeiro -
RJ e por seu Diretor de Informagdes e Estatistica Pedro Paulo Novellino do
Rosario, brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de identidade
ne. 45973, expedida pelo do CREA/RJ e inscrito no CPF sob o n?

545.746.097-53, residente e domiciliado nesta cidade do Rio de Janeiro -
RJ, doravante denominado ORGAO EXECUTOR, resolvem celebrar o
presente Contrato de Apoio Financeiro, tendo em vista o enquadramento da
FINANCIADA no Programa de Atragdo de Investimentos Estruturantes -
RIOINVEST, instituido pelo Decreto Estadual n? 23.012, de 25 de margo de
1997, tendo como fundamento o projeto aprovado no Processo
Administrativo n® E-11/30.452/2003 e no Processo Administrativo n® E-
11/30.145/2011, no Decreto n® 36.459 de 29 de outubro de 2004, alterado
pelo Decreto 37.206, de 29 de margo de 2005 e no Decreto n? 43. 383, de
28 de dezembro de 2011, alierado pelo decreto n° 43.879, de 09 de
outubro de 2012, contrato este que se regerd, no que couber, pelas normas
da Lei Federal n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (artigo 62, § 37, inciso Ii),

Lei Estadual n2 287, de 04 de dezembro de 1979, Decreto n® 3149/80,

Decreto-Lei n2 08, de 15 de marco de 1975 e Decreto n? 22.921, de 10 de
janeiro de 1997, estes dois Ultimos que instiiuiram e regulamentaram o

TN
$

g

#




ESTADOC DO RIO DE JANEIROQ L as
FUNDES, e pela legislacdo aplicdvel & espécie e pelas seguintes cf}@igguiaéo

=) & Sy
e condicdes: Ly ¢

CLAUSULA PRIMEIRA — DO OBJETC DO CONTRATO

O presente conirato tem por objeto, a aberfura pelo FINANCGIADOR, por
intermédio do AGENTE FINANCEIRO, de crédito & FINANCIADA, de até
R$ 2.468.922.000,00 (dois bilhdes, quatrocentos e sessenia e oito mithoes,
novecentos e vinte e dois mil reais), com recursos oriundos do FUNDES,
aprovados pelo Decreto n® 36.459 de 28 de outubro de 2004, alterado pelo
Decreto 37.206, de 29 de margo de 2005 e pelo Decreio Estadual n®
43.383. de 28 de dezembro de 2011, alierado pelo decreto n® 43.879, de 09
de outubro de 2012, exclusivamente para a ampliagio da sua capacidade
insialada no Estado do Rio de Janeiroj¥mediante a_expansao das suas
unidades industriais localizadas em Santa Cruz e em Bonsucesso, além da
implantacdo de nova unidade industrial em Campo Grande, iodas elas f
iocalizadas nesta Cidade do Rio de Janeiro - RJ.X -

Paragrafo_Primeiro — O crédifo a que se refere esia Clausula sera
destinado 4 FINANCIADA no aumento do seu capital de giro e na
realizagdo de novos investimentos naquelas unidades industriais, ja
analisados positivamente pelo GRGAO EXECUTOR e aprovados pelo
FINANCIADOR, sendo vedada sua uiitizaco para constituicdo de garantia
em favor de terceiros.

Paragrafo Sequndo - Em contrapartida ao financiamento ora concedido,
além das obrigagdes assumidas neste instrumento a FINANCIADA devera:

| - realizar investimenios no processo produtivo de suas plantas industriais
estabelecidas neste Municipio, em Santa . Cruz, Bonsucesso e na
implantagdo da unidade industrial em Campo Grande, no montante de R$
2.468.922.000,00 {dois bilhdes, quatrocentos e sessenia e oito milhoes,
novecentos e vinte e dois mil reais), até 31 de dezembro de 2016;

Il — gerar, até 31 de dezembro de 2016, nas suas plantas industriais de

Santa Cruz, de Campo Grande e de Bonsucesso, no minimo, 550
(quinhentos e cinglienta) novos empregos diretos, e manter, a partir

daquela data e durante todo o prazo de vigéncia do presente Contrato, no

minimo, 2.000 (dois mil) empregos diretos, recorrendo, sempre que
possivel, ao cadastro do Sistema Nacional de Emprego da Secretaria de

Estado de Trabalho e Renda - SINE-SETRAB para fins de selegéo e
contratagdo. A obriga¢do relacionada ao numero minimo de empregos Y
diretos podera ser revista, de comum acordo enire as partes, na hipotese

de desequilibrio econdémico nacional ou mundial ou acontecimentos ’Q
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extraordinarios ¢ imprevisiveis que venha a afetar a prokmfgaqo 8& R «b
FINANCIADA; g e 02

i — envidar seus melhores esforgos para realizar o procedimento de
importacdo de insumos e matérias primas, maquinas e equipamenios
destinados ao processo produtivo das unidades industriais localizadas em
Santa Cruz, Campo Grande e Bonsucesso, através dos porios ou
aeroporios localizados no Rio de Janeiro, quer as operagles sejam
concretizadas diretamente por ela ou através de terceiros, por sua conta @
ordem,;

IV - incrementar seu faturamento bruto mensal, consideradas fodas as suas
unidades de produgdo mencionadas no item lll acima, na medida em due
haja condigées mercadoldgicas favordveis, para absorver a nova
capacidade de producdo instalada nas unidades de Santa Ciuz,
Bonsucesso € Campo Grande;

CL@USU%A SEGUNDA - DO PRAZO DO CONTRATG E SUA
EXECUCAD

Os recursos a que se refere a Clausula Primeira deverao ser utilizados pela
FINANCIADA, conforme projeto aprovado, no prazo maxime de 156 (cento
e cinglienta e seis) meses, divididos em 13 subcréditos, com prazo de

utilizacdo e de caréncia de 01 (um) ano cada um.

Paragrafo Primeiro - O valor estimado do 1?2 subcrédito é de R$
260.922.000,00 (duzentos e sessenta milhdes, novecentos e vinte e dois
mil reais) e o valor estimado dos demais 12 subcréditos é de R$
184.000.000,00 (cento e oitenta e quatro milhdes de reais), cada um.

Paragrafo Segundo - A contagem do prazo de utilizagdo do primeiro
subcrédito iniciara no més seguinte ao més de referéncia de apuragéo do
tributo, a partir da assinatura deste Contrato. 8 o/ A3

Pardgrafo Terceiro - Findo o prazo de utilizagdo de cada subcrédito, 0
valor estimado no paragrafo primeiro serd substituido pelo valor
efetivamente utilizado pela FINANCIADA, quando reputar-se-a cumprida a
obrigacao de abertura de crédito para este subcrédito, sendo cerio que na
hipétese da FINANCIADA ndo ufilizar integralmente o valor estimado de
determinado subcrédito, o saldo eventualmente restante sera acrescido ao
subcrédito subsequente.

Paragrafo Quarto — Findo o prazo de utilizagao do dltimo subcrédito, sera
determinado o valor efetivamente utilizado pela FINANCIADA e repuiar-se-

N
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& cumprida a obrigagio de abertura de crédito merncionada na t‘iaysula
Primeira deste Conirato, independentemente de a FINANCIAD iﬁ‘m
utilizado integralmente ou néo.

Paragrafo Quinto Na hipotese de serem utilizados os recursos pela
FINANCIADA antes do prazo de utilizagdo de cada subcrédito a que se
refere a presente Clausula, fica estabelecido que sera utilizada,
automaticamente, em antecipacgdo, valor estimado do subcrédito posterior,
importancia correspondente ao vaior necessario a complementagdao do
subcrédito em execucio, sendo debitada ial importncia do subcrédito
seguinte. Tal procedlmento sera adotado em relagdo aos demais
subcréditos desde que nd@c seja ulirapassado o limite de crédito
estabelecido na Clausula Primeira.

Paragrafo Sexto - O crédito a que se refere a Clausula Primeira que sera
liberado em parcelas mensais e sucessivas, observado o caput desia
Clausula, equivalente, cada uma, a % (nove por cento) do faturamento
bruto mensal incremental, limitadas, também cada uma, a 70% (setenta por
cento) do ICMS préprio incrementa! recothido ao Tesouro Estadual, no
mesmo més de referéncia do faturamento, prevalecendo, contudo, sempre
o menor valor. Caso o ICMS venha a ser extinto, a regra valera para o
imposto que vier a sucedé-lo.

Paragrafo Sétimo - Entende-se como faturamento bruto mensal
incremental e como ICMS incremental, referidos no Paragrafo Sexto desta
Clausula, os acréscimos, respectivamente, de faturamento e de débitos
proprios de ICMS devidos ao Estado do Ric de Janeiro em comparagao
com a maior média mensal, em UFIRs-RJ, ou outro indice que vier a ser
adotado pelo Estado nas operagdbes no ambitc do FUNDES, em
substituicio a este, aferida nos 3 (irés) ultimos semestres imediatamente

anteriores ao efetivo incremento da producdo resultante da realizacao do-

projeto da FINANCIADA, apurados individualmente, por Inscricdo Estadual,
e definidos conforme a seguir: a) InscricAo Estadual n® 82310797: a base
relativa ao faturamento bruio incremental mensal serd de R$
204.504.188,90 (duzentos e quatro milhdes, quinhentos e quatro mil, cento
e oitenta e oito reais e noventa centavos), equivalente a 101.324.970,96
UFIRs-RJ, e a base relativa ao ICMS incremental mensal, o valor de R$
4.088.981,07 (quatro milhGes, oitenta e oito mil, novecentos e oitenta e um
reais e sete centavos), equivalente a 2.025.953,06 UFIRs-RJ; b} Inscri¢éo
Estadual n® 85890859: a base relativa ao faturamento bruto incremental
mensal sera de R$ 8.002.550,24 (oito milhdes, dois mil, quinhentos e
cinglienta reais e vinte e quatro centavos), equivalente a 3.964.995,41
UFIRs-RJ, e a base relativa ao ICMS incremental mensal, o valor de R$
345.042,67 (ifrezentos e quarenta e cinco mil, quarenta e dois reais e sessenta e
sete centavos), equivalente a 170.957,08 UFIRs-RJ; ¢) Inscrigho Estadual n®
79563544: tendo em vista que se trata de implantagdo do estabelecimento, péo ha
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incremento a ser estipulado relativamente ao faturamento bruto e;\éf@ ICN% g .g/if/

apurado na producdo, adotando-se somente os limites deﬂmdo@mg 6

Paragrafo Sexto desta Clausula, a partir da entrada em produgao.

Paragrafo Qitavo - Poderdo ser subtraidos, para efeito de recoihimento do

ICMS médio mensal, utifizado para o calculo do valor do ICMS incremental

mensal, no periodo de liberacdo, os valores incentivados decorrentes de

patrocinio cultural realizados pela FINANCIADA, em cada uma das

Inscricdes Estaduais acima, na forma e como disposto na Lei n? 1.954, de

26 de janeiro de 1992.

Paragrafo Nono - A liberagéo de cada uma das parcelas do financiamento

dar-se-4 no dia 28 (vinte e oito) de cada més, ou no primeiro dia uiil

antecedente se aquela data nfo recair em dia util, devendo ser creditadas Wi

diretamente na conta-corrente da FINANCIADA. (50’

Pardgrafo Décimo - Fica estabelecido um/prazo de caréncia de 72
(setenta e dois) meses, para cada subcrédito, contados a partir do més
seguinte ao prazo de ulilizacdo e de caréncia de que irata o.caput desta
Clausula tndependentemente do crédito extinguir-se anies do vencimenio
do prazo ali pactuado.

Paragrafo Décimo Primeiro - Para efeito de recebimentio das parcelas do
financiamento, a FINANCIADA devera abrir ¢ manter, em Bancoc
conceituado como de primeira linha pelo mercado, conta correnie vinculada
ao presente Contrato, devendo informéa-la ao AGENTE FINANCEIRO.

Paragrafo Décimo_Sequndo - A FINANCIADA devera apresentar ao

AGENTE FINANCEIRO, até o dia 17 {dezessete) do més da liberacéo ou
no primeiro dia Util antecedente, se aquela data recair em dia ndo util, o
Demonstrativo de Liberagdo Mensal — DLM e, até o0 mesmo dia 17
(dezessete) do més da liberagdo ou no primeiro dia util subsequente, se
aquela data recair em dia néo util, copia da Guia de Informag&o e Apuracdo
de ICMS - GIA, acompanhada da cépia do DARJ comprobaiédrio de seu
recolhimento. Essas informactes serdo referentes ao més anterior ao de
liberacao, devendo ser prestadas somente até o final do prazo de utilizagao
previsto no Caput desia Clausula.

Paragrafo_Décimo_Terceiro — O desembolso dos recursos objeto do
financiamento serda condicionado ao efetivo depésito, por parte do
FINANCIADOR, na conta do AGENTE FINANCEIRO, até o dia 25 (vinte e
cinco) do més previsto para a liberagdo de cada parcela, ficando, portanto,
o AGENTE FINANCEIRO isento de qualquer responsabilidade pelo
descumprimento dessa obrigacédo pelo FINANCIADOR.
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Pardgrafo Décimo Quarto — Na hipStese de nfo liberagio dos recur: s,
pelo FINANCIADOR, que se caracterizard pela falta do depésito, peld
AGENTE FINANCEIRO, do valor a ser liberado, na conta corrente da
FINANCIADA, conforme previsto no Paragrafo Nono, observar-se-a o
disposto na Clausula Décima Terceira. '

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CONDICOES SUSPENSIVAS

A liberagdo das parcelas a que se refere o presente Contrato é
condicionada ao cumprimento cumulativo, pela FINANCIADA, das
seguintes condigbes:

i - comprovacéo de regularidade de débitos tributarios estaduais, mediante
apresentagdo das respectivas certiddes negativas de débitos fiscais, ou
certidao positiva com efeitos de negativa ou comprovacdo da garantia
integral do débito, sempre que solicitado pelo FINANCIADOR;

Il - manutencBo da garantia constituida nos termos estabelecidos na
Clausula Décima Primeira deste Instrumento;

Il - apresentacdo de Licenga Ambiental ou documento de efeito equivalente
expedida por orgéo estadual competente, comprovando que as unidades
industriais de Santa Cruz, Campo Grande e Bonsucesso obedecem as
normas da legislagao ambiental vigente;

Paragrafo Primeiro - A FINANCIADA obriga-se a apresentar ao ORGAO
EXECUTOR, relativamente aquelas trés unidades industriais, Licenca de
Operagdo (LO) ou documento com efeito equivalente, em até 15 (quinze)
dias apés a sua expedigéo pelo 6rgdo estadual de controle ambiental, sob
pena de ndo -liberacdo da parcela do financiamento da unidade
inadimplente, até o cumprimenio da obrigacdo. Caso a falta de
apresentagdo da Licenca, de qualquer das unidades, ocorra no curso do
Contrato e que, apds notificada para corrigir o descumprimento a
FINANCIADA deixe de fazé-lo no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados do
recebimento da notificagéo, o financiamento sera suspenso pelo prazo de
30 (trinta} dias, prazo esse findo o qual, caso ainda nao tenha sido sanado
0 inadimplemento, serd considerado rescindido o presente Contrato, com
as consequéncias previstas na Clausula Nona.

Pardgrafo Sequndo - O FINANCIADOR, o ORGAO EXECUTOR e o
AGENTE FINANCEIRO poderdo exigir, a quaiquer tempo, durante a
vigéncia do presente contrato, a apresentacdo, pela FINANCIADA, da
documentacdo a que se referem os incisos I, Il e Ill do “‘caput” desta

tmmred L
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Cldusula, bem como das certidBes negativas ou positivas cog efette‘éd

negativa de débitos de tribulos federais e municipais, prewdenc fios e Bara ¥ 3
com o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS, obngai‘f’@ﬁga ol

FINANCIADA a cumprir tal exigéncia no prazo maximo de 15 (quinze) s
contados do recebimento da solicitacao.

CLAUSULA QUARTA —~ DOS JUROS

Sobre a média mensal dos saldos devedores didrios, a partir da primeira
- liberagdo, incidirdo juros remuneratorios & taxa nominal fixa de 6% (seis por

cento) ao ano, calculados mensalmente pelo sistema de dias corridos, com
base na taxa proporcional diaria, e capitalizados mensalmente, a cada
data-base.

Paragrafo Primeiro - A taxa diaria de juros sera o resultado da taxa anual,
dividida por 360, sendo a taxa mensal o resultado da taxa diaria
multiplicada pelo nimero de dias corridos do més.

Paragrafo Segundo - A exigibilidade dos juros ocorrera sempre no dia 28
(vinte e oito) de cada més (data base), observado o disposio no caputf desta
Clausula, sendo o respectivo pagamento efetuado trimestralmente no
periodo de caréncia e mensalmente no periodo de amortizagdo, nesse
ltimo caso juntamente com as parcelas do pr:nc;pal até o vencimento final
do presente Contrato.

Paragrafo Terceiro — Respeitado disposto nesta Clausula, 0s juros serao
pagos na forma prevista pelos Paragrafos Primeiro e Segundo da Clausula
Quinta.

CLAUSULA QUINTA - DA FORMA E PRAZOS DE PAGAMENTO DO
VALOR FINANCIADO

Além do prazo de utilizagao e de caréncia mencionado na Clausula
Segunda deste Instrumento, cada subcrédito terd um prazo de caréncia de
72 (setenta e dois) meses, independeniemente da utilizagdo extinguir-se
antes do vencimento do prazo ali pactuado. Findo este prazo de caréncia,
cada subcredito sera pago em 138 {(cento e frinta oito) parcelas, devendo

0 pagamento da primeira parcela do primeiro subcredlto' dos, demalsw_h

‘subcréditos ser efetuado pela FINANCIADA no d|a 28 (vmte e 0|to) do més
subsequente ao do_término_do aludido prazo de caréncia. O pagameritd
das demais parcelas do primeiro subcrédito e dos demais subcréditos, se
realizard, mensal e sucessivamente, também no dia 28 (vinte e oilo) de

cada més, sendo o valor de cada uma das parcelas, relativo a cada
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namero de prestagdes vincendas, sendo certo que, caso as datas p'réi’gf%ias

para o primeiro dia Util subsequente.

Paragraio  Primeiro - O AGENTE FINANCEIRO encaminhara a

FINANCIADA, mensaimente durante a amortizacdo ou trimesiralmenie
duranie a caréncia, aviso de cobranga, com antecedéncia minima de 04
(quatro) dias uteis da data previsia para o pagamento a que alude o caput
desta Clausula, ficando ajustado que o nac recebimento do referido aviso
pela FINANCIADA nao a exime do cumprimenio da obrigagac de quitar os
respectivos valores nas datas pactuadas no presente instrumento.

Paragrafo Sequndo - Todos os pagamentos devem ser efetuados, em
moeda nacional, por meio da rede bancéaria, mediante documento a ser
indicado pelo AGENTE FINANCEIRO, por escrito, com antecedéncia
minima de 04 (quatro) dias dteis antes do prazo previsto para o envio do
aviso de cobranga, conforme disposto no Paragrafo Primeiro desia
Clausuia.

Paragrafo Terceiro - A FINANCIADA podera, a qualquer tempo e
mediante comunicacdo escrita ao FINANCIADOR, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias Uteis, com cOpia ao AGENTE FINANCEIRO,
pagar aniecipadamente, total ou parcialmente, a divida resultante do
financiamento objeto do presente contrato, sem quaisquer penalidades ou
encargos adicionais, devendo, contudo, pagar, juntamenie com as parcelas
do principal, os encargos devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro-rata temporis.

Paragrafo Quarto - No caso de liquidacao antecipada da divida, conforme

~ previsto no Paragrafo Terceiro desta Clausula, serdo mantidas, até a data

convencionada para a liquidacdo normal do débito, todas as obrigagGes de
natureza nao financeira assumidas pela FINANCIADA no presente
instrumento. Fica, enfrefanto, ajustado que a FINANCIADA podera
desobrigar-se da totalidade das aludidas obrigagtes mediante o pagamentio
de multa pecuniéria, desde ja arbitrada em 10% (dez por cento) do valor
correspondente ao crédite efetivamente utilizado pela FINANCIADA, na
forma das Clausulas Primeira e Segunda deste contrato ou do valor do
saldo devedor existente se a FINANCIADA ja estiver amortizando o débito,
extinguindo-se o contrato.

Paragrafo Quinfo — Na hipdtese de ocorrer descumprimentio pela
FINANCIADA de qualquer obrigacdo apds a liquidagdo do débito de que
trata o Paragrafo anterior, mas durante o periodo de vigéncia do presente
contrato, sera adotado, para o efeito de calculo da multa pecuniaria ali
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fixada, o valor do débito liquidado, corrigido com base na‘ # ggnagao
acumulada do IGP-M, da FGV, desde a data da liquidacdo antecipada Qi@ a
data do efetivo pagamento da referida multa.

CLAUSULA SEXTA - DO INADIMPLEMENTO

No caso de inadimplemento de qualgquer obrigacao financeira, de fazer ou
nao fazer da FINANCIADA, aplicar-se-a correcao monetaria sobre o saldo
devedor (parcelas vencidas e nao pagas), com base na variagao do IGP-M
da Fundacao Getdlio Vargas, ou, em sua falta, indice que venha a substitui-
I6 ou outro que preserve ¢ valor da moeda, adotando-se o critério pro-raia
dia e utilizando-se, como referéncia, os indices positivos divulgados no
periodo a partir do més anterior ao do vencimento da obrigacdo até o més
anterior ao do efetivo pagamento da divida. Sobre as parcelas vencidas e
ndo pagas serdo aplicados, como encargos de inadimplemento, mulia
correspondente a 10% (dez por cento) e juros moratérios de 12% (doze por
cento) ac ano, pro-rata dia, de acordo com a metodologia linear, com base
no calendario comercial de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Paragrafo Primeiro - O inadimplemento implicard, ainda, a suspensio
automatica de liberagdes que estejam previstas em favor da FINANCIADA,
que somente serao restabelecidas apds a regularizagdo do débito junto ao
FINANCIADOR.

Paragrafo Segundo - A FINANCIADA, desde ja, reconhece que todos os
valores decorrentes do descumprimento das obrigaces estipuladas no
presente contrato, nao pagos nos respectivos vencimentos, acrescidos dos
respectivos encargos, muftas e juros incidentes, poderdo ser objeto de
inscricao na Divida Ativa Estadual, obedecidas as formalidades legais e
cobrados pela via executiva, na forma do art. 39 da Lei n® 4320, de 17 de
margo de 1967.

CLAUSULA SETIMA - DO NAO EXERCICIO DE DIREITOS

2

Fica expressa e irrevogavelmente estabelecido pelas partes que qualquer

ato de abstencdo do FINANCIADOR com relacdo aos direitos de que seja
titular por forga do presente contrato, assim como eventual tolerancia ou
concordancia com atrasos pela FINANCIADA no cumprimento de
quaisquer obriga¢des, ndo implicard a rendncia ou desisténcia aqueles
direitos ou faculdades, os quais poderdo ser exercidos, a quaiquer tempo,
n&o sendo alteradas em quaisquer circunstancias as condigbes estipuladas
neste contrato. Igualmente, fica estabelecido que tais circunstancias néo
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obrigardo o FINANCIADOR
inadimplementos futuros.

Paragrafo Unico - Qualquer recebimento das prestacdes fora dos prazos
avencados constituird mera tolerancia do FINANCIADOR, ndo implicanco
de forma alguma alteracdo das datas dos respectivos vencimentos ou das
demais Clausulas e condicbes deste Contrato, nem importara novagao ou
modificacdo do ora ajustado, inclusive quanto aos encargos resuliantes da
mora.

CLAUSULA OITAVA - DA SUSPENSAO DAS LIBERACOES

Se a FINANCIADA tornar-se inadimplente quanto ao pagamento de tributos
estaduais na vigéncia deste contrato, as liberagdes das parcelas deste
financiamento serdo automaticamente suspensas, salvo nas hipbteses de
contestagdo administrativa ou judicial do respectivo crédito tributario, desde
que devidamente comprovada a suspenséo da exigibilidade do respectivo
crédito tributario ou garantia total dos débitos, devidamente constituida, nos
termos da legislacéo vigente.

Paragrafo Primeiro - A FINANCIADA somente tera direito ao
restabelecimento das liberacbes do financiamento apds a regularizacao
total das obrigagdes, comprovada mediante apresentagdo, ao
FINANCIADOR e ao AGENTE FINANCEIRO, das certiddes negativas ou
positivas com efeito de negativas, correspondentes as mencionadas
obrigagbes ou apresentacdo dos documentos comprobatdrios dos
respectivos pagamentos ou garantias constituidas, nao tendo, eniretanto,
direito a liberacao das parcelas correspondentes ao periodo em que se
mantiver em situacdo irregular guanto ac pagamenio das obrigacoes

tributarias, nem direito a prorrogagdo dos prazos previstos no presente

Contrato.

Paragrafo Sequndo - As disposi¢des previstas no caput e no Paragrafo
Primeiro desta Clausula também se aplicam a hipétese de descumprimento
das obrigacbes assumidas pela FINANCIADA, no Paragrafo Segundo da
Clausula Primeira e na Clausula Terceira do presente [nstrumento, inclusive
as atinentes a:

l. suspensao automética das liberagoes;

I. perecimento, em definitivo, do direito de haver os valores das liberagdes
concernentes ao periodo compreendido entre a data da suspensdo das
iberagbes e a do efetivo cumprimento das obrigacoes a elas

correspondenies; \/\[ q\/-\
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Hi. improrrogabilidade dos prazos de utilizagao do crédito, da carénéiﬁ@gﬂ,

amortizac¢ao da divida, estabelecidos neste instrumento.

Paragrafo Terceiro - O AGENTE FINANCEIRO comunicara formalmente,

ao FINANCIADOR e ao ORGAO EXECUTOR, a ocorréncia de quaisquer
das hipteses previstas nesta Clausula que ensejem a suspensao das
liberagcbes das parcelas decorrenies deste contrato, no prazo de até 24
(vinte e quatro) horas anteriores & data do desembolso, tal como estipulado
no presente Contrato.

Paragrafo Quarto - O restabelecimenio das liberagbes, pelo
FINANCIADOR ¢ pelo AGENTE FINANCEIRO, dar-se-4 no prazo maximo
de 48 (quarenta e oito) horas contadas da apresentagdo, pela
FINANCIADA ao AGENTE FINANCEIRO, das cerlidbes ou dos
documentos comprobatdrios do cumprimento das obrigagbes a que se
referem o Paragrafo Primeiro desta Clausula, o caput e os Paragrafos
Primeiro e Segundo da Cladusula Terceira.

CLAUSULA NONA - DA RESCISAO

O presente Contrato podera ser rescindido na ocorréncia de qualquer das
seguintes hipéteses:

i - inobservancia das normas legais da Administracdc Publica, assim como
dolo ou ma fé na prestacdo de informagdes acerca do nimero de empregos
gerados e do valor investido no projeto ou sobre seu faturamento bruto
mensal, assim como qualquer informacfo relevante, desde que vinculada
ao projeto;

Il - decretacdo de faléncia ou desvirtuamento do objeto do Contrato em
funcdo de alteragdo societaria que venha a ocorrer com relagdo a
FINANCIADA e que prejudique a execu¢do deste Contrato;

Il - descumprimento pela FINANCIADA de qualquer das condigdes do
presente Contrato;

IV — deixar a FINANCIADA de comprovar ac AGENTE FINANCEIRO, em
até 30 dias a contar da data de dedugdo fiscal, o recolhimento espontaneo
de valores deduzidos a maior, através da apresentacéo de copia de DARJ,
devidamente autenticado para fins de compensagdo ou de
complementagdo do ICMS apurado;

i
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Baragrafo Primeiro - Na ocorréncia de quaisquer das hipoieses p¥e@j,séas
nos incisos | a IV desta Clausula, o FINANCIADOR, por lntermedsMOJ

SRGAO EXECUTOR ou do AGENTE FINANCEIRO, efetuard a notlf;cagao e

extrajudicial da FINANCIADA, para regularizacgo da situacéo, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data do recebimento da notificagdo.

Paragrafo_Sequndo - Excedido o prazo de 30 (irinta) dias fixado no
Paragrafo Primeiro, sem que a FINANCIADA tenha sanado a
iregularidade, este Contrato sera rescindido, em carater definitivo,
obrigando-se a FINANCIADA a ressarcir ao FINANCIADOR tedo o valor | ja
liberado, corrigido monetariamente e acrescido dos encargos financeiros
fixados na Clausula Sexta deste instrumento, a partir de seu efetivo
inadimplemento.

Pardgrafo Terceiro — Caso a FINANCIADA e suas respectivas
controladas, ou quaisquer empresas que participem do mesmo grupo de
sociedades que possuam financiamento semelhante, venham a ter seu
Contrato de Financiamento rescindido ndo fardo jus a novas operacdes ao
amparo do FUNDES, entendendo-se, para efeito do presente Conirato,
como Grupo de Sociedades, o Grupo de Empresas que estejam, direta ou
indiretamente, sob 0 mesmo controle societario.

CLAUSULA DECIMA - DA FISCALIZACAO

A FINANCIADA faculta ao FINANCIADOR, por intermédio do ORGAO
EXECUTOR efou de qualquer outro Orgdo que venha a ser por ela
designado, e ao AGENTE FINANCEIRO, desde que mediante prévia
solicitagao para este fim, com antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito}
horas, acesso as suas instalagbes e escrituracdo contabil, para afericao
das parcelas mensais, bem como do cumprimento das obrigagdes a que se
refere o Paragrafo Segundo da Clausula Primeira, além das demais
obrigactes constantes deste Instrumento.

Pardqrafo Primeiro - A FINANCIADA obriga-se, ainda, a:

| - fornecer ao FINANCIADOR, por intermédio do ORGAQ EXECUTOR
e/ou de qualquer outro 6rgdo que venha a ser por ela designado, e ao
AGENTE FINANCEIRO, documentos ou informagdes que lhe forem por
estes solicitados, tais como: demonstragbes financeiras, balangos,
balancetes, atas, certiddes, inclusive de tributos federais, em especial de
regularidade de situagdo perante o Instituto Nacional de Seguridade Social
— INSS e o Fundo de Garantia de Tempo de Servico — FGTS, estaduais,
em especial mediante a comprovacio de inexisténcia ou garantia total de
débitos tributarios, expedida pela Procuradoria Geral do Estado - PGE e de
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SEFAZ e municipais, em seu nome, em nome de seu controladot € de seu
garantidor, objetivando o acompanhamento da sua situagao cadastrali €1}

regularidade fiscal expedida pela Secretaria de Estado de giézenﬁéf‘éegg /:;7
_b
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Il — comunicar ao FINANCIADOR dentro do prazo de 30 (trinta) dias apds o
arquivamento na Junta Comercial a ocorréncia de reestruturacdo societaria:
(i} se houver altera¢io ou modificagéo da composi¢do do capital social da
FINANCIADA, ou se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessao,
direta ou indireta, do confrole societdrio/acionario da FINANCIADA ou
ainda (i) a incorporagdo, fusdo ou cisdo da FINANCIADA.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — GARANTIA DO FINANCIAMENTO

Em garantia do principal e das demais obrigagfes fixadas no presente
contrato de financiamento, a FIADORA, neste ato, por seus representantes
legais, qualificados no predmbulo deste instrumento e, ac final, assinados,
e conforme ata de Reunido do Conselho de Administragdo que os elegeu,
datada de 02 de maio de 2012 ¢, ainda, devidamente autorizada a prestar a
presente fianca em favor da FINANCIADA, outorgada pela Reunido do
Conselho de Administracdo realizada no dia 20 de novembro de 2009,
manifesta, neste ato, ampla e geral concordancia com relacéo a todas as
Clausulas neste instrumento estipuladas, declarando-se FIADORA e
principal pagadora, solidariamenie responsavel com a FINANCIADA, pelo
cumprimento, pela FINANCIADA, do pagamento do principal e de todas as
demais obrigagdes financeiras e ndo financeiras e encargos financeiros
decorrentes deste Contrato de Financiamento e seus respectivos
aditamentos, tudo em beneficio do FINANCIADOR, declarando que nesie
ato a aceita, observado, ainda, que a FIADORA declara possuir, nesta
data, valor patrimonial liquido icompativel com o valor do crédito que aqui
assume solidariamente com a FINANCIADA, conforme balango patrimonial
auditado que integra o presente Contrato (Anexo .

Paragrafo Primeiro — A Fianca que trata o caput desta Clausula é prestada
com expressa renuncia ao beneficio de ordem previsto nos artigos 827 e
828 do Cédigo Civil Brasileiro, e do art. 262 do Codigo Comercial vigorando
até o integral cumprimento, pela FINANCIADA, das obrigagdes
estabelecidas neste Contrato de Financiamento.

Paragrafo Sequndo - Neste ato, a FINANCIADA ¢ a FIADORA autorizam
o FINANCIADOR a realizar, janualmente, por intermédio do AGENTE
FINANCEIRO, andlise econdmico-financeira da FINANCIADA e da
FIADORA, ou do Grupo Empresarial de que. participem, obrigando-se a
FINANCIADA a fornecer todos os documentos e informactes que venham
a ser solicitadas pelo AGENTE FINANCEIRO. i 1-/-\
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Paragrafo Terceiro - Na hipotese de o resulfado da analise conc[u“i%ﬁij_;g@;__
FIADORA deixou de apresentar condigbes financeiras/patrimoniais
suficientes 2 satisfacio da presente fianga, ficara a FINANCIADA obrigada
a, no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da noiificac@o a ser
enviada pelo FINANCIADOR, oferecer novo fiador ou fianga bancaria ou,
ainda, garantia real, em substituicdo a fianca constituida neste instrumenio
e desde que aceita pelo FINANCIADOR.

Paragrafo Quario- Na hipétese de inadimplemento de qualquer das
obrigagbes assumidas pela FINANCIADA, a FIADORA efetuara o
pagamento das importancias que forem devidas a titulo de principal,
acrescidas dos encargos financeiros devidos, no prazo de 48 (quarenta e
oito) horas, contando da data do recebimenio da comunicagao escrita que
para tal fim lhe fizer o FINANCIADOR, observados os prazos e
procedimentos estabelecidos na Clausula Nona deste Contrafo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS COMISSOES

A FINANCIADA obriga-se ac pagamento das seguintes comissoes:

| — COMISSAO DE ADMINISTRAGAD DEVIDA EM RAZAO DO
REEMBOLSO DOS CUSTOS OPERACIONAIS — O ORGAO EXECUTOR
e o AGENTE FINANCEIRO fardo jus, cada um, a titulo de reembolso de
custos operacionais, a 0,5% (meio por cento) do valor de cada parcela do
financiamento contratado, no ato de sua liberagdo, cabendo, ainda, ao
AGENTE FINANCEIRO 0,7% (zero virgula sete por cento) e ao ORGAO
EXECUTOR, 0,3% (zero virgula trés por cento) de valor de pagamento
realizado pela FINANCIADA durante todo o periodo de vigéncia deste
contrato, a titulo de juros, amortizac&o e todo e qualquer encargo, inclusive
na hipétese de liquidacdo nos termos dos Paragrafos Terceiro, Quarto e
Quinto da Clausula Quinta;

Il. COMISSAO DE ALTERACAO CONTRATUAL — Devida ac AGENTE
FINANCEIRO em razdo de pedido da FINANCIADA, para modificagéo que
seja de seu exclusivo interesse, de quaisquer avencas constantes do
presente instrumento, comissao essa no montante correspondente a 0,02%
(dois centésimos por cento) do valor do saldo devedor, a data do pedido,
respeitado o limite maximo (“teto”) de R$ 36.403,20 (trinta e seis mil,
quatrocentos e irés reais e vinte centavos).

Paragrafo Primeiro - O pagamento das comissdes a que se refere o caput
desta Clausula dar-se-& contra avisos de cobranga enviados pelo AGENTE
FINANCEIRO i FINANCIADA com antecedéncia minima de 4 (quatro) dias
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das datas dos respectivos pagamentos e sera efetuado na forma grevista
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no Paragrafo Primeiro da Clausula Quinta deste instrumento, cabean?fao,;&a
AGENTE FINANCEIRO partilhar seu montante em porgbes previstas no

inciso | do “caput’ desta Clausula, ndo podende ser a FINANCIADA
responsabilizada de qualquer forma pelo ndo repasse dos valores pelo
AGENTE FINANCEIRO a CODIN.

Paragrafo Seqgundo - A comissdo de que trata o inciso 1 do “caput” desia
Clausula serd sempre devida, ainda que a FINANCIADA utilize a
prerrogativa das compensacdes previstas na Clausula Decima Terceira

deste Contraio.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DO INADIMPLEMENTO DO
FINANCIADOR

Caso o FINANCIADOR deixe de liberar as parcelas do financiamenio
previstas na Clausula Segunda, a FINANCIADA devera deduzir os valores
ndo repassados, nos prazos fixados no presente instrumento, com valores
relativos aos tributos estaduais devidos pela FINANCIADA ao
FINANCIADOR, observado o procedimento estabelecido na Lei n®
2.823/97, com a redacéo introduzida pela Lei n® 3.347/99.

Paragrafo Primeiro - Para os fins deste Contrato, entendem-se como
tributos estaduais devidos pela FINANCIADA ao FINANCIADOR, na forma
do caput desta Clausula, no que se refere ao ICMS, o valor efetivamente
apurado pela FINANCIADA e devido ao Estado, no sistema de apuracao
normal, nos termos da legislagdo vigenie & data da apuracéao.

Paraarafo Segundo - Nao se enquadra no conceito de ICMS apurado, o
ICMS devido pela FINANCIADA na condigcdo de contribuinte substituto nas

operacoes submetidas ao regime da substituicdo tributaria e nem o ICMS -

devido nas operacbes de importacdo, uma vez que 0S regimes de
tributacdo do ICMS nessas modalidades sdo incompativeis com o regime
normal de apuragdo do imposto.

Paragrafo_Terceiro - Na hip6tese de o FINANCIADOR néo liberar as
parcelas relativas ao financiamento ora pactuado, a FINANCIADA
deduzirad, no més seguinte, o valor da parcela do financiamentc nao
liberada do montante do ICMS devido no periodo de apuracio do imposto
referente ao més da liberagc&o ndo ocorrida.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de o valor da parcela ndo repassada pelo
FINANCIADOR ser superior ao do ICMS a que se refere o Paragrafo
Terceiro, sera permitida a transferéncia do direito de deduzir crédito

o
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financeiro do qual a FINANCIADA seja titular para dedug&o corwe imp&téef?o \;

apurado e devido no més subsequiente, adotando-se ¢ mesmo cnter ara
os meses subsequentes, sendo vedada a deducdo tributaria, de qu“a
espécie, que ndo obedeca ao disposto nesta Clausula.

Paragrafo Quinto - Caso exerga o direito a dedugéo a que se refere esta
Clausula, a FINANCIADA estara isenta dos encargos financeiros a que se
refere a Clausula Quarta, assim como da correcdo do valor deduzido com
relacdo ao periodo compreendido enire a data prevista para liberagdo da
parcela e a data do exercicio do direito & dedugdo, no més de referencia de
apuragao.

Paragrafo Sexio - O direito & deducéo do ICMS de que trata esta Clausula
ndo implica o reconhecimento pelo FINANCIADOR da regularidade da
escrituragdo fiscal da FINANCIADA e nem homologacac do langamento
fiscal referente aos valores apurados e objeto de compensacdo pela
FINANCIADA.

Paragrafo Sétimo - A FINANCIADA reconhece, desde ja, para todos os
efeitos legais, como divida liquida e certa, a ser paga na forma das
Clausulas Quarta e Quinta do presente instrumento, os valores objeto da
deducgao tributaria prevista nesta Clausula.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DA AUTORIZACAO ESPECIAL

Pelo presente instrumento, a FINANCIADA autoriza o AGENTE
FINANCEIRO a fornecer ao FINANCIADOR, por intermédio do ORGAO
EXECUTOR ou de outro Orgdo por este indicado, as informagdes
pertinentes a andlise de cadastro, bem como todas aquelas relacionadas
ao acompanhamento da conta-corrente a que se referem os Paragrafos
Oitavo e Décimo da Clausula Segunda.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DAS DECLARACOES ESPECIAIS DA
FINANCIADA —

A FINANCIADA, neste ato, declara:

| - que se compromete a apresentar, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
além das certiddoes a que se refere o inciso | do Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima, declaracdo informando a existéncia, se for o caso, de
acOes, firmada por seus representantes legalmente constituidos, e na forma
que vier a ser exigida pelo FINANCIADOR, de que figura como ré em agao
judicial cujo desfecho afete ou venha a afetar sua situacao economlco-
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financeira ou prejudique ou venha a prejudicar o cumpnmgno d@s )0
' obrigagdes ora assumidas, comprometendo-se a manté-las devidal
garantidas, podendo o FINANCIADOR, a seu exclusivo critério, a qu Fe ”
tempo, exigir, além da citada declaragéo, outras certidoes e/ou documentos

gue julgar necessarios; e

Il - conhecer e aceitar, concordando com todos os se&s termos e
condigbes, o Termo de Convénio firmado entre o FINANCIADOR e o
AGENTE FINANCEIRO.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - DOS TRIBUTOS INCIDENTES

A FINANCIADA declara que assumira a responsabilidade exclusiva pelo
pagamento do Imposto sobre Operactes Financeiras - IGF, ou de qualquer
outro imposto sobre operagdes de crédito que venha a ser instituido e que
seja de sua responsabilidade, autorizando 0 AGENTE FINANCEIRO a
debitar o respectivo valor na conta-corrente a que se refere o Paragrafo
Décimo da Clausula Segunda.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - DA PUBLICIDADE - A FINANCIADA
obriga-se a colocar e manter, durante a vigéncia do financiamento, em seu
estabelecimenio, em lugar visivel ao publico, por sua conta, uma placa
alusiva ao apoio financeiro no Ambito do FUNDES, obedecendo ac modelo
fornecido pela CODIN, além de mencionar expressamente esse apoio,
sempre que fizer publicidade de seu investimento.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - DAS PUBLICACOES E
COMUNICACOES

O presente contrato sera publicado pelo FINANCIADOR, em exirato, no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, em até 20 (vinte) dias apos a
sua assinatura, bem como enviado, em cépia ao Tribunal de Contas do
Estado do Rio de Janeiro e ao competente 6rgdo de controle orgamentario,
dentro de 5 (cinco) dias apos sua publicacéo. :

CLAUSULA DECIMA NONA - DOS ANEXOS

seguintes anexos:

Anexo | - Cronograma fisico-financeiro do projeto; J J\/\

W

Sa0 partes integrantes e inseparaveis do presente Instrumento os égiﬁ
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Anexo il - Cronograma de desembolsos; R Gdb
Anexo It - Balango Patrimonial da FIADORA,; e
Anexo IV — Demonstrativo das Médias Semestrais de Faturamento e de

Recolhimento do ICMS.

CLAUSULA VIGESIMA - DA VIGENCIA

O presente contrato vigorara até o integral cumprimento, pelas partes, das
obrigacdes nele estabelecidas.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - DO FORO DE ELEICAQ

Fica eleito o Foro da Capital do Estado do Rio de Janeiro como o UGnico
competente para dirimir as eveniuais ddvidas decorrentes da execucdo
deste Contrato.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA — DAS DESPESAS

As despesas decorrentes das obrigagBes assumidas no presente Contrato
correrdo a conta do Fundo de Desenvolvimento Econdmico e Social -
FUNDES, consignadas no Orgcamenio Geral do Estado para o presente
exercicio. '

Paragrafo Unico - Os recursos a serem despendidos pelo Estado nos .
exercicios seguintes deverdo ser incluidos nos respectivos orcamentos.

CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA — DA RATIFICACAO DOS ATOS
PRATICADOS

O presente Contrato substitui, para todos os efeitos legais, o Protocolo
assinado em 20 de dezembro de 2004, restando ratificados todos os atos
praticados sob a vigéncia do mesmo e dos Decretos mencionados no
predmbulo deste instrumento.

<

E, por estarem assim justas e acordadas, assinam o presente instrumento
€m cinco vias, perante as testemunhas abaixo:
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RELATORIO DA ADMRISTRAGAOD

Senhores Acionistas:

O exercicic de 2011 representou para a Gerdaur um perodo de bons
resuitados, considerande o desafio frente 2 desaceleragio global e 4 ciise
da Eurcpe, bem como a elevagan dos cusios des principais matérias-
primas utifizades. A Companhia afcangou um volume de vendas de 19,2
milhdes de toneladzs, significande umn recorde histdrico.

A producao de ago biuto apresentou crescimento de 10%, passando de
179 milhdes de tonelzdas, em 2018, para 18,6 milhdes de tonetadas, em
2011. Todas as operactes de negécios apresentaram Crestimento, com
destague para as operagbes de negdcico Américe o Norte e Brasil.

No exercicio da 2011, as vendas totalizaram 19,2 milhées de tonelades,
um aumenio de 10% em relag3o ao 2no anteriof, ficiando-se do

bom momento vivido pelza inddstria e setar de energia na operacia de
negacio América do Nomne e pelo setor de construgao civil nas opetagbes
da negocio Brasil € América Latina,

Em 2C11, & receita liquida consolidada alcancou R$ 35.4 bihoes, 13%
superior as vaior abtido em 2010, em fungado des melhores volumes de
vendas.

O EBITDA de 2011 alcangou R$ 4.7 bilhdes, zinda que o5 custos das
matérias-prmas tenham sofrido uma elevagao imporiante, prejudicandce
as resultacos operacionais da Companhia,

O luerg liquida consclidadn atingiu R$ 2,1 bilhges no exercicio. Com base
nesse resuliado, foram deliberados pagarentos de RE 537 mithdes em
dividendos e juros subre capital proprio acs acionisias da Gerdau S.A. &
de: RS 224 rilGes aos acianistas da Metalirgica Gerday S.A..

Do plane dg investimentos anungiado na inkcio do sxercicic para o
perfodo de 2011-2015, foi realizado RS 2.0 bilhbes, com destarus para 03
investimenios ng Usina Agominas.

Em abrit de 2011, a Companhia reakzou uma oferta plblica de agGes.
com ingresso liquide de recursos de RE 3,6 bilhbes, Desse montante,
RE 2,1 bithdes ja foram utiizadss para o pré-pagamente de empréstimo
contraido petas suas subsididrias integreis na America do Norle e o saldo
remanescente foi incorporado ac caixa. Considerando tais eventos. o
indicador de divida liquida sobre EBITDA passou de 2,4 vezes em 31 de
dezembro de 2010 para 2,0 vezes no firal de 2011,

Perfil

A Gerdau é lider no segmento de agos longos nas Amdricas e uma das
principais fornecederas de a¢os longos especiais no mundo. Corn mais
de 46 mil colaboraticres, possui operagdes industrizis em 14 paises -
nas Américas, na Eurcpa & na Asia -, a8 quas Somam uma capacidade
instalada superior a 25 milhbes de toneladas por anc. Ea maior recicladora
da América tatina e, no mundo. transfarma, anualments, mides de
toneladss de sucata em zgo. Com mais de 140 mil acionistas, a Gerdau
318 listads nas bolsas de valores de Séo Paulo, Nova York e Magri.

Ago Bruto

Beasil 352 329 7%
Armérica do Norte lexceto Mexico) 99.3 935 8%
Améfica Latina lexcero Beasi) 334 287 6%
phina 6955 63B,7 9%
indka 722 683 6%
Outras 5913 EB7B 4%
Total 1.5268 14298 %

Fonte: worlistes! & Gardau,

A producdo muncial de sco apresentou eumento em 201t quends
comparada cont @ de 2010, astabalacendn um novo recarde. A China
permanece  COMO  importante  player no mercado  intemacional,
representando 46% da produgdo global. Excluinda a Ching. a produgio
global apresentau crescimento de 5% no periodo.

A World Steel Association divuigors. em outubro de 2011, seu Short Range
Quticok, com projegdes do cansumo aparente mundial de ago para
2{12. A woridstes! projeta um sumente de 5.4% no consume mundial
de ago laminado. De acordo comn a associaggo, © esuliado desse ano
serd pisade, em especigl, por paises emargentes (BRIC & MENA). Cabe
ressaltar amda que, apesar das projegdes de fraca crescimento para os
paises deservolvidos, a worldstesl ndo acredita em uma segunta ondz
e recessaoc. A asseciagao ressaltou que os maiores desafios do mercadao
para o5 proximos meses serac a crise fiscal ra Zona do Euro, o fisco
de recessan dos EUA e a desaceferac3o da economia chinesa, o neste
cendro considera suas projectes cormo “cautelosaments otimistast A
worldstoed estime gue, em 2012, o consume aparente de ago Nos paises
desenvolvidos ainda estard cerca de 15% abaixo dos nfveis ds 2007 Ao
MESMO 18Mpo, NAS BCONGMTIAS eMeentas, o consume de 2012 deverd
ser 44% maior que o te 2007 De acordo com 05 lesdtadus projetados
para 2012, acredita-se que es em d I sarde
responsaveis por cerca de 73% de todo ¢ aGo consumido no rmmdo. Em
2007 este percentual era de 51%.

Padrin Contabl

As Demc Ges Fi i Consclidedas dz Gerdau S.A. sia
apresentadas em conformidada com as normas internactonais de ralatdrio
financeiro - JFRS, emitidas palo Intetnationat Accounting S Boand

Ago Brito {placas, blocos e tarugos)
Bresit 573 6.953 8%
Armérica do Norte 6.968 6209 2%
América Latina 1718 1488 15%
Acos Especiais 3.364 3202 5%
Total 19.623 11852 0%
Laminack
Brasil 4.699 4.166 3%
América do Norte 6426 5.760 12%
América L atina 2138 1879 14%
Agos Especiais 3.156 25877 5%
“Yotal 168.413 14.782 n%

Em 2011, a producio de ago beute da Gerdau foi superior & do ano
de 200 em decoméncia da recupragaa da demanda em todos o5
mezrcados em que a Companhia atua.

A ON Américz do Norte apresentau o malor crascimanto shsoluto de
produgdo de age bruto em fungdo da recuperscso da inddstria e do
sator de energia. As ONs Brasil @ Amarica Latina foram benafliciadas
pela forte demanda no seter de construgio. A ON Ages Especiats,
apresantoy um crescimento moderado, uma vez que j& haviz ocormdo
urna forte recupsracio do setof automotive ao Jongo de 2010,

£m laminadas, a produgac acompanhcu © crescimento de ago bruto
verificado no perlodo.

Predugio de age bruto Preducio de laminades
{10000 toneladas) {1.600 toneladas)
19823

s o 14.782

Bra:

Mercade nterno 5.083 4717 7%
Exportaches 2.002 1928 4%
Arnérica do Nome 8.528 5.742 14%
América Latina * 2647 2213 19%
Agos Especiais 2.930 2.764 6%
Total 19.164 17363 6%

! Excluidas &5 vendas para empresas controladas.
Z Nao considera votumes de coque vendidos.

* As vendas consofidadas do exercicie de 2011 apresentaram
crescimento em todas as aperaghss de negoctos, com destaque para
a On América do Nerte,

Na ON América do Nerte, a indastria fot a principal responséve! pela
recuperacédo dos volurmes vendidos. O 1SM - Institiie for Supply
Menagement. principal indicador de produgio industrial norte-
americanc, se manteve acima de 80 nos Ulbimos 2 anos, o que
representa crescimento. Akém disso, o nimesro de pedidos de awdio
desemprego apresentou Importante redugo ao longo de 2011, um
torte indicador para aumenta do consurno da age na regido.

Na ON Brasil, a constucio representou importante pepel pam
2 manuengao da dsmanda Os finanrclamentos habitacionais do
Sisterna Fit de Hi i para 30 & aquisicio de
unidades, par exemplo, t8m: apresentado evolugSc constante ao fongo
de 2011, com cresamente de 44% no periodo de novemnbro de 2010
a cululio de 2011 compando com o mesmo perkade em 200972010,
conforme inforragdes do Banco Central do Brasil.

= Em menor escala, a ON Ameica Lating apresentou Crescimente ro
volume de vendas, principalmenie em suas operagies na Colémbia,
Argentina e no Chile. pafses com trescimentos significativos de FIR
esperados para 2071,

Na ON Agos Espacisis, destacaramese as ventas das operaghes
localizadas ns Espanha e nos Estagdos Unidos, beneficiadas pela
continuada recuperagic de setar automotivo, com o fegistro de
veiculos comerciais na Europa e a produgao da velculos comerciais na
América do Norte apresentando crescimento da 10% em 2011,

Vendss por
e negécie em 2011 de negbeio em 21!111
19,2 mfikbes de tonetadas) (17.4 mififoes de toneladas)

- 1ASE e tarnbém de acordo con &5 praticas contabeds adotadas no Beasil,
pienamenta convergentes com as nonwnas de contsbilidade emitides
pelo Comité de Pronunciamentos Cantabeis - CPC e seferendados pela
Lomissao de Valores Mobilidrios - CVM, conforme instrugio CViM N° 452
de 13 de julho de 2007 alterada pala instrugiic CVIVI N° 485 de 1° de
setembro de 2010,

As informacées apresentadas neste documento ndo comemplam dados
das emprasas associadas e com corrole comgartithade, excete quando
Mencionado.

As informacdes deste relatdrio 530 apt

na governanga corporativa da Gerdau, & saber:

+ Brasil {ON Brasil) - inclui as operagoes no Brasil, com excegso de agos
EBSpecizis

* América da Norts {ON América do Norte) -inché todas as eperaches na
America do Norte, exceto as o Maxice g 2s de agos especiais

= Ameérica Latina [ON Amdrica Latina) - inclui todas as operacbes na
América Lating, corm excegao do Brasil

= Acos Espsciais (ON Agos Especiasis) - inclui as operagbes de aces
especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na india.

fas conforme

Srasil

12.697 12459 2%
Mercade Intemao 10.351 10.441 1%
Exportagies 2.346 208 16%
Amérnica do Norte 10.811 8636 nE%
América Latina * 4.383 3.487 26%
Agos Especes 7516 B8.6M "%
Totad 35.407 31383 13%
! Inclut receita de venda de coque.

= Em 2011, 8 teceita liguida consolidada cresceu em relacio a 2000 em
virtude, principaimente, das maiores volumes vendidas.

» £ valores absolutos, 2 ON América do Norta fof o destague para
o crescimente da recsita liquids do exercicio, resuftado do aumento
ros volumes vendides 8 da maior receita liquida per tonetada vendida,
A ON Agos Espediais tarnbém_ apreseniou significativo crestimento

i Ly
L.
.
L
Receita liquida {RS milhGesh, =~ 12697 fggsg) 2% - -g
Custo das vendas [RS m 10.428y{_yo By 09 8%
Lucro bruta (RS milhdes) =3 2273 2 917 zgg)’
Margem bruta (%} L 18%,
América do Norte
Receita liquida S mihges! em?f:' Fige %
Custo tas vendas RS milhbes) 6321 L""flassr 21%
Lucro bruso [RE milhdes) 1129 35%
__Margam bndz (%) 0% 9%
América Latina
Receita licuida RS mihties) 4383 3487 26%
Cusio das vendas {RE mithoes) @8z @021 %%
Lucre bruto (RS mithdes) BE2 55 21%
_Matgemboata (%) 13% 13%
Agos Especiais
Pecaita liquids % milibes) 616 661 14%
Cusio das vendas (RS milhdes) ©37) {5312 0%
Lucra bruto (RS milhoes) 1.145 1299 2%
Margam bata (%} 5% 20%
Caonzolidade
Recsita Baoida (RY mihdes) /AT FLIN 3%
Custa dss vendas {RS milhéss) | (30.298) {26373} 7%
Lucra bruto {RS milhdes) 5108 5520 T
Mtz breta (%) % 5%

* Em tenmos tonsofidados, 0 aumento do custe das vandas em 2011
em comparacio com 2010 fol resultado do maior volume vendido
no periodo @ dos maiores pragos das principais enatériss-primas. O
aumnento dos precos das matérias-primas suparor 30 crescimento da
receita liquida por tonefada vendida se refletiu na redugao da margem
bruta. principalmente nas ONs Brasil e Agos Especiars.

= NaON Brasil, houve ummaredugio na recsita liquida por fonetada vendica
em 2011 devido aos descontos concedidos no mercado inteme no
sefjundo semestre de 2010, impattando a margann bruia no exercicic
da 2011 em ralagio ao ang anterion. Além dosse fator, a margerm bruta
também foi alatada pelo auwmento dos precos das matérias-primas. Na
ON Agos Especiais, os pregos das maténas-primas ram o

aumento da receita liquida por tonelada vendida, fustificando a redugdo
de 5 ponIos PEMCENIATS B NAIGan bruta.

+ Nas ONs Arnérica do Norte @ Amidrica Latina, o custe das vendas
se manteve em finha com a raceita liquida, o que possibifitou
manter a margam bousta em niveis senathantes na comparagso de
2011 com 2010,

Despesas Operscionsis

BDespesas comn vndas 9%
Despesas perdis & administrativas 1798 1.806 0%
Total 2.402 2358 2%
AReceita liquita 39407 _ 31393 3%
% sobre receita liquida T 8%

+ Ermn 2011, a5 despesas com vendas apresentaram aumanta, em linha
cOom ¢ maiores volurmes vendidos em refagdo a 2010, As despasas
gersis & administretivas, pod sua vez, aprasentaram manutencio,
mesmo com o maior nivel de atividage, em virude dos esforgos
de redugdo de custos da Compenhia. Com isso, a paricipagso des
daspesas com veadas, gersis e administrativas am relacio & recoita
liepuida apresentou redugso nos periodes coenparados.

Equivaléncia Patrimanial

+ As empresas associadss & com controle comparthado, cuges
resultados séo avaliados por equivaléncia patrimanial, comercializaram
1.1 mihio de toneladm da ago em 2017 considerando-se suas
respectives participagbes aciondrias, em #inka com ¢ volume do ano
amterion resultando em urma receita liquida de vendas de RS 1.7
bilhZo, 16% acima de 2010,

= Com base na performeance obtida per essas empresas, a equivaténcia
patrimonial foi positiva em R 63 milhdes am 2011, comparada a um
valor positive da RS 39 milhbes em 2610,

-15%

Resuliade financeiro liquido 528 685 -23%
ProvisdopsralR e C5 253 502 50%
Depreciagéc e amortizagies 1772 1893 %
Revarsiolperdas pela ndo

ety 1 de ativos. - 338)_ -
EBTDA 4651 520 -1%
Margem EBITDA 13% 7%

' Contempla o resuliade da empresas associadss e com controle
compartilbade de acordo com o métedo da equivaléngia patimonial.

Obs.: O EBMDA ada & uma medida ulilizada nas praticas contdbals e
também ndo represenlaoﬂuxo de caixa pala 05 penodns apresentados.
ndo devendo ser 30 fiuxo de caixs na

quatidade de indicador de liquidez. O EBITDA ndo & padrenizado, nan
nde, portato, ser comparado ag EBITDA de cutras companhias.

EBITDA 4.651 5.20t
Depreclacéo © amortizacdes 0Ty (1893}
pela néo
ds ativos - 336
LUCRO DPERACIONALANTES PO
RESUITADD FINANCEIRQ E DOS
IMPOSTOS 2 2873 2.644

* Medicao ndo contabil adotada pela Companhia
? Medicdo contfibil divulgada na Damonstragéio dos Resuliados conso-
Edades.

=0 EBITDA mnsolldado. considerado também como a geragao de catxa

a feceita liguida, com evidbneia pars 68 vol didos nas suas
operagbes nz Espanha e nos Estatics Unidos. Na ON América Latina o
crescknento da receita liquida foi eferto, principalments, dos maicres
volumes vendidos, com destaque para Colbmbia, Argenting & México.

reducio no ana da 201k am relagde ac ds
200, tal mmo a margem EBFTDA. Essa redugho pode ser explicata
pefa diminuicio do lucro basto dvide explicagao em “Custo das Vendas
e Margem Bruta”).
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« Em 201, as receitas o as financetas foram aletadas
positivamente pelz oferta pablica de acbes finalizada em 18 de abril
de 2014 Parle dos recursos obtidos com 2 cferta foi utilizada pare
pré-pagamento de divida, com conssquente reducio das despeses
financeiras, & o safdo remanescente permaneceu am  caixa.
praporcionando maiores receitas finantewas. E importante mencionar
que o pré-pagarmenta gerou wma perda de RE 89 milhdes registrada
em ganhos (pardas) com mstumentos financeiros em fungdo da
Houidacio antecipada de swaps de taxa de juros relacionados a essa
chivida.

Cabe ressattar qus, com base &m wmas do IFRS, a Companhia

dasignou 3 maior parte das divides em roeda estrangeira contratadas

pelas empresas no Brasil coma fedge de parte dos investimentos
em controladas no exterics. Como consecuencis, o efetto da variago
eambial dessas dividas & reconhetida na patrimanie liquido, reduzinga
os impectos no resultado financeiro da Companhia em 2017, Em

% Corplind s B (RS bilides]

» O riclo financeiro lcapital de giro dividido pela receita liquida diaria
do tamestie), erm 31 de dezembro ds 2011, apresentou reducac
¢e 10 dias em relagho a 31 da derembro de 2010. Essa reducio
& decorrente do aumento de 18% na receita quida da 4T11 em
relacao a0 4T10 conlra uma elevacao Ge 3% no capital de gire de 31
de dezembro de 20%1 contra ZM0.

Passivo Financejro

comnpatilhado de acerdo com o métado da equivaléncia patrimonial.

* 0O lucro liquidu consofidado foi mencr em 2011 em relegde g 2010
devido, princip , a0 Menor ienal. Viale lernbrar
que o jucro liquide mnsal’dade de 2010 connnha uma reversio
de perdas pefa ndo recuperabiidede de stivos, no vakx de RS 336
mithdes (RE 208 milhdes, liquido dos impostos).

Inuestimnentos

+ Em 2011, os investimentes emn ativo imobifizade somaram RS 2.0
bilhGas. Desse total, 75% foram diedionados para as unidades no
Brasil e os demais 26% para as unidades em cutros paises.

O plano de investimentos em ativo inobilizado para o perlodo de 2012
a 2016 esta estmado em R$ 10,3 bilhdes, sendo aproximadamente
70% parz @s unidades no Brasil, e contempla investimentos
estratégicos e para manutencae, conforme tahela a seguir:

ON Brasi

2010, parte importante da divida ainda n3c estsva designada como rculante

hedge e, portanta, iinha sua varagio cambia! ransitada pelo resultado Moeda nacional (Brasil) az1 703
financeiro. Moeds estrangeira {Brasflh 243 169
Lucro Linuide Empresas no exterion 693 821
Nao circulante .927 12977
Moeda nacional {Brasit} 2.283 2623
Moeda esttangeira (Brasil 8.462 5.656
Lucro antes dos impostas 51 2559 Emprasas no exterior 3.082 4.698
Impa%o de renda e contribuicio 1253 02 — Divida bruta 13.68% 14.670

S0Ci . L . -
Lucro figuido consolidado ! 2098 2.457 -15% C?:z'ncsiras de caixa e apl 4578 2.204
1 Conternpla o resultado de empresas associadas & com controle  ivida liguida 9.106 42,466

« A divida Fiquida (divitla brita menos caixa), em 31 de dezembro de
2071, totzlizava RS 8.1 bihdes. A redugho de 27% da divida fiquida
em 31 de dezembro de 2011 quando comparada com 31 de dezemtire
de 210 & cansequéncia, principalmente. da oferta plbfica de RS 3.6
biihBas realtizada em abril de 2011

© caixa {di idades de camxa, equivalentes de caixa e aplicagbes
financeiras) totalizava At 4.6 bihGes em 31 de dezembro de 2011
Desse caixa, 22% eram detidos pefas empresas Gerdau no exterior,
principalmente em dlares norte-americanos.

A dhida bruta (empréstimas e financiamentas, mais debintures)
totalizava R 13.7 bilhges am 31 de dezembro de 2011, dos quais ¥3%
aram de curte praze 8 87% de longo prazo.

Em 3 ds dezembso de 2011, a dmda bruta era composta por 23%
e Teaks, 49% em moeda da pelas nc
Brasii e 28% om diferentes moadas contrstadas pelas subsididrias
no extarior. A divida bruta, s comparada a 31 de dezembre de 2010,
apresentou reducdo de 7%, principalmente pelo pré-pagamento de
dividas no valor de RS 2,1 bdhbes, parcialmente neutrslizado pelo

EBITDA RS milhdes) 1854
Margem EBITDA (%) 5% 22% K Larinador de T m
América do Nor!s‘ perlis comercias leves na
EBITDA [R$ milhdes) L7z 784 9% Gugteimals* Guatemala 200 12/2013  + Os principsis indicadores da §
—Margem EEITDA (%) Ii% g% ON Agos Especia: dezembro de 201%: y
América Latina Novo fingetamento contiuo 2
EBITDA (RE milhdes) 437 19 4% com aumente da capecidade
Marqarn EBITDA (%) 10% 2% de produg3o na vsina de 680
Acns Especiais Monsoe - Michigan EUA 200 2012 Dhida kyida/Capitefizegsio 1otal 7 Q‘ W
EBITDA {R$ mihdes! 1153 1284 0% Aumento de capacidade Divida bouta/EBITDA 3 '% o
Margem EBITOA (%) 15% 19% de abqo. Iamina:dos ze Divida liquidz/EBITDA "\ &
acobamentas {em EBTDA ¥Despesas fianceiras 3 -
Carron s milhes) ses1 B2 ary | Ciorentes usnest Eua %0 200 ERTDA YDespesas Enanceiras Youidzs ¥
Margem EBITDA (%] 13% 7% La'"i"“m' 02 agos especials ¥ Capitafizags0 10tal = patrmdnio liquids + di
; smerg.:qéo ? Capitalizagio total = patrimnio liguide + divida licui
* Na ON Brasil, que representou 41% do EBITDA consoidado do cnquena e geragio . 3 Amsrmda00 dos (iimos 12 messs.
perioto, a redugao na receita fquida por 1onelada vendida em 2011, L;:F'g'“' de acas india 300 022m3 ” .
mle_anc:;nada antatiormente, tgﬁaf;tnu f:t margem EBMTDA do dsﬁxarc:uo. espemciais naaf:ina de * Em abil de 2(::1. _30 Connpa‘:’e recnma re'as;% ;21; ?Jg: %u'blx:a da a(;bem nt:'
™ I i com ingresso liqui UrSes BSSE Montante,
.Ld\:smmatsef’r[i::-pri:rgseﬁ s ON Arméics e Nﬁ‘:.a:unéson;zﬂmummm[}?: Pindamanhangabia - SP Brasil 500 202 23 2.1 bilnaes foram ubkaados para b prépagamanto de empréstimo
25% do EBTDA consolidade, 2 margem EBITDA aumentoy dois VOV lingolamento contiue € contraido pelas suas subsidisrias integrais ra América do Norte e o
pontos percentuals devido a0 aumento do volume vendide e dos fomo dé reaguecimento na saldo resnanescents fd incorporado ao csixa. Considerando esses
melhores pregas praticados na regido. Na ON América Lsfina, que usina de: Pindamonhangaba eventos, o inditador de divida liquida sobre EBITDA passou de 2.4
represantot: 8% da EBITDA da 2011, mesmo com & establidede da |, ~oF . Brasil - 2013 Jozes am 31 de tezembro de 2010 para 2,0 vezes o final da 2011,
margam bruta, a margem EBITDA apresentou uma reduqao devido, Arlnp!i_aqéqda capz'amdad:e de = No inicio de dezembra de 2011, 2 Moody's atribuiu o rating Grau de
gr:‘l;ipaimgme, a5 m;ig;gsddeégerrsg: 3peracimais no periodo. Na ;2";32:5"_35":'"3 Mog Beasil 0 sz Inves\imeﬂlu ‘Baa!;ﬂj v(;’.n'v!e;.;rrnenl;o Grade) m ratings da s?fm
cos Espaciais - o 0 a0 -, 05 Maiores precos - : > e acorde com a s, © rafing stribu
das matérias-primas em relagao & receila liquida por onzlada vandida ! P:;a;::-er esse laminador serd reatvado um dos fornos elétricos é Gerdan reflete a emség ?;a agles bem sutgadbda o abril x
ocasionaram & resucaa da margem EBTDA. * Investimentn com aprovagio em fases. . ﬁ-?;:h o?aorda"muq{d{:fa ez eu &w@ﬁ;; m';mm Daolém
Beguttado Financeing * Por sé tratar de uma empresa de controle comy ,  capacidade o visea e atusls e autossufick
ndo serd ecnsiterads no consolidado. insumos principais. especlalmen[e tminéria de ferro, dever meIhOrar
a5 margens e a compétitividade geral da Gerdau no curte @ médio
Receitas financeiras 456 296 4%, prazos. Uma potencial monetizagio dos stives da minério de fero
Despesas financeiras ©71) (1088} -12% :ogzrg:eiuara In‘l;dez dﬁz:a Coc;:epanh«a Com o zgegéasdig Moody's,
Variagao cambial, liquida B2 04 -50% it passa 3 o i o
Ganhos Iperdas) com inSEUMentos da Rating mals conheridas no mercado de capitais: Fitch Aatings,
financeiros. Ilgmdo 165) i3 - toody’s @ Standard & Foor's.
Hesultado {528] {685) -23% o e Frmmonbo it B nsabil | & Ambi

= 20 %ongo de seus 110 anos, a Gerdaw oresceu e diversificou seus
negitios na cadeta de valor do a0 e, 80 mesmo tempo, desenvolvel
urn forte cOMprOmMIsSo £om 85 Pass0as @ 0 meio ambients, Construiv
sua histiiria pavtada por valores centendrios @ por rigoroses principios
&iicos, fundamantais para um relacionamentta da ransparénciz com
seus piblicos gs interesse e para a continuidade do sua tejetdnia de
desamvolvimento sustantivel.

Segue padrées internacionais de govermanca corporative &, erm 1odas
suas operspies, uize o5 mais modemas instrumentos da gastao.
Tem paixio peb quefaze prira pela exceléncia sm fodos os aspeclos
de seu negado, E urna Companhia 3gil e flexivel, com capacidace para
enfrentar as adversidades e aproveitar as oporimidades de mercado.
Com operagac em 14 paises - nas Améficas, na Ewopa e na Asia -
prima pelo entendimanta e fespeito das Culuras da cada regiao em
gue ztuz.

A Gerdair respeita, valofiza @ investe em seus mais de 45 mil
colaboradonas. Estimulaa superagiode desafics, gempraendadarismo
2 a autonomia, oferscendo oparhumidades de desenvolvimento em
um ambients de trabalho onde as pessoas 58 sintam cada vz mais.
comprometidas e realizadas. Ademais, & seguranga das passoas
& um valor para a Gerdew. Por isso. a Companhia possul umn ficaz
sistorna de seguranca 10tal, que envolve investimentos continuos em
tecnologias, equipamentas € sisternas globais de gestde nessa drea.
No exercicio. esses invastimentos chegaram a R$ 71 mithdas, valor
48% superior a 2010.

Em projetos de respor de sodial, a & investiu R$ 61
milndes em 2011, Ao lango do ano, a Organizagaa intensificou agdes
relacionadas a0 desemolvimento de sua cadela de negdeio @ realizou
indmeras iniciativas na drea de educagio e de mobilizagho solidasia.

A Gerdau trabalha continyamente para reduzir @ ¥npacto de suas
athidades ne msic ambienta.. Por jsso, segue rigorosas prétices de
protecan natireza, investe em navas tecnotogias industniais e busca
ratignalizar o S0 de recursos natufais @ nsumos. Em 2011, foram
destinados RE 370.2 milhdes para a protegdo do meic ambiante.

Na posigio de maior recicladora da América Lating, a Gerdau
wansforma anualmente milhdes de loneladas de sucata ferrosa
em ago. Mais de 75% da produgao da Gerdau ¢ faita a partir de
aciarias eléwicas, tija principal matéria-prima é a sucata. A utlizagie
dasse insumo para o processa pmodutive do age contribui para a
preservagha do meio ambiente, & redida que reduz 0 uso de energia

8, o as de CO2
Valor Adiclonata

= Em 20N, as empresas Gerday, ern termos consolidados, gerararn um
valor adicionada de % 9.8 bilhoes, 5% supertior o de 2010. Esse valor
& resultante das receitas de produtos e senvigas, Rauido de descontes
concedidos, no montante de RS 370 hilhdes, deduzido dos custos
da RE 272 bilhGes relativos a matérias-primas @ bens de corsumao.
servicos e terceiros, depreciagio e amostizacfes, equivaléncia
patrimonial, receitas financairas & outros.

ol
o3y 28~

A ’ efsito da desvalorizagho do real em 13% no pericdo comparado sobre
Lanmaduresg;pianus t:‘:)“a a parcela da divida denominada em délares norte-americanos.
aquents & chapas pro . s 0 custo médio nomingl pondeiedo da divida bruta, em 31 de
na tsing Agaminas - MG Brasi 1900 201202013 omben de 2011, ers 08 B,1% para 0 montants denominado em
Aumama de capacidede de )
minaregso para 7 milhges de reais, de 5,7% mais variagio cambial para o totel denomisado em
taneladas Bras? - 2012 détares tomadas a partir g Brasil e da 5,8% para a parcela tomada
Unidedes de corte e dobra o pelas subsidigrias no exterion
prodilos O Ao prontos | ] - Divida bruta (85 bilkéesy
Larninader de fio-mdcuina e M7 142 137
vergaky’es na usina Cosigua 2
-Rz Brasil B00 2013
ONAméice do Norte » As operagdes no Brasil gerarant um valor adkionado de R 5.8 bilhies.
Formo de reaquecimanto o exercicio, 3% superior ao de 2010. Nas demais pperagties, el valor
ng usina de Calvert City - atingiu B 4,0 bihdes, um aumenta de 3% em relagsc a0 ana antesior.
AuKrﬁglr:z‘:a capacicacks da 30 EUA - 2mz s negbcios no Brasil contribulram com 50% para o valor consolidado,
enquanto os outros. pal cicionacam 40%.
na usina Midiothizn-Texas EUA 200 2614 E E 3 o n . ._ﬁ am
Aumnento da capatidade - de da divi y dabantu HENBLRGRD (38 Valos aditionad
de lamir_lagéo na usina sosg‘mﬂa,:g-l dg Zﬁm 201d1’mda. inchind g riures, e o tmpostes, contnbuighes e encargos
Miciothian-Texas FUA 100 2014 sociais 1922 662
ON América Latina Salarios, benaficios, participagdo nos
Instalagao partutia (para 1 yimestre de 2012 resultados e treinzments 1978 2m
embarxgue do carvao e 2 rimestra de 2012 383  Reinvestimenta de lucres 808 872
coque) Colombia - 2012 3° trimestrs de 2012 376 Dividendks & jures sobra o capital proprio 617 -
Expanséc de laminadares das 4° mimestre de 2032 551  Juros sobre financiamentos 483 862
usinas Tuta e Tocancips Coldmbia 80 2012 Totab 1757 Kotal 5.808 3947
COATRLA =
flopes>» GERDAL S A { Rexp. Téenico: JB [ Jatriok DOERY -3 x 385
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liquidez e participagio em bolsa
« A Gerday, por meio de suas trés empresas de capital aberto

(MetalGrgica Gerdau S.A, Gerday SA, no Brasi, e Empresa
Sidenirgica del Peru SAA. - Siderperi, no Peru) oferece aos
investidores diversas alternativas de investimente em bolsas de
veleres no Brasil a no exterior. Em 2011, a liguidez desses ativos se
teve elevada, Ai o, no sew conpuato, RS 90,2 bilhdes
(US5 48,1 bilhdes).
As5 agoes da Metaliirgica Gerdau S.A. e da Gardau S.A. fazem parte dos
sequintes indices: lbovespa - indice BM&FSOVESFA, ISE - Indice de
Sustentabifidade Empresacal, [TAG - indice da Acdes com Tag Along
Diferenciado, INDX - Indice do Setor Industrial, 187X 50 - ncice Brasil

30% do lucre liquids sjustade em cada ang, enquanta a ki vigente no
Brasi exige um minimo de 25%.

No anade 2011, a Metalirgica Gerdau S.A e a Gerdau 5.A delberaram,
respectivamente. RE 224 milhdes (R$ 0,55 por agiot @ RS 507 milhdes
{RE 0,35 por ac5o) na forma de dividendas efou juras sobre o capital
proprio.

Nos grificos a seguir estio demenstiados os dividendos 80U juros
sobre ¢ capital priprio defibarades relativamente 20 lucse liquide de
cada ano 8 0 dividend vield, que € a relacao entre as dividendos por
2ca0 & a cotagao das agdes na final dg cada exercicio.

Metalirgice Gerdau SA. Viekt ¢ divrdendes dsilberades

Geyday 5 A Yield e dividencos delibaradns
s

priméria de agbes de emissio da Companhia. Em 18 de abril de 2017
fai reslizada 2 liquidagao finenceira dz ofera de distribuigie poblica
priméria e secundéria de agSes, com irgresse Kguido de recursos de
A% 3.5 bilkies no caixa da Companhia.

Composifio acianaria

Em dezembro de 2011, a eswutura scoietania da Gardaw, te uma forma
stmphficads, era a2 seguinte:

-

o investidor, processe de produgao, aldm de informagtes Impoantes
para o processa decisdrio de investir na Gerdau. Esse guia s& soma ao
j& existents Guia de Modelagem, voltado para analistss e investdoes.
insticionais.
A agéncia de rating Moody's Ihe atribuiv & note Grau de knastirmento
~Baal* Hnvestment Grade) para os ratings da Gerdaty, com parspectiva
estével. De acordo com a Moody's, a nota airibuids 3 Companhia
reflete a emissao da agbes bermn sucedida arn abril de 2011, por meio
da qual 2 Gerdau captou RE 3,6 bihbdas, além da rmethora da posicaa
de leuidez e queda da alavancagem,
Mo exercicio, a Gerdsu também conguisiou o prémio “Latin Finance
Deal of tha YearT na categoda “Best FolloweOn Equity Issuel
concedido pela publicagae Latin Finance, que considerou a oferta
piblica de agBes reslizada pele Gerdau em abril de 2011 como 2 mafs

onio quu:do da Emprass
era de RS 25.0 bilhbes, representyficdo.um val rnggn@I da

Bf.:wm@; i
el:o 201 2 o

Com base no resvitedo de 2011, a erdauS_A.daT
nﬂhﬁestFEOlSpwaqunafcmadecﬁmdqndosamlur
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da fusac, refing a transporte de ago em estada liquide. O prémio
foi entiague durante o 45° encontro anual da assoacan que redne
a5 principais empresas do setor do ago, © qual ocoreu de 9 8 12 de
outlbre em Pans, na Franca.

A Gerdau e seus profissionais foram destacados em nove catagorias
do ranking da Instinztional Swester Magazine - 2011 Latin America
Executive Team. A publicagdo reconhece anualmente 05 mefhores
Chief Executive Cfficers (CEOs), Chief Financial Officers (CFOst e
profissionais de relagbes com investidores da América Latina, com
hase em i junto a 450 ar & administradores de
1ECUTSOS.

Em navembro de 2043, pely sextv ano consecutivo, a Metalirgica
Gerdau S.A. e 3 Gordau S.A. foram selecionades para compor
2 carteizz do ISE - indice de Sustentabllidade Empresarial da
BMEFBOVESPA, Participar desse indice seflate as melhores praticas
de responsabilidade social e sustentabilidede emnpresarial. assim
como colocam esses empresas Ao soleto grupe de integrantss de o
impartante indicador do mertado de agdes brasieiro.

Com vistas a manter os analistas ¢ investidores atualizades sobre
os negdcios da Companhiz, séo realizadas teleconferdncias
trimestralmente, por ocasido da divulgagao dos rasultadas.
Nesses eventos, os resultados alcangados s&o apresentados e
comentados, seguindc-58 uma Sessao de perguntas e respostas.

desempenho dos seus negéclus. a Gerdau possui canais de
comumcagio penmanentes, realiza visitas &m Suas unidades, participa
ok izs & taz ap Jes em diversos mercados financeiros
no munde. Tambam tem um website com informagBas especificas
para o3 acionistas individuais e para os gestores de clubes, fundos e
carteiras de investimentos. Os interessados podem obter informegbes
e esclarecimantos sobre as negdcios e o dessmpenho da Cormpanhia
por telefone (+55 51 3323.2703) e por e-mail fnfonm@gerdau.com.be)
junte & equipe de Relagdas com Immestidores.

50, IGC - indica da AgGes com Govemanga Cofporativa Diferenciada e bem sucedida operagio do ginerc Deomida nz América Latina noano, S
IMAT - nfice de Materiais Basicos. « Em outubro de 2011, o Gerdau, em vimude de suas préticas de 1 vimesfe w0z 0,06 v z b
Dividendos seguranga, foi reconbecida com o “Safety and Health Excellence 2° uimestre 154 0.08 & L)
* A Metakirgica Gerdau S5.A. e @ Gerdau S.A. possuem politicas de HEmgﬁnt‘:gniGZ_mﬂ (l:‘ongdaadfdoI pelo Wt')'rél; ‘?n;i’ dflfl,:ﬁ doA" i::::z:: fg: g.;; :.;g: 30;’11.";;
i isaribu ini {Lompanhia foi reconhecids pele projern "Carminl A | A ORI
remunaragso claras & alinhadas ap mereado, distribuindo, no rinimo, et mon arcL s EATES SepUTs durants 6 - os

No exercicio de 2011, o dividend yield [dhidendas por agiofcotagdo
das agoes preferenciais) db Gesdau SA, foi de 2,4%, se considerada
a cotago no Glitino dia ol de 2011

Liquid ticiacin em bok

As acdes preferencieis da Gerdau S.A, {GGBR4}, negociadas na
BM&FBOVESPA, movimentaram RS 32,1 bilhes {US$ 19,3 bifndes)
no ana & ficaram em segundo lugas em termas da liquidez dos ativos
das empresas Gerdau, representando 40% do volume financeio
movimentado e 2077 Suas apdes integram diversos indices da
bolse brasileira e & a décima agio mais liquida do Ybovespa, com uma
participagae de 2,.9% dessa carteira vélida para 0 parfode de janeiro a
abrif de 2072,

{Js ADRs {GGB) reprasantativos de agbes preferenciais da Gerdau S.A.
foram os titulas da Gardau mais negociadas em bolsa, responsavats
por RS 44.0 bhdes {USE 23.4 bilhdes). ou 49% do toral de recuwses
movimentados na ano de 2011. Os ADRs da Gerddu S.A, ficaranm entre
05 § atvos mais liquidos de empresas brasileiras negociados na Bolsa
de Valores ge Nova York durante o anc de 2091

Em 2011, a ewolugin da cotagio das ages preferenciais da Gerdau
S.A. na BMEFBOVESPA ¢ na NYSE fof a seguinte:

 BaRRF BIVESPA (Base 100}

Tais evenios contsram com 1.609 participantes via telefone e 1
intermet ne ano de 2071 ™ — Rt
+ A equipe de Relapdes com Investidores recebeu 1.636 consultas de 10
anaiistas no ana, entre telafonemas e e-mails, além de 1.834 consultas 10 - BOVESPA
de investidores indivadusis. s
* No ano de 2011, a Gerdau piomoveu reunibes com Analistas &
Profissionats de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC) nas 1‘:
cidades do Rio da Jansiro, S&c Paulo & Porta Alegre, 1otalizando 327 v T ¥ v T M v v ¥
participanies presenciais. Além destes evantos, foram realizadas, SASKD SIS AT A A7 Y0 B0 ol deen
Oferta Piblica de Agbes ainda, 251 reamibes indhvituais com investidores e analistas no Brasil,
+ Emakeil de 2011, o Conselho de Administragao da Gerdau 5.4, aprovou incluinde diversas visitas a ciferentes plantas industriais da Gerdau. o8 E NYSE (fase 100
& emissdo de BB.026.910 acdes ordindrias e 134.830.100 acdes No exterior, realizaram-se 382 reunites entre América do Norte e
preferenciais, totalizando vm sumanto de capital de aproximadamente Europa, assim como apresenta;ées para grupas de investideras, b
R% 3.7 bihéas, tealizado no dmbite da oferta de distibuigdo piblice « Para manter os s sobre o sers D Seme

drrm? mdw xmm m mm dnml ;mm dum
Ma Bolsa de Valores do Madhi Latibex), as nogociaghes com aghes
preferanciais dz Gerdau S.A. (XGGB) marcaram prosenca constanta
em seus pregbes. Foram transacionades 1.0 milhdo de agdes,
movimentando recursos da ordem da € 6,8 milhoas.

{
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Em 31 de dezernbro de 2011, 08 investidores institucionais brasileiros
tfinhamn \ara participagio de 12,5% no capital social da Gerdau S.AL Qs
invesiicares esrangeiros (incluindo ADRS) possufam 30.6%. Outros
56,2% do capital social estavam emn poder dos demais acionistas,
senda 429% com os convoladores & 13,1% oM pequencs
imestideres. Os outros 0.9% encontravam-se em 1esouraria.

Gerdau SA. € uma sociedade anBnima e capital abertec, com sede
no Rio de Janeiro, capital. Em 30/12/2010, 5 Companhia adquiriu uma
participacdo adicional de 42% no capital da entao controlada Agos Villares
SA, sendo 29% através da incorporagho da empresa Prontofer Servicos
da Construcdo Lzda. {Frontofer) e 13% adouindo de terceicas, avaves da
incorporagao da empresa Agos Villares S.A., passando a deter a totalidade -

das agles da empresa. Com essa incorporagio, a Acos Villares SA. 13:‘.5_\ /‘m 2, T Mok Goctwa n ouis
deixou de ter suas agdes negociadas em bolsa de valores. W e Sordsu
Aps BS5sa operacao, além dos resultados provenientes ds invastimentos & Ivest, Ikl Bresieb
om empresas controladas e coligadas, a Companhia passou a B Iweost. knvtRucknals Estrengoleos
reconhecer, também, resuftados advindos da comercislizagdo de o —
progutcs siderdrgicas. N 125 P ——
Besuftados
* A Gerdau S.A. tem pane da sau } It BRecompra de AcGes
de Evest oS em cor 8 coligadas. No io da 2011, = Com o objetivo de atender a0 Frograma de lncentivo de Lange Prazo,

2 Cornpanhia realizou os seguinies programas de recompra da agbes:
em fevereire de 2011, 3.t milhdes de agdes preferenciais. ao custo
médio de RS 22,63 por agio; em agosto de 2011, 1 milhao de agdes
preferencisis, sob a forma de American Depositary Receipts - ADRs,
a0 custo meédio ds RE 12,95 poc agho; e, et jeneiro de 2012, 2.7
milhdes de acdes preferenciais. senda 1,4 méhdo sob a farma do

esses investimentas resuitaram em uma equivaléncia patrimonial
pasitiva de A% 2,2 bilhdes. O valor dasses investimentas, em 31 de
dezambro de 2011, wotefizeva RS 26.3 bithces, sssim distribuidos:

éncia e no com sdi
* Em julho de 2071, a Gerdsu foi agraciada pela IR Magazine com . cgamamma? '-mge mndt;a R;IIG,SB" mporgt‘;fi}""a ° 3817201 G
Mengao Honrosa por ter ficado entre as Cinco empresas na calegoda  Serdau Agas Longes S.A. aq9: 6.620 SA i:forma que a DeI:mrdeni: Tohmatsy pnresmdfrauglusasem
de Melhor Relagdes com Invest para Individuais. O Gerdau Agominas S.A. 94% 4.005 N o ;
P gt Al 6 oo bl T G b s G A Expos S w7 e e B, o e st o hoade:
m" ﬂ':'znl;?_lna drea do Flelaghzzes l°°'“ ‘""gﬁr:’“'es‘s;n"' Gerd Gerdau América Latina Participactes S.A. 94% 1351 eqtieteso de evenumis sanvigos mdorelacionados 3 audioria
. Bgosto » 85 empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdatl  Gerdau Comercial da Apos S.A. 96% 992 P i incini
. " - extema juni spen:
SA. adanram_ a0 Cévligo Abrasca de Autcr[eg!uiau;ao & Boas Préficas  GTL Equity Investments Corp. 100% 830 g pre::ervu;r: : iai:;]ernglédnda :: r:ued;z’nd;::;ie: t:;,s:n: ::) T:;ﬁ
d?I-S. Co[npaﬂhlas Abertas, qua tern como chjetivo ampiiar 3 adogB0 @ 8 Empresa Sidenirgica del Paru 5.A.4, B7% 40 po o Al O se ot tatilrs (b).n ey e oo
utilizagao da um conjunte de principios, regras & recomendagbes Que  raguai Com. Imp. & Export. Lida, 100% 31 fungbes gerenciais no sew clisne B [6) 0 BUGHNT &S dowe (FOMGVET 05
contribisarn para garantir um padrio de hoa governanca cosporativa. Dona Francisca Energética S.A. 52%, 107 do dliante. P
» A Gerdau foi wna das vsncaduras do 15" “Prémio AnefacFipecafr Outros i 50 interesses de seu .
Serasa - Troféy Tear a5 suBs ok %65 Total Zh.o5z M -ACHADECIMENTO
financeiras de 2010. Foi & 12° ver consscutiva que a Gerday fob = Porfim, aCompanhla querregistrar seus agradecimentos acs clientes,

classificada entre as dez empresas gue apresentaram as mefhores * A comerdalizagio de produtos sideriraicos em 2011, foi de 648 mit -
demonstragdes financeiras. Concorem diadas em 1odo ladas. gerando umea receita liquida de vendas de RS 1,9 bithao,
© tesritrio nacional, selecionadas entre as 500 maiores e melhores com custe das vendas de RS 1.6 bilhdo. A margem bruta do ano
situoi-se em 17%.

finangeiras,
Grglos guuemamemazs e demais partes intersssadas pelo apoto
recebido, bem como 3 aquipe do colabocodores, pelo empenhc e

empresas privadas nas dreas de comércio, inddstria 8 servigos, excato .
servicos financeiros, além das 50 meicfes estatais. * No exsrcicio de 2011, o i {receitas dadicagio dispe )
« Em 2011, a Comparhia revisor Missio, Visdc g Vilorgs, além de um despesas financeiras 2 varagao camibial fiquida) foi negatvoemn R$ 420 IV - DECLARACAD DA DIRETORIA

milhdes, cortra um resul:atio também negative de RS 104 milhbes
&m 2010, O principal fator para esse resultado negativo foi a perda de
vartagao cambial sobre passivos contratades ent moeda estrangeira,
devido & deswaltrizagdo do real frente ao ditar noste-amaricano da 13%
am 201t, comparado a uma vakrizagho de 4% em 2040,

nova Coidiga de Etica, que reforga o compromisso da Companhia com
ralaghy aos diferentes piblicos: clientes, acionistas, colaboradares e
comunidades.

* Na busta de manter 2 fanspséncia tom 1odos os piiblicos. a
Gerdau disponibfizou um Guia do Acionista em seu site de Relagbes

* Em observancia s disposiches constamtas no artigo 25 da Instrugso
n® 480/03, de 7 de dezembro do 2002, a Diretoria daclara quo |
rewisou, discutiu @ concardon Corm a DPINIED expressa o Refatonio
dos Auditores Indepandentes sabre as Darmns(raoﬁes F‘nanceuas,
emitido nesta data, e com as D ao

com tmvestidores. Este guia & uma {erramenta criada para sterder = A Gerdau S.A. obteve luero liguido de RE 2.0 bilhdes no exerclcio de 3o social do e 31 ds d -de 201
as demandas especificas do investidor mdividual, o qual possui 2011, equivalents a RS 1,22 por 2¢do em circulago, basicamenta em N i N B
infarmagbes do perfil da Companbia, estiitura societaria, dividendes, fungdo do resultado da squivaténcia patrimonial sobre investimentos Rio de-Jansgiio, 14 da fovessiro da 2012,
bonificagtes, erapresas mcorporades, programas e feframentas para em controfadas e coligadas. AADMINISTRAGAC

:44%%@
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BALANGO PATRIMONIAL PARA O EXERCICIO FINDD EM 31

DE DEZEMBRO {valores expressos em milhares de reais)

.
Anvo PASSIVO fi.. .
o 1 onsolidad. \sdara 1Y
Kota 20m 2010 20m 2010 Nota 2011 ..Tzu-lu
ATIVO CIRGULANTE B s LANTE 2758 mm Tane.
. Ly . 8s o
Can.ca e‘ qui ;n‘a de caixa 4 121461 BL739 1476539 1061034 Ermpréstirmos & Ananciamenios . . 13 312,606 7 ,:5‘
Aplicagies financeiras Deb 14 41688 ‘4\ ~
Titulos para MBgOCHEE0. ... veeveeeremsaernces 4 1.520.582 146.908 3.095358  1.105.902 Impostes e contribuiches sociais arecolher... 16 33363 49«3& —'b
Titules o is para venda R - - £.290 9559 | Saldrios a papar 43.583 awsl,, sz &5237 O
Contas a receber de tHemEs .o v v 5 177281 226592 360278  3.153.027 qu a pagar. e g; 1363 80 gam g;ﬁ I
Prowi: 2 passivos. am - L
E: 100UES e - 5 371833 277586 8.058.427 6797785 Pordas oo ealaadss com o, %
Creditos Wibutaiio 7 78888 55205 BISUER  SUG.0S6 ; i 15 .
Ganhos néo realizados cormn insiumentas OUIFES COMAS & PROAT ... i e measnanmessmamesaseorias sis 11931 ‘55.531 42D 921 425 905
financeiros 1% - - 140 783 638.320 451805 _ 8.772001 _ 5021200
OUIras GOMBS & MBOEDE . .....ouuerireesmseerererarecae 8.938 8783 262603 231798. | PASSIVO NAO-CIRCULANTE
2278584 JE6S4 (1310149 12545844 | [EMpréstmos & fnanclamentes s 13 245382 550000 11182290 12.360.056
Debéntures " 1255971 1021007 4245 816.902
= Partes refacionaa: 8 2.345520 18533.947 6 722
ATIVO NAO-CIRCLE ANTE imposto dé renda & conmribuicse social
Aplicagdes financeiras em titukes disponivels diferidas B 26738 62389 1888725 2270849
para venda. a - - - | 26797 Pardas nbo realizadas com instrumentas
Créditos ributérios 7 5393 Se3  SEOE  40LZ | e 15 - - sm3 02478
Impasto de rendafconlfibuigao social fendos 8 159.807 99.524 1547867  1579.0m & uabalhista ) 17 1IN 128.553 807718 845,375
Partes rafacionadas.......- 18 5064 1307 1.85% 35.037 Provisso pars passhvas ambientais......... 20 - - 36 621 42,902
Ganhos ndo reallzados com instumentas Beredicios 2 empregados ... 12 - - 1DB3.7B4 83447
finanpcairos. 15 - - - £.523 Obrigagdes por compra de agbes 155 - - 533.544 516.706
Depésitos judicizis 17 154.820 115.400 713.480 483,502 Outras CONTAS & PAGEN ... 7447 10.842 3272044 341.286
Qutras contas & receber... 2870 2783 G | 00 ” 4251637 3605745 18.684.990 _TLI2LMS
(e tH
1 5 X 2
E;sm a"m”“mfm planode penssa.. 19 AT WS 5B AU | el sosial...- 19.248.181 15551352 19.240.181 15.651.352
ami.imEﬂl() naia futuro investimenito em {237189) [161.405) ‘231199) {161.405)
participagAo SOCIBLANA. . ovwe.eree U] 102532 628.01 65.754 - 21729¢  366.602 217790 366602
Investimentos avaliados por equivalantia 6.469.596 5407835 6.469536 5.407835
patrimoni 10 26251912 21457864 1365.291 1264520 | Austes de avaiagho patimonial _ (O399} (1884.002) _ (FUL399Y) _{1884.002)
Outros ir NOS. oeve 4943 4941 19.366 19.002 § ATRIBUIDO A PARTICIPACAQ DOS
Acias 1 R . 9165783 8458008 | ACIONISTAS CONTROLADORES ooorene 24,097469 19.470.442 24997469 18.470.452
Dutros intangiveis iz - - 1273708 LITESE ?AW POS ACIONISTAS SR,
il 2 991.8 505611 1729507t  16.171.550 - — e R -
B ” - PATRIMONIO LIOUIRO .. 24.997469 10.470.442 26.519.803 _%0.147615
27723832 228722158 32662645 20.345.31 TOTAL DO PASSIVO E b0 BATRIMONMIO
TOTAL DO ATIVO, 20952816 23.58R0%2 49.081.794 42.881.760 LIUIDo 20.952.835 23.508.002 49981784 42.831.260
As notas explhicativas da Admini: sdo parte i das Demonstregdes Financeiras da Controtador e Conaolidadas

{Vzlores expressos am milhares de reais)

DEMONSTRAGAC DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 21 PE DEZEMEBRO

Controtad Consolidade
Nota 2011 2010 2011 210
RECEITA LIQUTDA DE VENDAS 23 1.948.750 - 35406780  31.393.208
Custo das vendas. i) (1.602.088) - (30208237} [25.873476)
LUCRO BRUTO. 339.682 - 5.108,548 6.512.733
Desp com vendas - 28 30.4586) - {6D3.757) {551.547)
Despesas gemis e administrativa: 28 (B4.266) (73.182) (1797937 {1.606.914}
Reversdo de provisdo para perda pela ndo de de ativos 27 - - - 336346
Cutras receitas operacionat 28 138623 44.168 195.015 207320
Qutras aperacionai 28 1181124 {2739) {85.533) (100.84C}
Resultade da equivalé e 2.179.381 2270984 62.662 39454
LUCRO OPERACIONAL ANTES B0 RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2401852 2233329 2.879.008 3.644.552
Recsiias fir i 29 132.301 54375 455.802 295.563
Despesas financeirs: 22 {283.451) {208.0821 870,457} {1.097633)
Variagac cambial, liquida 29 (254.041) 49.470 51757 104.364
Ganhos {Perdas) com i 35, liguido. 29 - - {65.438} 12392
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS. 1981661 2.129.093 2.350.672 2959238
Imposto de renda & contribuicao secial o
Corrente 8 135855} nz.7m) (619,843} -+ {642.306}
Diferido 8 53.921 26.169 266.747 140.447
LUCRO LIGUIDO DO EXERCIGIO 2.005.727 2142468 20972576 2.454379
ATRIBUIDO A:
Participacao dos acionistas controfadores 2008727 2.142.488
Participagdo dos acicnistas nao-controladores - 91849 314.891
556 2457372
Lucro basico por agie - ordindria 2 pref ial - RS . 22 1,22 1.50 1.50
Lucro diluido por agao - ordinaria & it - RE 2z 122 1,50 122 1,50
As notas explicatives da Administragio 50 parte intagrante das Demenstragbes Financeiras da Controladora e Cansolidadss
DEMONSmA(;ﬁO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O EXERGICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
{velores expressos em milhares de reais)
Controlodora 20m 2010 & 2m 2010
Lucro liquido 4o na d dos 2.005.727 2142488  Lucro liquido apuradi o ok
doz 2097576 2457373
Perdas amuariais liquidas nan reahzadas com plano de Perdas isis i o realizatas com Dlang de
pensac de beneficio definido, bauto de impostos de pensac de banefidio definida, bruto de impostes de
A% 2.173 & RE (5.955), respectivamente ... ... (162.743) 1176.916) RE (64.847) & RE 81613} ivamente {234.647) (259.637)
Ajustes cumilativos de conversan pars mosda estrangei 1.8572346 (664.005) P 5 "d as com controle
) Compar © associadas rec dos por
c?_erdas:f Ganhos niin realizados em hedge de equivatincia patrimonial 107532 Rreel)]
mvestimento liquido {707.466) 130750 pjustes curnulativos de conversdo para mosda BSIRNGEIR. ... 1.806.847 613.472) f
Coberuras de fluxe de caixa: (Perdas) Ganhos nao reglizados em hadga de investimente
Perdas ndc (13.626) {37628) C'Q'g;:_‘a;“g: ff;mc':ade RS (7184310 RS 0... e [788.007) 130.750
- P L. i
Menos: ajustes de reclassificagdo para ganhos incheidos ‘Perdas néo reafizadas, brutas de imposies de RS [B.530) &
no fest 47359 33.733 _ 26042 (11.586) RS {74.545), respecth {22.158) {76.832)
{Perdas) Ganhos nao realizadas om ativos fnangairos Menos: aljusxsh(:ﬁmmgl:wfcacio xr;sgaz';'jgn%"mns 2256
disponiveis para venda (100 754  Toresultado bruto deimpasios e 7iB4a S5EEE 42207 @839
Imposto de renda retacionado scs componentes dos (Ferdas} Ganhos nao realizados em ativos financeircs
resultados abrar 2.173) 5.855 drsponivels para venda, bruto da impostos de
RE (499) @ RS 392, respectivamonis ... armrms ssaessseners {1.513) 1153
imposto da renda relacionado aoseompmenres dos B
resuttados abrangente: 1E.748 D270
parao L
liquido de imp 23.159.327 176287
“Yotal do resultado abrangerre atribuido a-
L . Participacao dos acionistas controladores.... e 2.023.414 1427440
¢ para o Participscio dos acionistas no-controledores _ 135913
liquida de imp 3022414 _142ra40 3.159.327
As notas exphicativas da Administragio s3o parte integrante des Damonstragdes F rla Ci jora e Ct Ief 7
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE GAIXA PARA 0 EXERCICIO FINDO ENi 35 BE DEZEMBRO

(Velores expressos e mithares de reais}

m

dofl .

L2 lad Consolidado [ Oousulidadn
Nota 2014 2010 2m 2010 Nots 201
Fiuxo de caixa da atividade operacional Caixa liquido faplicedo) gerado pelas - '—M’_ﬁﬁbz—d“_r
Lucro fiquide do exercicio.. ... 2005727 2142488 20975% 2457379 - = Hal {632.500% {l éﬁbg 1710 Ql? ’Qf{
Ajustes para cecanciliar o lugre I:qmdn an _ - s ’a’" Ua
Huxo de caia des atvidades operacionais: Fh-no dercaixa das stividudes de 1 -3 ef "‘3 q 4 "h‘:’
Depreciatho & MDMZACED oo 28 128383 . st igmow  estiment B <’)<’ - 70,
Reversdg de provisao pars perda pela nSo Adigbes de i izacio 8 B3.521) ) 24.3} “-961339-}’%
persbiidade g0 BHYGS ... - _ _ . gesgy fevebimento pala venda de imobifizada, Kv 3 a0
Equivaiencia patrimonial .10 RITBI) R2705BN {62652 (8454 & intanghvets - 5 “} 4 nar 19268’
Varigge cambial, liquida..... 254.041% 149.470) S1757 (104384} Adigies de cutros atives intangivels. . 12 - @T ,55&
Perdas (Ganhos) com insEumentas Adiantamento para futuro investimento en \ 7 C} H 1 '“ s
financeiros, liquido 29 - - 65.438 (12.392) particip ietar - - (A TBEFRE T
ficios pos-emprega (35.319) 21552 15882 2611 Pagamenta na aquisigso de empresas, liquido
Remunaragio baseada em agdes.. 15,318 15.667 13.9% 18628 de caixa adquindo ........- 37 - - EI - <AL
fmpostn de rends © contribuiGEs soGial ........ g {24.066) (13.305) 253096 501.859 AplicagBes ﬁnmwms da ulos disponiveis
Perda (Ganho) na alienagda de imabilizade para venda. - - (773285 (L371.835)
£ invastimento ... - T 2613 - 21006 {20.532) Fesgate de apicagdes financeiras de tilas
feversao de Wda em anhms CISPONIVELS PAIE VONTD. orcomeverrrneesm N - 7784B& 1415881
financeiras disponiveis para venda... - - (28.073) - Caixa adquirida na muorpumqéu da empresss. - 50.606 . R
(Reversio) Provisao para nisco de crédito..... -3 {418} - 42 980 1808 Cyien Bguide iapﬁr.adn) gerado nas
Provisio IReversao! de passivos tribugirios. tvidades de i B3.521} 50558 [2.11.158) (L603.062)
Ve - . . - -
Fljceitsaede juras de aplicagbes financeirss .... ;; nﬁjjzé l{ilﬂ: ;E;(‘;!zi:] (1397451.22] Fh:-'nmde ”:: da? snlt:vldades de financiamentns
Despesa de juras sobre dividas financelras... 29 155030  1809.662 828106 915 anto 4o copral. i 350782 - EnI )
_turos sobre mituos com empresas ligadas .. 18 122.487 28,654 {14.388) - mm, L par.a . m
Provisda peca sjuste 20 valor liquida cedizavel. 6 - . s s Periceo s 2703001 2.076838) . .
Reversio de guste a0 valar liguid fedlzdvet & - . e Eopany  omeesdesssesemiesiud guse @eTOm  UROOn  GBATOR
Divigandos & juros sobre o Sapital
366331 {1177) 4892433 5.400.438 -
Varisgiio de ativos & passivas: Propic pagos. - (532541  (717438] (S50.706) (1.01B8.488)
Rediugdo (Aument) dé contas a recebier 51.200 . ouagen eeogey  Fesementosde cusiosds empresimos
P — {44247} - @gBlG04 (160419 © MOS.e 8.253) L
Aumanto {Redugac) de contas 2 pagar 33.748 @55 1121433 110,358 Empréstimos e inanciamentos obtidos .......... £O78.108 4788470 1378637 3.885.837
{Aumento} Redugfo de autras Bivos. (2am1) G082  MiSa5  Tibdap  Pegemenins decmprbsimos s fancamentos (6.920393) (5451636) (3781247) (3453158
AUMEOTD (REdUCAD} g6 OULT0S ABSSIVS -oveere woge? 35807 (27854 (GESGz)  Fenciamentoscom empsesas igades ieido... 62393 1780825 (03 3934
Recebimanto de dividendos/juros sciwe 0 Pagamenta na aquisicio de participagso
CBPHA PIORIID ercoecanisreresseesaissases 326292 780.447 61.150 68.647 adicional de controlada.... - - - (2.8DB.959)
Aplicagoes financeiras da tudos Caixa liquido geradn taplcaﬂﬂl nas
para negociach @221718)  USA5000 BMATIT  (12.204) ividades de 786043 (17153221 720064 [A98.601)
Resgate de aplicagdes financeiras de thuios Efito de variagso cambial sohke o caixa @
A8 NEQOCIAGAS . vr e 972487 1405410 ASG4E3? _2425.507 efuivalentes de caba......... e - - wem 6B36
caixa [apln: Bdol gers do petas ativid ms Aurmento (Redughol do caixa e equ vaiema
op {00301 17E65E 291445 samger b p——— 69722 EISE 415565 (LS
Pagamento de jures de empréstimas. Caixa & eq o da cabxa o inicio
wos... (0pas  U024® Um0 pesrem 5178 205 061034 2091943
Pagamenm da imposto de renda & Cuixa e squivalentes de caixz no
social 2564} . {a82.068) (541048} final do ek 121.481 51730  14765.588 1081034
As notas explicalivas dz Administracio sic parte intagrante das Demonstrages Financeiras da Controladora & Consolidadas
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMERQ
{Valores exptessos em milhares de reaist
LControladora Consolidedo
Brasil Exterior Yotat
2011 % 2610 % 0t % 2010 % 200 % 2010 % 201 % 2018 %
ENTRADAS
Receila de produtos, servigos
8 outros "........ e 2.204.864 44.166 16.846.407 18.747.502 20.379.221 16.451,492 7.025.628 35.188.994
salbas
Maldrizs-primas e bens de consumo 13.163.801) (2.062) 8.773.018) (10.754.793) (14.304.426] (11.3772.129) (23.077.444} {22.131.922)
Senvigos de 1e1Ceiros... - (94.855) 6.161) 11.579.855} {1.371.323) (1.374.802) [1.161.683) (2.954.658) {2.533.006}
Perda pela ndo rawpsrablhdade
LR p——— - - - - - 336346 - | 336346
VALOR ADICIONADC BRUTO 548,408 35.943 $.493.533 B.621.386 4493.993 £.249.026 10.993.526 1080412
2] DEPRECIA¢AOIAMORTIZAGM), (126.383 - {1.003.284) {1.149.261} _ [7BB.597) {743.813} {1.771.88Y) 11.833.074)
VALOR ADICIONADO LIQUIO........ 520.025 35.943 5.490.249 5472128 3.731.396 3505213 9.221.645 Bg77.338
VALOR ADICIOMADO DECORRENTE
DE TRANSFERENCIAS
Equivaldncia patimonial ............-- 2.179.38% 2.270.084 17174 57.987 45488 118.533) £2.662 39.45¢
Receitas financeir 132.301 54,376 295779 125.782 360.023 169.781 455.802 295563
Receitas de aluguel .. . - - 4.423 3270 9.968 11.278 14201 14.468
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUR... _3.131.707 100% 2360403 100% _5.507.625 100% 5.559.16¢ 100% 3.946.77% 100% 3667.679 100% 9754400 100% 9326842 100%
DISTRIBUIGAC DO VALOR
ADICIONADD
Govarnos ... 295631 0.4% 42.054 18% 1821973 33.1% 1.730.424 30.7% §62.165 16E8% 513077 140% 2584088 265% _2252.501 24.2%
Impostos e contribuiches federats....... a3.858 30% 27774 1.2% 564970 97% 724.509 12,8% 378264 B83% 205.950 5.6% 893234 92% 930.548 100%
Contibuicdes sccisis fedarais sobre .
folha de pagamento. ..o 72209 2,3% B55 0.0% 4G2.695 BO0% 4064930 7.2% 237.947 B0% 224062 61% 700642 72% 630952 6.3%
\mpostos 8 contribuicbes estaduals. .. 127.581  4,7% - 00% 853524 14.7% 525286 9.3% 300 0,0% 375 0.0% 853.824 B8% 525631 56%
Impostos e contribuices
PTRNICTPEES —ovureaeas crcresecinsnns 2.043 0% 126256 O0E6% 40734 07% 82639 1.5% 95654 24% 82690 2.3% 136388 1.4% 165.323 1,8%
i dor! 277857 8.9% 17.250 _0.7% 1977.653 341% 1712779 30,3% _2.1i0.845 53,5% 2001695 54.6% _4.088.508 41,9% 3.716374 386%
Safarios .. 192.463  61% 1696 0% 1358684 234% 1155968 20,4% 1514023 384% 1.430249 300% 2872707 295% Z.586.337 27.7%
Baneficios. 35067 11% B0 00% 275700 4B% 235185 4.2% 307405 7.8% 312588 85% 584.105 ©.0% 47774  59%
Treinamgnto ... .o 1901 01% 83 00% 20808 04% 15144 03% N5 93% 8842 02% 32123 03% 22086 02%
Participacao nos remlmdos 487726 1,6% 15411 0.7% 321367  55% 306452 54% 278302 T1% 253715 B2% 599,663 6.1% 550177 6.0%
Financiadorss 552492 17,6% 156611 6,7%  4B2702 63% 344692 61% 501436 127% 555.897 152% 984128 10,1% 900569 97%
Acionistas ... 596,733 19.1% 629692 26,7% §16.776 10,6% 687243 121% - GO% 76812 21% B16776 £3% 754080 B2Z%
Reinvestimento da lueros, 450% 1.512796 B41% BOS571 138% 1.175020 20.8% £72.228 17,0% 518298 14.1% 1480800 152% _1.693318 1B2%
TOTAL o e 2.360.403 5.807.625 £.659.164 3.946.775 3.667.679 9.754.400 9.326.848
1 inelui descontes concadidos & QUITAS reCeias uperacionais.
@ Inclui variagoes cambisis ¢ monew@rks.
As notas explicatives da ASministraglio Sa0 parte integrante das Demonsragoes Financeiras da Controlador e Consofidadas
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DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATHINONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 21 DE DEZEMBRD
{(Makowes expresses em milkares de reais)

Resenva de lucros

Sata 2 122 i
eperdss  Ganhose Gachose  cumul 03] a’a 40 a qo
Fvesti- emativos perdasem perdasem  tvesdel T2 TE} fDo 3 =
mento financeirs hedgede coberturas  convarsio % - 24 ]__2 gy
Copital Agdesem  Owtras Incentivos & capital Lucras disponiveis jovestimemto  de Buwxo peramoeda Y - - 209 o
social tesourasia _reservas Legal fiscais __ de gito acumplados pamvenda Tiquido de caina  estrangeia L. : —27
Saldo ent F1/01/207 . 14188805 (124.685) 66658 200206 272412 5.247993 - 1852 259.850 (22147} _ (1.579.370) 98601473 3497320 _Z2.004, E}
Aheraghes no Patrimanio ;. * i :5/
Liquido em 2018 SR 5‘@‘} X \, .
Lucro quide 8o exercicio....... - - - - - - 2142488 - - - - 2.142.488 1 1h | <% 457379
Outros resultados abrangsntes e ;ﬁé;‘w} o
reconhesidos Pe exerditio. ... - - {1I0.661) - - - - 754 130.750 (11.586) __6664.005) Z15.048} 20543 __ 1694.505)
Total dos resuliados abrangentes
reconhecidos no exercicio - - {170.861} - - - 2.142.488 754 130.750 {11.586)  (E64.005) 1427440 335434 1728BH
Aumenta de capital......... 1.466.547 - - - - - - - - - - 1.466.547 - 1488547
Efeitos de aumento de
, perticipacdo em contreiadas .. - - - - - (1.738517) - - - - . (1734517} (3084172} (4.B186E89)
Apio na emiszdo de 660ES...... - 443173 - - - - - - - - A443.173 - 442173
Etaitos corn plano de opgdes
de agoes reconhecids
ng exarcicio.... S— - - 15867 - - - - - - - - 15.667 - 15.657
Perda na venda de agfes
€M IESOUMANE. ... - - - - - {904t - - - - - (994) - {994)
Cpcdes de aghes exer
durante 0 exercitio ... - 22527 (1.985} - - - - - - - - 20.542 . 20.542
Efgile de acionistas
nao-controladores sobre:
antidades consclidadas .- - - 14050 - - - - - - - - 14.050 41.926 56,045
Opgées por compra de agies. - - - - - - - - - - - - 20.964 20.964
AcOes em 12s0urania....... - {59.247) - - - - - - - - - 159.247) - {59.247}
Destinaghes propostas em
Assembleia Geral
Reserva legal ..... - - - 0%724 - - {1077124) - - - - - - -
Reserva da incantivos fiscals - - - M3fna - (M35 - - - - - - -
Aeserva pata investimento
e capital da Gira -.. - - - - - 1291758 41.291.758) - - - - - - -
Dividerdosfjuros sobre
capital oroprio ... - - - - - - {620,682} - - - = {529.692} (134.368) [764.C61)
Saldo em 31712/2M4. 15.651.352 {161405) 268.502 307329 __386.376 4.804.240 - 2,706 390.400 (32,733 _{2.243.375) _19.470.442 §772173 _20.147615
Alteraghes no Patrimanio
Liquido em 2011
Lucsa liquido do exercitio......... - - - - - - 2.005.727 - - - - 2008727 91843  2.0975%
Outras resultados abrangentes
recanhecidos no exercicio..... - - _1164.916) - - - - 11.010 [FD7466) 33.733 1.857.346 1017687 45064 _ 1061751
Total dos resuitados
sbrangentes raconhecidos
NG BREMTEC. .o - - - (164916} - - - 2005727 {1010 {J07AE6) 33.733 1B57345 3.023.414 135913 3.159.3%7
Aurnento de capital por
2Miss50 08 A00ES . v e 3597829 - - - - - - - - - - 3597829 - 3.597829
Efeitos com planc de opgdes
de aghes reconhacida
no exercicio. ... - - 15.604 - - - - - - - - 15.604 302 15.906
Opcdes de apdes exercidas
durante o exerCitio .. - 9.133 - - - 11.965) - - - - - 7168 - 7168
Efeitos de ghoraches de
participagso em controladas .. - . - - - (435328 - - - - - (435.328) 721261 2B5.933
Opgdes pot compra de agdes. - - - - - - - - - - - - B.063 8083
AgOes erl 1esourana.... . - 84.927) - - - - - - - - - (B4.927} 1335} B5.262}
Dastinagbes propastas em
Assembleia Geral -
- - - 100.288 - - 1100.286} - - - - - - -
- - - - 42.139 - {42.139) - - - - - - -
Reserva para investimento
T e B SR . S— - - - - - 1266569 11.266.569) - - - - - - -
Dnadaddosfiures sabre o
[T g T J— - - - - - - {596.7331 - - - - 1596.733) (20.043] {616.77}
Saldo em 31127200 ... 19.249.181 237109} 217790 402615 _ 428465 5.633.516 - 1.696 {3066} = (386,029) _24.907469 1522.334 26.519.803
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As notas exphcatives da Admini 50 sdo parte i das Der ges Fi itas da Contrgladora @ Consolidadis

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUALS DA CONTROLADORA £ CONSOLIDADAS EM 21 DE DEZEMERO
[Valores expressos em milhares dé reafs, exceto quando especificado)

1 - INFORMAGOES GERAIS T

das Der ges Financeirss requer o uso de certas estimaiivas

contibeis por parte da
- I

Ap
Gerdau SA. & urna socledade andnima de capital aberia, com sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerday S.A.  Administragdo da Companhia. As arses que hern au o uso de

inicicu su# trajetdria de expansie ha mais dg um século, sendo um dos principais players no racesso da
consolidacio do setor siderirgico global. Produz sgos longos comuns & iais e 2¢0s planos, principaimente
por meio do processo de producda em fornos eléticos, a partic de Sucata e fero-gusa adquiridos, em sua maior
perte, na regidc de awagio de cads usina [conceito de minkmih, bemm como produzindo aga 2 pardir da minério
de ferro {em attos-fomes e via redugio direta). Seus produtos atendem os setores de constucio civl, indistria,
FutoMONivo B 20TCpREudnio.

estavarn em vigor sm 31122011
22 - Conversdo de sakios em moeda estrangeira
2} Moeda funcional e de apresentag@io

& suas controladas {"Campanhia”} se dedicam, principeimente, 2 producc & 8 comercializagio de produtos  as Demonstragbes Financeiras, estio decnonstradas na nota 2.18. As Demonstachies Financeiras foram
siderirgicos em geral, através de usinas localizadas no Brasi, Argenting, Chile. Colambiz, Guatemala, México, Dreparads ulifzando o Gusto hiswrico como base de valor, exceto pala velorizaghio de certos insumentos

Peny, Repiblica Dominicana, Urugua, Vienezueta, Estados Unidos, Canads, Es| ha e india. A Ct financeiros o sentolredl ative imobilizado, 05 quais s40 mensuradas pelo valor justo.
Ny e d Kos, v A Companhia adotou todas AS normas, revisies de nonmas & intarpratagbes emitidas peln IASE e CPC que

As Demanstragbes Financeiras da Controlador e de cada conolada inclukda na conssiidagan da Companhia

& aquelas ufiizadas cormo base para avaliagdo das investimentas pelo método de equiveléncia patitmonial nas

De Fi iras da Controladora e Consolidadas sio da: Indio- mooads furci de

Em 3011272010, a Comparhin adkuiiu uma panicpacio acfcional de 417,6% 0o capital da ntie et oty e A moads uncensl g uma ontidade 6 a mooda e coontric iAo o poped

Aqos Villares SA., sendn 28,9% através da incorporaglo da empresa Prontofer Servigos de Construgdo L1d2.  gpara” Ao definir a maeda funcional de cada uma de suas subsidigrias 2 Administrzgit considerou qual 3 moeda

{Prontoten) € 12,6% adquirido de atraves da o da empresa Acos Villares SA., passandd g influencia significativarnents o preso da venda do seus pradios @ ‘servigos, e a noeda na qual a maior paree
I a 12

tes para

a deter @ torafidade des agoes da empresa. Apds essa operagdc, zem dos resultados provenientes 06 o custo dos Seus insumos de produgao ¢ page ou incomido. As Darrg

s Demonstragdes Financeiras Individuais da Controladora foram plsboradas e estéo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil. @ estao identificadas como “Controladora

As préticas comabeis adatadas no Brasil compreendem aquelas incluldas na legislaca societdria brasileira a 05
Pronunciamentos, as Orientagbes e as interpretaces avnitidas psle Comité de Pronunciamentos Contébeis -

Essas praticas diferam das IFRS, aplicével &s d 5es i somente no que Se efere oy enenntes e acumuladas no Petrimania Liguida, sendo atribuild ipaghe:

As Demonstragoes Financeiras Consoiidedas foram elaboradas e estao sendo apresentadas, simultineaments, €O a5 1axas de cimbio vigenmes na data de cada wransagso. Ne finat do cada periodo, i
de acords com as normas internacionais de relatério financairo {infemational Finsncial Reporting Stanclards - mosda estrangeira sio reconvertidas pelas taxas vn_gentes no fim do axercicio. Os |1.a_ms néEo monetidios
\FRS} emitidas palo Infernationat Accounting Standards Board-$ASE, & as priticas contabeis adotadas no Brasil, fegistdos pelo valor justo apurado em moeda estrangair s30 reconvaridos palas taxas AgerTes 1a data em

F da
investimentos em empresas controladas e coligadas, a Companhia, em suas Demanstragées FinempeirAS & Consolidadas 580 apresentadas em reais (RE), que & a moeda fungional 8 da apresentagio da Gerdaa S.A.

Indivigluais, passou a f advindos da comerck de produtos si b) gies e saldos

As Demonstragdes Financeiras Indviduais da Contoladora & Consolidadas da Gerdau S.A. foram aprovadas  Para fins das Demenstraghes Financeiras Consolidadas, os resultados e os saldos patrimoniais de cada

peto Conselha de Administragia em 14/022012. empresa da Companhia séo convertidos para resis, gque 5.3 moada funcicnal da Compankvia 6 também & moeda
de apresentaciio das Demenstragbes Fnanceiras Consofidadas.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS L Na das D a5 Financsiras (a cada armpresa da Companhia, &5 Transagoes em mosda

2.1- Base de apresentaiio estrangeira, ou saja, qualquer moada diferente ¢a moeda funcional de cada ernpress, Ao registradas de acordo

30 Wlentt - idado” que o valor justo foi datermimado. OS itens RA0 MONETATos que sdn mensurados pelo custo histbrica &M UM
o sstdo identéicadas coma “Consolidodot meada estrangeisa devern ser comsiticos, utilizando & ¥axa vigenie da data da transagio.
Para fins de apresantagio das Demonstragbes Financeiras Consdlidacias, 05 ativos 8 passivos das operagies da
Cornpanhiano exterior 530 convertidos para yesis, utfizandoas taxas G cAmbio vigentes no &m do exerdic. Os
resultados sio convartidos pelas taxss de cambic madias do paricdo, a menos que
futuado significativemente durante 0 perfodo; neste Caso, sig wilizadas as 1axas
CFC ¢ aprovados pela CVML transacBes. AS varagdes camibiais fesultantes dessas comversges, Se houver, S8 dassificad!

nég

odo, os itens monetirios

a5 taxas do cAmbio tenham
de ¢ambio das datas das
s 6 restados

COfY

Demonstragies Frnaqceims

& avaliagan dos investimentos em conolsdas o assoriadas pelo método de equivaléncia pazimonial. enqUaNtd  goronriado. O Mesmo procedimanto & adotado para fins da BpreseNtacan, nas
gque para fins de IFRS os investimentos seriam avaliados pelo custo ou peio valor justo. Individuais da Controladosa, do saldo doi i do o da aquivalanci
Como nan existe diferenga entre o patriménic liquido conselidado e o resuliado consofidada atrbulveis 398 cambiais resuliantes de processo de conversao.

coim as IFAS e as praticas contabeis adotadas no Brasd, e o patrimanio liquido e rasultado da contraladora, perda de controle sobre Lma amprasa investida 0u UIMa CoNFoiada BN CONUNIO QUE POSSUSIM GPeraghes

ot & das
acionistas da contraladera, constantes nas demonstrag0es finaniceiras consolidadas preparades de acordo  Quando hé baixa de urva aperagio no extesior {baixa integral da parficipacéd em uma operagio no axteriof, :
constantes nas demonstraces financeiras individuais preparadas de acorda com as p'ra‘ticas contibels po axierior, ou perds de influbneia significativa sobre urna colgada QuB POSSUI M2 OPeragao no exianior), 0

NS

adotadias no Brasil, & Companhia optou por ap! af &553s dernor individusis & montante da variagio cambiat acumulada referente 8 essa opesacac registrada no Patrimdnio Uquida do Grume
consclidadas em um dnice conjunto. & reclassificado para o o do {for]
fiopas>» GERDAY B4, Rexp. Téanlons J8/ Jommt: DOER -3 ¥ 385
pakiicidens Pig.&
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) Emprresas do grupo
0Os resultatios e 8 posicac financeira de todas as controladas, com exeeco da locaizada naVenezuela, incluidas
rdado e i i os avalisdes por equivaléncia patrimonial nas Demor Financairas da

no 5

Controladora & Consclidadas que tém a moeda funtional diferenta da moeda de aresentagdo, séo convertidos
para moada de apresentagio, comtorme abaixo:

i} o5 saldos ativos e passivos sdo conwvertidos & saxs de chmbio vigente na data de encerramenta dss
Demonstragdes Financeiras Consolidadas;

i) as contas de resultado sho convertidas pela cotagio média mensat do cambic; @

i} tadas a& diferengas resulantes de conversse de taxas de cambic sio raconhetidas no Pamimdnio Liquida,
na Demonstragao dos Resuladas Abrangentes Consbidados, na inha “Ajustes cumulatives de COMErsio pxa
moeda estrangeira”

d} Hiperinfiagao na Venezueta

A partir de 2009, a Venezuela passou a ser considerada um pals com hiperinflagdo € da acordo com a norma
1AS 28 @ IFRIC 7 as Demonstragoes Financeiras da controlada localizadz neste pais estio sendo atualizadas de
meneka que seus valores estelam demonstrados na unidade monataria de mensuragio do final do exercicio,
que considera os efeitos medidos pelo frdice de Pregos ao Consumidor {IPC) da Venezuela e que ap, 1]

oy

(=
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uma taxa acurmulada de 212,5% desde a data de aquisicio da controlada na Venezuela pela Comgpanhia em

junho de 2007 e de 70,2% em 2011. Os sleitos da stuakzagho pela 1axa de inflagiio em 2017 foram ap
na Demons¥acso dos Resultados.

Para fins de conversdo dos saldos cantabeis da controlada na Venezuela para a moeds de apresentagéo
utilizada em suas Demonstragées Financeiras Consolidarias, a Compantia aplicon a3 requisftos provistos
na norma 1AS 21 (CPC 02), onde os saldos ativos, passivos @ as contas de resultado sie convertidos 2
iexa de cambio vigente na data de ento das . ~ges Financeiras Consolidagas, tendo
as diferenges esulianies de comversao de taxas de cambio, reconhecidas ne Patrimndnio Liguido. na
Demonstracac dos Resultados Abrangentes Cansolidados, na conta "Ajustes cumplativos de conversas
para moeda estrangeira” As Demonstracdes Financeires e cantroladora reconhecem astes efeitos através
do método de equivaléncia patrinmontal.

2.3 - Ativos financeros

8) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancitias e Mvestimentos de curko prazo com liquidez
imediata e vencimento original de 80 dias ou menas & com babo risce de variapao no valor de mercado, sendo
demenstrades pelo custo acrescide de jurps auferides.

b) Aplicagdes Rinanceiras.

As aplicacies financeiras saa classificadss nas sequintes categorias: titulos mantidos até o vencirmento, tios
disponiveis parz vends e tiulos para negaciacho ao valer jusia reconhecids com contrapariida no resuitado
[¥tulas para negociecio). A classificagao depende do propdsila para 0 qual o investimento foi adquiride. Quando
o propésitn da aquisicio do invastimento & a apiicagdo de racursos para obter ganhos de curte prazo, estes
30 classificados como Stulos pata negaciacao; quando a intencao é efetuar aplicagho de TRCIKSOS pata MaNer
88 aphicagdes atd o vencimenty, estes 380 Jassificados como titulos idos até o tmento, desde que
& Adrinistragdo tenhs 2 intengdc e possua condigbes financeiras de manter a aplicagic financeira até seu
venckmante. Quando a intengsa, no momento de efetuar & aplicagdo, néo & nenhuma das anteriores, tais
aplicagbos s30 classificadas come titulos disponfveis para vanda.

Quando aplicivel, os custos incrementzis direiamente atribuiveis & aguisicao de um atvo financeiro sd0
adiconados a0 montante originalments reconhecido, exceto pelos tiulos para negoeciaGc, 05 Quais SB0
ragistrados pelo valor juste o

tida na 0,

As aphicagbes financeiras mantidas até o vencimento sio mensuradas pelo custo amonizada acrescido por
juros, cofragho monetina, variagho cambial, menos perdas do velor recuperdvel, quanda aplicével, incoridos
até a data das Demonsuagdos Fnanceires.

As splicacoes fmanceiras parz negociagéo s80 mensuradas pelo seu valar justo. Ds juros, correglo monetria
& variacso cambial, quando aplichvel, assim come as variagdes decomanies da avaliacdo ap valor justa, sao
reconhecidos no resultade quando inceridos.

#s aplicagbes financeires disponivels para venda sio mensuradas pefo seu valor justo. Os juros, cormogdo
monetiria e variagio cambial, quando aplicével, sdo reconhecidos no resultado quanda incoridas. As vanaghes
decorrentes da avaliagso ao valor justo, com a excecio de perdas do valor recuperével, 350 reconhecidas em
culras resuitados abrangentes quanda incorridas. Os genhos e perdas acumulados Tegisirados na Patrimonia
Liquido séa reclassificados para a resultago do exercicio no Momento em que B353s aplicagBes sao realizadas
@m caixa ou consderadas ndo recuperévais.

¢) Contas a receber de clientes

Estdc apresentadas a valores de custo amoriizado, sendo que as contas 2 receber de chentes no mercado
extenye extio mualizadss com base nas taxas de cimbio vigentes na data das Demonstragies Financeiras.
A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na andlise de fiscos dos créditos, que contempla o
histarice de perdas, a situagio individuz! dos clientss, a situagso do grupo econmico ao qual parencem, as
garantias resis para ps débitos o a avaliagin dos consufores juriticos, @ & considerada suficiente para cobrr
eventuais perdas sobre o5 valores a zeceber, Informagdes referentes 2 abertura do contas & receber am valores
a vencer e vencidos, aiém da provisac para sisco de wédito estan demonstradas na nota 5.

o Avaliagho da recuperebiidade da ativos financeiros

Ativae financeiros sao avaliados a cada dats de halango para identificagio da recuperabilidade de athvos

2.7 - Provisdo pars redugao ao valor recuperdvel dos otivos e reverséo de |1m"u;illﬁf:1:ulsﬁui\'ku;F :HQA.\
Na datz de cagia Demenstraggo Financeira, 2 Compantia analisa se existern evil ias de que o valoe 7
de um ativo 5o serd recuperado. Caso se identifique tais svidéncias, a Com ia estima ovakor recuparivel
do ativa. -
O valer recupersvel de um atvo é o maior valor entre: (ah seu valor juste n'cf; s‘% igenuides
para vendéro, & b} seu valor da uso. O valor de usa & equivalente aos fiv: caa &f@ auqugs
impostos) dervados do uso continus do ativo até o final da sua vida &l

e da existéngia de indicagdo de nao racuperagio (& Ao
originedes da combinagao de negbcios e ativos intangiveis com vida (il ing
pelo menos uma vez por ano em dezembro. -
Quando ¢ valor residuat contabil do &tive exceder Sew valor recuperivel, a Companhia
do saido cont3bit deste ativo {impaimant). e
A redugiio no valor recuperavel dos ativos & registrada no resuleado do exercigig.
Exceto com ralagan 2 reduglo no valor 0o 4gio, a reversio de perdas reconhek
A reversio nestas circunsSIancias esté krnitada ao saldo depreciado que o 8T ApI6!
supondo-sa que 2 feversio ndo tanha sido segistrada, conforme demonstrado na ni
28- ‘!
a) imentos em Iadas nas Ges F ras Ci
A Companhia consolidou integralmente as Demonstraghes Financeiras da Gerdau S.A. e todas as empresas
controladas, Considera-se existic controle quando a Companhia detém, direla ou indiretamente, a maigria dos
direitos de voto em Assernhilsia Geral ou tern ¢ poder de ¢ inar ag politicas £ iras e Fongis, a firm
de obter baneficios de suas atividades. Nas si am a i hia deterha, sm subsid o cohiole
de ouitas entidades constituidas com um fim especifice, ainda que nSo pessua a maioria dos efreitos de voto.
estas s30 consolidadas pely método de consolidagao integral.
A participacaods terceiros no Pawimonio Liquido e nolucroliquide das controlades é apresentada separadamenta
na balango patrirnopial consolidadn e na dernc H0 €L fidada do Itado, respectivaments, na conta de

“Pasticipagho dos atianistas nag-controladores”

Para as aquisighes de empresas realizadas & partir e 01/01/20086, data da transigan para as [FRS pela Companhia,
08 atvos, passivos e passivos contingentes de uma subsididria 550 mansurados pelo respectivo valor justo na
dara de aquisigie. Quelquer excessa do custo de aquisicso schre o valor justo dos ativos liquidos identificiveis
adquiidos & registrado como sgio. Nos casas M que o custo de aguisigho seia inferior a0 valor justo dos
ativos liquides identficados, a diferenga apurada & registrada come ganho na Cemonstracdo dos Resultados
do Exarcicio &M que ocomre a agquisigdo. A participagso dos acionistas nao-controladores & apresantada pela
respectiva proporgao do velor justo dos ativas e passivos identificades.

0Os resultados das subskdiarias adquiridas ou vendidas durente o exercicic estde intluidos nas demonstagies
dos resultados desde & data da sua aquisicio ou até & «ata da sua alienagdo, respectivamante, quando aplicavel.
As ransaghes & saldos entre essas empresas foram eliminados 0o processe de consolidagao. Ganhos e perdas
decomrenies das transaghes entre empresas da Companhia s40 igualmante efiminadas.

Sempre qu necessirio, 550 efetuados ajustes 25 Demonstracdes Financeiras das empresas contiadas tende
en vista a uniformizagéo das respeciivas priticas contébais de acordo com as IFRS @ as priticas contabets
aplicadas pala Companhia.
bk d

m emp com e compartithado

Empresas com controle compsrilhado e jeint veniwes sd0 aguelas nas queis 0 controle & exercido
conjuniamente pels Companhia & por um ou mais sa¢is. Cs investimentos em empresas com contiole
cornpartilnado sao reconhecides pelo métode de equivaléncia patimonial, desde a data que o controls
conjunto & adquirido. De acordo com este método, 8s perticipages financeiras scbve empresas com conirole
corpardihado sio reconhecidas no balange patdimonial consolidado a0 ¢usto de aquisigdo, e sdo gjustadas
pefiodicamente pelo valor coirespondente & parlicipacao 0a Companhia nos resuliados liquidos & outas
variagGes no Patrimanio Liguido destss empresas. Adicionalments, os seldos das ivestimentos poderdo ser
reduzidos pelo reconhecimento de perdas por recuparacic do mvastimentio Umpairment).

As perdas em empresas com controls compartilhado em excesso 20 imestimento efetuado nessas entidades,
n8o sao reconhesidas, excete quando a Companhia tenha assurnicky compromissos de cobrir as5as perdas.
Qualquer excessa do custn da aquisigho de Lm investimento financeiro sobre o wvalor fusto Jkuido dos ativos,
passivas e passivos ingentes da empresa controlada em conjunio na fespectiva data de aquisitho do
investimento & registrado como agic. O dgio & adicionado ao valor do raspaciivo investimento financsiro e a sua
recuperagdn & anglisada anuaimente como pafte integrante do investimento financeiro. Nos casas em que o
custo g6 aquisicho sejs inferior 2o valor justo dos stivos liquides identificados, & ciferenca spurada & registrada
corno ganho na Demonsiraghio dos Resultados o Exercicio em que ocorme 2 aquisicao.

Adicichalmente, os dividendos recetidos destas empresas sic registracos como uma redugao do vator dos
investinentas.

Qs ganhos @ perdes em fransagbes Com &Mpresas com controle compariihado s3o  efiminados,

proporcionalmente & perticipagso da Companhia, por o ids do valor 9o i financoiro nessa
mBsma empresa com conyole compartifado.

o) it em emp isdas nas Dy & iras C Fdades e i i

em e jadas nas caes Fi iras Individuais da lad,

Uma empresa associada ¢ uma entidsde na qual a Companhia exarce infugncia significativa, através da

participagdc nas decistes relativas &5 sues politicas firanceiras & oparacionals, mas que néo detém conirole ou

(impagirment). Estes ativos financeiros sko cansiderados atives nio recuperdveis quando exstam evidé

de qua urh o mais eventos tenham ocorrido epis o reconhecimento inicial do ativo financeira e que tenham
impactado negativamente o flux estimado de caixa future do investimenio.

2.4 - Estonques

Os estoques sao avaliados com base no menor valor entre o susto historico de aquisigio e produgao & o valor
quid realizivel, C custo de agquisigho e producio & acrescido de gastos refafivos a transportes, Amazenagem
8 IMPOSIOS NAa recuperdveis.

O valor liquido reatizével € o prego estimado de venda no Curso normal dos neg6eios, deduzido dos custos
estimades para conclusao e despesas da vandas diretamente felacionadas. Indormagdes ¢ a aberiira

controle conjunto sobre essas politicas.
Os i tos fir i em ol jadas nas Demonstragtes Financeiras Consofdadas
e investimenios &M controladss e empresas associsdas nas Demo g Fi ires Indhidueis da
Controtadora encontram-se fegistacos pele método da equialéncia patrimonial. De acordo com aste método,
as participagdes financeiras sobre esses ¥ L 'S SA0 FeCt idas no balango imonéal a0 custd,
& sio ajustadas peri e pelo valor cor dente & participacso nas resultados liquidos destes em
conwapartida de resultade da equivaiéncia patrimaniat @ poc outras vanaghes ocoiidas nos ativos liquidos
agquindos. Adicioalmente, as participages financeifas poderao igualments ser ajustadas peforeconhecimento
de perdas por recuperagdo do investmente (impairment.

AS perdas em empresas associadas erm excesso 8o investimento efetuato nessas sntidadas, o sio

do valor liquido realizévet esléc demonstradas na hota 6.

2.5 - Imobilizade i

Conforme determinado pela Deliberagie CVM N° B19/09, que aprova a adogdo do ICPC 10, a Companhia
wiilizou o custo histérice, acrescido de comegio monetria, quanda aplicavel nos temas da 1AS 29, deduzide
das respectives dopreciacies, & excegdo dos terrencs, que ndo sao depreciados, como custo atribuido
{Deemad Cosn em virtude de nio haver diferenga substancial eatre o valor contabil ae valor justo dos ativos.
imebilizados. A Companhia agrega mensalments ao custo de aquisi¢iin do imobilizade em formacao 0s custos
do empréstimos e fi jarmantos consi do o5 i critévios pam capitelizecdo: {a) o perioda de

fece idas, exceto quanda a G tenha v de cobrir essas perdas.

CQualquer excesso do custo de squisigio de um investimerity financairo sobre o vafor justo liquida dos. ativos,
passivas & passivos J da empresa na respectiva data da aquisigéo do investimento é registrado
como dgio. O agio é ) a0 valor do raspactivo B imanto e & sua racuperagio$ analisada anvalmarnte
como parts integrante dainvestimento finenceira. Nos casos esm que 0 custo de aquisicao seja infarior ao valor
justo dos ativos dquidos idervificades, a diferenca apurada & registrada camo ganho na Demonstrac3o dos
Resultados do EXercici: 6M QUE 0COE 2 agquisichio.

Adicianalments, os dividandas recebidos destas empr sa0

como uma diminuigio do vator dos

PR P m g, INNESTHTIENtOS.
capitalizagdo Geofre quando 0 fmebilizady enconirase em fase de constnugie, sendo encerada a capitalizaggo ine: - _— .

asti P s e bt i ; ili . Oz ganhos e perdas am com € cantro 408, propos
dos custos de empréstimes quande o iem doa imobikzado encontra-se disponival para utilizagho; (b) 0s custos ) Y P 5 = - bt s
de ermpréstimos 530 capitalizados consideranda 3 taxa meédia pondesods dos emprésti igentes da data ?'_9 e wda Comp . na por contragartida do valor do ivesIMBNLO e$83 MESMA 8MPrEsa.
da capitalizacao cu & taxa espacifica, no caso de amp! para a ode o; (£} as custos de ) GlassHicagio como divida ou pafriGnio

ernpréstimas capitalizados mensalmente nic excedem a valor das despesas de juros apurades no petfodo de
capitalizagao: e (d) os custos de empréstimas capitalizados s80 depreciados considerando os mesmos critérios
& vida Gt deterrminadgs para o item do imcbilizad a0 qual foram incorparados. Advos de florestamento/
e 550 15 pelo vator justo na data das Demonstaghas Financeiras. quantle este puder
ser mensarado de forma confiavel, ou a0 custo de acordo com 3 IAS 41 [CPC 29).
A depreciaco § calculada pelo métode finear sustado pelo rével de uiilizsgio de certos atives, & taxas que levam
em consideragao a vida Ol estimade dos bens & o valor residual estimado dos ativos no final de sus vida el
Custos subsequentes sao incorporados ao valor residual do imobilizado ou teconhecidos como itam especifico,
conforme spropriado, somente se os beneficios econbmicos assoeizdos a estes itens forem provéveis e os
valores mensurados de forma configvel. O saldo residust do item substituido & baixado. Demals reparas €
manutengies sio reconhecides dretamanta no resultado quenda incorridas.
O vator residual ao final da vida Gtil e a vida Gtil estimada dos bens sic revisadas e ajustados, se necessério, na
data de encerramento do exercicio-
O velor residual dos itens do imcbilizado 8 reduzida imediatamene ao seu valor recuperivel quando o saldo
residual exteder o valor recuperdve! (pota 2.7).
2.6 - Outros ativos intangiveis
E avaliado a0 custe de aquisicio, deduzida da amartizagéo atumulada e perdas par reducic do valor recuperdvel,
quenda aplicivel. Os atives intanghveis 550 compastos principatmeate por certificados de redugio de amissio
de carbone e fundas de comércio, Gus representam a cepacidatie de geracko de valor agregada de comparhias
adouirides com base no histéifico de refacionamento com ciientes, Os stvos intanghveis qua possuem vida Uil
definida 540 amortizados considerando a sua wiilizagdo efetiva ou um métods que reflita & beneficic econbmico
de stivo intangfvel. O valor residual dos itens do intangivel & babado imediatamente ao seu valor recuperdvel
quande o saldo residual exceder o valor recuperavel {nota 2.7).
Para as Demonstragbes Financeiras Consolidadas, ¢S atvos intangiveis gdairidos em uma combinagao
do negocios s3a registrados palo valor justo, deduzito da amoriizagdo acuruladz & de perdss pela ndo
fade. quando apli Os ativos i giveis gue t&m vida ot definida s3o amortizados 20 longo
de suas vidas fitais usande um mélode de amoriizatdo que reflete o beneficio ecordmico do atjvp intbrgivel.
O imiangivel do relacionaments com clientes e forrecedores 4 amertizato com base em um método acelerado
e considera o futuro beneficio aconémico esperade fornecido ao lango do tempo por esses novos clientes e
fernacedores adquiridos. O ativos intangiveis sdo revisados anualmante para afeites de avaliagac por perdas
pela ndo recuperabil ou s& o5 acontech ot ff Has nas & ias indicarem que o valor
contébil pode n&o ser recupsraval.
A Companhia revisa o periodo de amortizegat @ ¢ método da amortizagio para seus ativas intanglveis com vida
il definida ac final da cada exerclcic.

Instrumentos de divida cu instrumentos patimoniais séo classificados de uma forma ou ouka de acordo com
a sl ia dos termnos co i
b} Emprésti e
Empréstimos e financiamentos 580 demanstredos pelo tu amortizado.
S30 domonstrados pelo valos liguida dos custos da ¢ao incomidos @ sA0 sub:
a0 custo amortizado usando o métedo da taxa de juros efetiva.,
¢] Instrumentos de patriminio
Um instrumento patrimonial € basesta em um contrato qua demonstre a parBcipacse nos ativos de uma

il apds setam 2 todos os seus passi

iros derivativos e hedge

A Comparhia contrala instrumentos financeiros derivativas p i nenta para g asua icac a
fluteacBes am taxas ds juros & taxas de chmbio. A C hia ede seus i ys financeiras dervativos
baseades am cotaghos ohtidas de participantes do mercade, que 8500 valor justo das instrumentos fnanceiros
na data das Demonstragtes Financei:as.
Mudangas no valor justo de um deriativo gue 4 altamente ofstivo ¢ que & designado e qualificado cemo um
hedge de Ao da caixa ou um hedgs de invesimento iquido s3o registrados na Demonstrag3o de Resultados
Abrangentes.
A Companhiz zvalia, 18010 ne infcio da coberura do hedge quanta em uma base contnua, se o5 devivativas
usados em opera¢des de hedge so sitamenta eficazes na compensacio das alleragdes na justo vakar ou
#luxos de caxa de elementos cobertos. Cuando um instrumento de fedge & vendido, terminada, vencido
ou exercido. 0 ganho ou perda cumulalive nso reafzedo. que tinka sido recanbecido na Demonstracda do
Resultad gente, & if vie reportada na demonsiraghio do resultado. Adicionalmente, mudangas
no valor justo de instrumentos financeircs nda caracterizados como Fedge sio reconhacidos na finha da
despesa financeira ou receita financeita, conforme © ¢ase, na demonsiracao to resultada.
Diferengas cambials decorrentes (ls feconversio de um passivo financeiro designade como hedge de um
nvestimenta liquido em uma operagao estrangeira s40 reconhecidas na Dermonstracio dos Resultados
Abrangentes, na medida em que 8 coberiura seja eficaz. Na medida em que o hedge & inoficaz, essas cifarencas
80 raconhecidas na demonstragao do resultado.
Os pagamentas potencias em caixa relacionados a oppdes de venda eritidas pela Companhia sobre agbes de
suas subsiisrias sao registradas na linha “Dbrigagbes por compra de agbesT O montanta que podo se tomar
liquidével no exercicio da opgao & inidalmente raconhecido ao valor justo e subsequentemente sjustads de
rmaneira a atualizar o passivp até a data que s8 tome exarchvel. Os aleitos da stusbzagha das opghes do vendas
sa0 registrados na linha de dasp i ira na 50 do do. No evento da opgio expirar sem
ser exercida, o passivo 6 baiado com ¢ correspondente ajusie po Patrimbnio Liquida.
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210 - Imp de renda & huigho sockal & diferido

A despesa da imposto de renda e contribuigdo sosial comenta & calculada de acordo com a3 bases legais
1ributarias vigemes na data de apresentagac das Demonstragbes Fnanceiras nos paises once as subsidiarias e
asspdiadas dz Companhia cperam e geram resultado tributive!. Pevodicamente a Administracio avalia posigoes
tomades coen relago a quesides tibutdias que estic supeitas a mterpretagaa e reconhece provisao quando hi
expectativa de pagamente de imposto de fenda e contribuicic social conforme as bases wbutirias

Q imposto corrente & o iMpos1o & pagar ou a receber esperado sobre 0 lucro ou prejuizo tributéve! do exercicic,
a taxas de imposios com vigéncia na da1a base das Demonstraghes Financeiias.

b) Aquisi onde o Te & pbtido
As aquisiches 530 contabiEzadas pelo métcdo ¢a compra. O custo da
alores justos fna data de aquisigaa) dos ativis entregues e passivosin
patiimbnia emitidos pelo Grupo em troca do controle da adquinida. Os A
idemificavers sdo reconhecidos nas Demonswagoes Financeiras \Solidad,
dala da aquisigan, Sendo a parlicipagio dos acionistas ndo-cont
proporgao dos ationistas ndo-controladores do valor justo Kquido dgs.
idos. Gash lacicnados 3 aquisigao sdo 1econhecidos nd reshilia

TEco 35,

Imposto de renda e i social idos s80 reconhecidos, emt sua totalidade, sobre as di G35
geradas entre 0s ativhs e passivos reconhecidos para fns fiscais & Q walores |
nas D sches Fil i E o imposto de renda e contribuicéo socisl difeddos pao 530
reconhecidos se forem gerados no registro inicial de ativos e passivos em operaghes que ndo afetam as bases
tibutarias, exceto em opefagGes de combinagdo de negdcios. Imposto da renda e contribuicao social diferidos
330 determinados tonsidesando as taxas {e leish vigentes na data de preparaco das Demansiraches Financeiras
& apliciveis quando o respectivo Imposto de renda e comhibuigia socia? forem realizadas.
Imposto da renda e contribusigaa socia! diferidos ativos sao reconhecdos somame na exensdd em que seja
provével que existira base tributévet positiva para a qual as diferencas tempordrias possam ser utiizarlas &
prejuizes Eiscals possam ser compensades.
Atives de impnsto de renda e conwribuica scoial dierido sdo revisados a cada data de encemamento de
exercici & serio reduzidos na medida em que sua r2alizagio nao seja miats provavel.
A despesa com imposto de renda & contribuigan social o de o impostos de rends & diferidos.
O impesto corente & o imposto diferido s&o recanhecidos no resultado a menos que estejam relacionados &
comtanacso de 103, oU itens d reco idos no Fatriménin Liquido ou em outros resultados
abrangentes.
© imposto diferido 4 reconhecido com relagio as diferencas tempraiias entre os valores contabeis de atvos
e passivos para fins contdbeis & os comespondentes valores usados para fins de tibutagio. O imposto diferide
naa & reconhecido para as seguinies diferencas tempidatias: o teconheciments inicial de stives e passivos em
urna 1raNSacac que NAo seja combinagao de negocios & que Tac afete nem a contabilidads tampouca & luere ou
prejuizo tibutdvel, e diferencas relacionadas a investimentos em ias € entigades c das quando
seja provavel que elas naa revertam num futuro previsivel, Além disso, impaste diferide ndo & reconhecida
para diferengas wmporarias rbutdvels resullantes 1o reconhetimenta inicial de gio. O imposto diferide &
mensurado pelas Alquotas que se espara serem aplicadss 35 diferencas tempordrias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram dacretadas ou substantivamenta decretadas até a data da apresentagéc das
Demensiraghes Financeiras.
Um ative dé imposto de renda e coniibidcao social diferido & reconhecida por perdas fiscais, créditos fiscais
e diferencas 1emporaras deduthveis ndo utilizades quando & provével que Tucros funros sujeitos 2 tibutagie
estarso disponiveis & £ontra as quais serso utilizades.
# Companhia somente reconhate uMme pravisdo sobré ASSUNOS fiscals 58 UM evento passado onginar urma
obrigagso presente. A Companhia datermina se uma obrigagie presente existir na final do exercleio temando
em consideracic todas #s evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplo, a opini3o de assessores furidicos. A
Companhia t2mbém levs em eonsideragio se & provivel que existird uma saida de ativos € 58 umna estimativa
confisvel pode ser faita.
211 - Beneficios a empregados
A Companhia possui diversas planas de benefidos a empregats inchiindo ptanos de pensso e aposentadaria,
assistancia médica, participacso nos lucros, bbnus, pagamento com hase em agées € oulros beneficios de
aposentadoriz e deshgamento. A descrigao dos principais plancs de beneficios concedidos aos empregados da
Carpenhia &sti0 descritas nas notas 19 6 24,
Ds compromissos atuarisis com o5 planos de beneficios oe penséo & aposentadoria £ 05 COMPIOMISSes
atuariais relacionados ap plang de assisténcia médica 530 provisionades com base em caiculo atuarial glaborado
por atusrio independants, de ateido com 0 método da unidade de crédito projetada, liquido dos
ativos gerantidores do plano, quando aplicivel, senda os Custos coarFespandentes reconhecidos durante o
perioda aquisitivo dos empregates. Eventusis superivits com planos de beneficios & empregados também sao
contabilzados, reconhecitics até o montante provével de reducio nas contritriigBes futuras da patrocinadera
para estes planos
O méiodo da unidade de crédio projetada considers cada perfodo de servigo como fato gerador de uma
uridade adicional de bensficio, que 530 acumuladas para & cimputo da obrgagan final. Adicionalmenta, sie

O prego i & medido peln valor justo na datn da aqursib A pjuste
conlra © Agio apenas na medida em que eles sergem de ume mel [xx L sl
da aquisicio, e que ocorrem dentro do “perfodo da alocagso” {um simo de 12 megeh ‘2?;& datz de ]
aguisigao). Todos 05 outros ajusies subseguentes sio reconhecsas ,‘re(q/.lrnado. % G
i Ao de -

A ghes ns W

Em anos antefiores, na auséacia de requerimentos especiicos Ia??n lf% sumentos da participags I
om subsiddnias eram tratades da mesma forma que aguisigies, com a Agh oo reconhecido
apropriado. . . . -

Os impactos da aumentos € de redugio de participacio em controladas que nad-ap ] aema e Gatitrole

530 registrados no Patimonio Liquida, sem impacto no 4gio ou o resultado. L
Aquisigoes subseguentss, apds a Companhia obter ¢ ontrole, S50 tratades como aquisicies de agbes da
adionistas nao-controladofes: os ativis & passivos identificévels da entidace adquirida Ndc esiA0 sujeilos a
resvaliaghies posteriores, e a diferenga negativa ou positiva entre o custo tessa aquisico subsequente & ovalor
liquido da parcela adicional praporcionat da Companhia & registada no Patr io Liquida,

d} Perda de covtrole de umna controlada

Cuando o controke de uma controlada & pardido comaesuttato de ums fransagia, BvEN1oou outra circunstanda,
a Companbia reverte todos ativos, passives e participagoes de nio-controladores patos seus saldos Tegistraios.
Qualquer participacao rer na icidria & r thecida pelt valor justo na data em que o controle 8
perdido. Esse valor juste & refletido no célculo do ganho ou perda na dlienagin o & atribuide & conoladors 8 58
torna o montante inicial reconhacido para contabilizagd q para a partici Y rer s pala
$AS 26 (CPC 18), 1AS 31 (CPC 18) cu |AS 32 {CPC 38).

220 - ProvisBo para reestrutitvagiies.

Usna provisao para reestiuiiragio & reconhecida quanda a Companhia tem aprovads um plano de regsirutarmgao

do e formal, € 2 .50 ja teve inicio ou ja foi anunciada publicamente. Perdas operacionais
futuras nic s5a provisionadas.
221 - ¢a0 do Valor Adici do (DVA)
Essa demo gia tem por finalidade evidenciar a fiqueza criada peta Companhia & sua distribuigic durante
inada periodo & & da pela Companhia, comforms equarido pela legisiacio spcigtavia brashoira
cama parta de suas D ses Fnancairas Individuais @ comoinformagao suplemantar s Demonstragbes

Financeiras Consalidadas, pois néo & uma dermonstragio previsia @ nem chrigatéria coaforme as IFRS.
A DVA foi preparada com base em informagoes obtices dos tegistros contibeis que servem de base de
reparagio das Demonstragies Financeiras e seguindo as thsposigies contidas noe CPC 06 - Demonstragae
da Valor Adicionade, Em suz primeifa parta aprasenta a riquazs criada pela Comnpanhia, representada pelas
receitas {raceita bruta das vendsas, incluindo Os tributos intidentes sobre a mesma, s oulras receitas e os
gleitos da provisio para créditos de fiquid dnidasa), pelos i adquirides de 1erceiros {custo das
vendas ¢ aquisicoes de mateniais, energia & servigos de 1erceires, incluingo o5 tributas inclusidos no momenta
da siuisicao, 05 efeitos das perdss e recuperacao de valoees ativos, & 3 depeciagio e amortizagic) e o valor
adicionada recebido de terceiros fresultado da squivaldneia pamimonial, recsitas financekras & cutras seceitas)
A segunta parte da DVA apresenta a distribuicio da riqueza entre pessoal, iMpostos. taxes 8 conmribuicbes,
remuneragia de capitais de 1erceiros e remuneracio de capitais proprios.
L F At beis criticas na

222 - gio de fulg e
Financeiras

Préticas contébeis criticas saa aquelas que sdo 1anto: {a} impurtantes para demanstrar 2 randigae financeira
& os resultados 8 ) requeremn os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complaxos por parta de
Administraao, frequentamente como resulkiado da necessidede de fazer estimativas que tim impacto sobre
quasties que Sdo inerentemente incertas. A modida qua aumanta o nimera de varidveis e premissas que
afstarn 2 possivel solugdo futura dessas incerlazas, esses julgamentas se tamarn ainda mais subjetivos
& complexos. Na preparacac das Demonsivactes Financeiras, A Companhia adoton varidveis e premissas

das D:

utilizadas putras premissas alariais, tais como estimativa da evolugao <as cusios com i médics,
hipéteses demogréficas & econdmicas e, também, dados histaricos da gastos incomidos e de contribuicao dos
empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alieragoes nas oremissas anariais dos planos de beneficios
de pensdo & ia e 0S compromisses atuardais refacionados ao plane de assisténcia medica séo
reconhesidas diretaments nz Demonstragdo dos Resultados Abrangentes, conforme: descrita na nota 19.
A Cornpanhia entende gue o reconhecimento dos ganhos e perdas gtuariais nos resultados abrangenies
representa uma rmethor apresentacao destas alteragBes no conjunto das Demonstraghes Financeiras.

2.12 - Dutros ativos e passt i & nBo-circul

Sdo demonstrades pelos velores de Teafizagio (alivos) & pslos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidas,
quancio aphicavel, dos comespondentes encargos & variaghes monetésias inceridas (passivos].

2.13 -Transogbes com partes relacionadas

Os contratos de MU entre as empresas no Brasil @ no exterior séo atualizados pelos encargos contraiatos
mais variagao cambial, quando aplicivel. As ransagbas de compras e vendas de insumos e produtos sao
efeluadas em condicdes e prazos pactuados entre as partes.

Z.14 - Distribuigaio de dividendos

E reconhecida como passivo no momento am que os dividendos séo aprovados pelas acionistas da Gerdau S.A..
C estatito scciat da Gerdau 5.A. prevé que, no minime, 30% do lucro anual seja distribulde como dividendos;
portanie, a Gerdau S.A. registra provisio, No encerramento da exercicio socid, no montante do dividende
mirdmo gue ainda n&o tenha sido dstribuido duranie o Exercicio até o liméte do dividendo minino obrgatéric
descrite acima. )

2,15 - Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentzd liquida dos impostos ¢ dos descontos incidernes sohre esta. Os impostos
sobre vendas s80 reconhecidos quando as vendas sdo fawradas, e os descontos sobre vandas quando
conhecidos. As receitas do vendas de produtos sdo reconhecitdas quando ¢ velor das vendas & mensurdvel
de forma confidvel, a Companhia nfo detém mais controle sobre @ mercadoria vendida ou qualquer cutra
rasponsibiktade relacionada & propriedade desta, oS CUStOS inconicos cu que serde ncoridos em respeito
& an podem ser A dus Ge maneira confidvel, & provavet que os bensficios econdmicos serdn
recebidos pela Companhia e o8 rigcos & oS beneficios dos produses foram integralmente mransferides a0
comprador. Os fretes sobre vendas sac inchidos no custo das vendas.

216 - Investimentos em prevengiio de danos ac meio ambiente

Custos ambientais sao felacionados 2s cpereghes noma's ¢ sao regisiradas como despess ou sapitalizadas
conforme ¢ caso. Custos ambientals que sao » a uma condiche existente causada por operagdes
do passado e que nao contribuem para atuais ou fuiuras receitas geradas ou redugdo de custos séorsgisxiadas

deri de experigncia histdrica @ virios outros fatores gue de como ramdveis e felevantes. Ainda
cue esias estimativas & premissas sejam revistas pela Companhia no curse ordindrio dos negbcios. 8
demonsiragda da sua condicao financeirs e dos resultados das operagdes irequentermente requer o use de
juigamentos quanto aos efeilos de questdes inerentements incertas sobre o valor contabil dos seus ativos
& passivos. 0§ resuirados reeis podem ser distintes dos estimados s50b varisveis. premissas ou condigbes
diferentes. De modo & proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos
sobre pvantos futros, i ive as varidveis & pi i utilizarlas nas estimativas, ncluimos comentarics
referentes @ cada pratica contdbil orkica deoscrita a seguin

a} de renda e contrihuigo soclal i

O método do passive jconforme o coneite descrito na WAS 12 (CPC 32) - Kabitity methodh de contebilizagso do
imposto de renda & contribuigao social § usado paraimposto de renda diferido gerado por diferencas temparérias
entre 6 valor contabil dos ativos @ passivas @ seus respactives veiores frscais. O montante doimposio de randa
diferido atvo ¢ revisado a cada data das Demanstragdes Fmanceiras e reduzido pele montante que nao seja
msis realizavie] com base em lucras Tbutdveis fUturas. Atives 8 passives fiscais diferides sdo caleulzdos wsande
a5 aliquotas fiscais epliciveis 2o lucro tibutével nos anos em que essas diferencas temporanas deverso ser
realizadas. O lucro whutdvel future pode Ser mMBior ou Mmenci Gue as estimatives consideradas quanda da
definigaa da necessidade de registrar, & o moniante & sar registrado, do ative fscal.

Os créditos reconhecidos sobee prejutzns fiscais e bases negatives de contribuico sodid estdo suportadas por
projectes de resultadas tribuedveis, com base em estudos 1Ecnicos ce viabilidade, submetidos anuatmenta
aas Grgaos da Adminstragao da Cornpanhia & de suas controladas. Estes estudos consideram o histérico de
rantabilidade da Companhia @ de suas controladas e a perspectiva de da ivicack itindo
wna estimativa de recuparagio dos créditos em anos futures. Os demais créditus, que 1m por bass diferengas
ternpordrizs, prncipalmente provisio para passivos tibutarics, bem como sobre provisio para pecdas, foram
raconhecidos conforme & expectativa de sua realizacdo.

b} Beneficios de pensdo e pé p

{Os ganhos e perdas atuariais sic reconhecidos oo periodo em que eles ocomem e sio registrados na
Demonsiragio dos Resultades Abrangentes.

A Companhia reconhecs suz abrigagae ¢com planos de beneficics & empregadas 8 as custos rglecionados,
liquidos dos ativas o plano, adotando as seguintes praticas:

i} O custo de pensic e de cutros beneficios posemprego adquiridos peles empregados 6 desrminado
atuarizimente usando o método da unidade de crédito projetada & & methor estimative & Administagio da
performance esperada dos investimentos do plano pasa fundos, crescimento salarial, idade de aposentadoria
dos empregados e custos esperados com tratamento do sande. A taxa de desconto usada para deterrninar
2 cbrigacit de beneficios futros é uma estimativa da 1wa de juros carrente na date do balango, sobra

coma despese. Passivos 530 registrados. quando a avaliagSo ambiental ou esforgas de p
e o custo pode ser azoaveimente estimado, discussbes com autaridades ambientais & outras premissas
rel para a e 3 da a0 que pode ser requeride. O custe finat & dependente
de fatores que mic podem ser controfados CoMo ¢ ASCOpD € metodologia dos requerimentos da agso de
restauragio a ser estabelecida pelas autoridades ambientais & de saiids publica, novas leis ou requlamentos
govemamentais, ripida alteracio tecnoldgics @ o surgimento de ahgum litigio relacionado, Passivos ambientais
sio sjustados a velor presente a umna taxa de 7% a0 ann ¢ ¢ moniante agregade da obrigacdo e o montams &
prazn dos desemboisos de caixa forem fixos ou puderent ser determinados de uma maneaira configvel.
217G de d [Jeasing)

Os comates fe amendamento sao classificados como leasing firanceiro quando 0% termos do isasing
{ransferem subsianciziments os riscos e recompensas ds propriedade para o amendatéario. Todos os demais
sao classHficados comao feasing operacional. Pagamentos feitos em um contrale de feasing cperacional 330
registrados no resuitado em uma base linear durante o pesiodo do leasing.

218 - Uso de estimativas

Na elabosagio das Demonstrecdes Financeiras da Controladora & Consolidadas & necessério utilizar estimativas

vs de renda foea de alta qualidade, com vencIMENtes que coincidenm £om os vencimentes esperados
das chrigagdes;

) Os ativos do plana da pensio sao avalizos a valor de mencade; 2

) Ganhos @ pardas a radugdo (cu e liquidagao {settfementt nos planos de benaficios
definidos séo 1econhecidos quanda a redugso ou liquidacic ocorfe & 530 ambasados em avaliagio atuarial foita
por anshrics independentes.
Na ili 3 dos ficics de pensao & pd: s80 vsadas viifias estatistices e outras fatores, na
tentativa de antecipar futuros eventos, no calculo da despesa e da obrigacao refacionada com os plancs. Esses
fatores mcluem premissas de taxa de desconto, retomo especado dos ativas do plano, aumentos futuros do
custo £om tratamento dé saide e texa de awrnantos Suturos de remuneracio. Adicionalmente, comsuttores
aariais ambsm usam fatores subjetivos, como taxas de desligameno, rotatividade e monalidade para
estimar estes fatores. As premissas atuarisis usedas pela Companhia podem ser materiakmente diferentes
dos resultados ress devido a mudangas nas condigbes scondmicas e de mercado. eventos reguiatbrios,
decisbes judiciais, taxas de deshigamenio maiores ou Mencies ou perlodos do vida meis Gutos ou fongos dos
E’arhﬁpante&

para contabilizar cenos ativos, passivos & oulras transaghes. Para efetvar estas estmatives, & Adr

utilizou as melhores informagbes disponivels na data da preparagio das Demonstragdes Finangeiras da
Controladora e Consolidadas, bem como a experiéncia de eventos p Ko efou considerando
ainda pressupostos relativos a eventos futuras, As Demonstracbes Financeiras da Controladera e Consolidadas
incluem, portento, estimativas referentes pre a selecio da vida 91l do ativo imobilizado (nata 9),
estimativa do valor de recuperagso de ativos de vids fonga, provisies necessinias para passivos wibutirios,
civels e trabalhistas (nota 17), determinagoes e provisies para impesio de renda {nota £, i do

A Companhia registra provisaa sjustada a valor presente para petenciais passives ambientais com basa nas
medhores estimativas de custos petenciais da fimpeza e de reparacio do dreas impactadas. A Companhia
possui uma aquipe de profissionais para gerenciar todes as fases de seis programas ambientais. Esses
profissionais desenvalvem estimativas da passivas pobencisis nestes focais com base em custos de reparagao
prajstados e conbecidos. Esta andlise demanda da Companhia estimativas significativas, e mudangas nos 13105
° s . P

podem resultar ern vari igis Na provisio
A indistria sic usa e gara substincias que podern causar danos ambientais. A Administragio da

wvalor justo de instrumentas firanceiros lativas & passivost e auires Si {nata 16),

a seletau da taxa de jures, retomno esperado dos atvos, escalha da tibua de motalidade e expectative de
apmenta dos salarios inotz 19}, € planes de 7 iviy cla longa prezn &5 d= selegio do modelo de avalagio
& de 1axas inata 24). O resultaga das transapdes e informacdes quando da efetiva realizagao podaem divergir
das estimatives.

219- inagies de 0ei0s para as

&) Aquisigies nes guais 0 le & obtido em etapas
Quando uma corbinagis de negicios & rediizeda em etapas, 2 participagso antericimente detida pelo
Companhio ra adguiride & remensurada pelo vaior justo na data de aquisi¢io [ou seje, na data em que a

Financeiras C & da Confrotad

T hia realiza perio evar con o ohjetivo de idemtificar eas potencialmente
impattadas e regisa LOMo passivo circulante e passiva nao-circulante na conts “Provisho para passivos
ambientsis” com base na melhoe estimativa do custo, o3 valoles estimados para investigogo. tratamento
e limpeza das idad jalmente i A Co ia utilizow premi: © e5timativas para
determinar 05 montantes envolvidos, qua pademn variar no futuro, am decorréncia da finalizagho da investigagao
& determinagio do real impacto ambiental.

A Commpanhia & suas controladas entendem ester de scordo com 10das as normas ambientais apfcdveis nos
palses nos quais conduzern operaghes {nota 20). )

Companhia adquire » controle) e o coraspondonte ganho ou perda, se houver, € reconhecido 1o tadk
Os valores das panicipagoes na adguirida ances da data de aquisighn qua foram anteriormente feconhecidos
am “Outros resultados abrangentes™ sao raclassificados no resuftado, na medida em gue 1al ratamenta e
adequado casn essa participacao seja slienada.

d) Vatorizagao de os.
A Companhia valoriza o5 & vios financeiros desivativas pelo seu valor justa na data das Cemonstrages
Financeiras, sendoa printipal evidéncia do valor justo: ideragio da ) bridas] icip

par
do mercado. Contudo, a intensa volatilidade dos mercados de cémbic o de juros no Brasil causou, em certas
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periodos, rudangas significativas nas taxes futiras @ nas taxas de juros sobre periodos MO CLTIOS de 1emg,
gerando variagGes significativas no valor de mescado des swaps e ouros instnamantos financeiros £m um
ctirto patiodo de terpo. Q valor de mercado reconhecido em suas Demonstragbes Financeiras da Controladora

e Conscli pode rad Bmenie o montante de caixa que & Companhia receberia ou
pagaria, confome apropriado, sea ia liguidasse a5 Aesns data dzs Demonstrages Financevas
dg Controladara e Consofidadas.

&) Vida titil de ativos de longa duragio

A Companhia reconhece a depreciacio de seus stivos da longa duragao com base em vida (i estimada,
que & baseada nag praticas da indistia & experéncia prévia e refietem a vida aconGmica de aivos de longa
duragan. EntIaTanto, as vidas Gheis reals podem vatiar com base na atualizagso tecnoldgica da cada unidade. As
vidas bieis de ativos da fongs duragao também afetam os testes de recuperagac do custe dus ativos de fonga
duracao, guando necessario.

A Companhia ngo acredita que existam indicativos de uma altteracio matefial nas estimativas e pramissas
usadas no calculo de perdas por recuperabilidade de ativos da vida longa. Entretanta, se 05 atuais resuliades
nac forem consistentes com as esimativas & premissss usadas nos flipcas de caixa futures estimados & valor
justo dos ativos, @ Companhia pode estar exposta a perdas que poded ser materiais.

) valor de do de ' ivotivos nio !

A Companhiacontatouinstim fi i lath dasaquisigbes, que envoh OMissOs
na aquisicie de aGHas de acionistas na tadores das iridas, ou concedau opgbes de verdla
a alguns acionistas ndo-controladores paa vendersm suas #0oes 3 Companhia. Esses instumentos. financeiros
dervativos estac registrados ne batanco patrimonial da Companhia na conta “Ohrigagbes por compra de agdes”
Inota 15.1), & a determinagso desse valor emvolve uma série de estimativas que podam ter impacia significativo
na resultado final do caleulo. A Companhia estima o valor de mercado das empresas cujas agbes a Companhia
1arn compromisso g aquisicio utilizendo o5 criténios estabalecidos em cada contrato, oS quais estao sénhados
com as priticas observadas no mercatio para valorizagao de instrurnentos o cotadas.
aly izagdin de ativos ik @ passi id i de
Durante os dllimos anos. conforme descrito ng nota 3, a Companhiz tealizou glgumas combinacdes de
negicics. De acordo com a IFRS 3 (CPC 18). apticado para as aquisigies ocomidas apdsa data de transigao para
as IFRS, a Companhia deve alocar o custo da entidade adquifida aos ativos adquiridos € passivos assumidas,
haseadenos SeUs valores justos estimades na daia de aguisiga. Quialauer diferenca entre o custo da entidade
adquitida & o valor justo dos ativos adquirides e passivos assumidos & regiswada como 4gio. A Companhia
exerce julgamentos significativas nos processos de identificagao de otivos £ passtvos tangiveis e intangiveis B
die avaliacao de tais BIVOS & passivos e na deferminacae da sua vida Ot remanescente. A avaliaclo gastes ativos
& passivos € basesda em premissas e Ci6Nos gue, em alguns casos, inchwem estimativas de fiuxos da cana
futme descontados pelas 1axas apropriadas. C uso das preMmissas utiiizadas para avaliagso inclyl estimativa de

Normss e intetpeetagdes de normas ainds nio vigentes
p iros (Fin: N

(FRS 8 - Inst

ancial
Em noverbro de 2009, 0 14S8 emitiu & noma IFRS 9, &

recont Jen 0,

tos
pr&mﬁapaneﬂatasﬂdesuhsﬂuﬁcsodaIASSSemm

Em outubio de 200, o IASB adicionou Nesta ROMA oS Tepad
passivos financeiros. Esta norma e 2 alteragdo posteriamentd
Initisndo emou apés 01/01/2015, A Companhia ests avafiendo of Apes

eventuais diferengas em relagio & [AS 38
IFRS 7 - Divulgogbes - éncios de ativos Fi 2

quat
a0 fony

trensferéneia do ativos financeiros € os efeitos destes riscos sobra a psy i
tda tioerna 1ERS 7 & sfativa para perfodos anuais iniciando emfon spdsm.'DﬂZ@éCmmanhia esth
smpacie da adogao desta 30 em suas D hes | i -

lF'RS1-Hiperinﬂn;ieswmemmo;iadedmsﬁuspamammsnsquc 7 B‘EE‘S elapi

vez |Severs Hypezinflation and Hemoval of Fixed Dates

Em dezembro de 20i0, © IASE emitu uma revisio da norma IFRS 1. A slteragdo da norma IFRS 1 aborda
orientagbes para adotantes das IFRS pels primgira vez que estejam localizados em paises de economia
hipesinflaciondria e tambdm remove datas fixas com o ohijetive de evitar 0 processamento da cperagbes
ocorridas. anies da date ¢e Wansigao pars as IFRS. Esta norme & efetiva para pariodos anuais inickndo emfou
apas 01/07/2011. A Companhia avalie que as alteracties desiainteniretatin NG0 iMPacarao suas DPemonsragies

Financekas em virude da mesma j4 ter sdctado as IFRS 1.
IAS 12 - fmp de renda difersd de

for First-time Adopterst =

Underying Assets]

Ern dezernbro de 2010, 0 IASB emitiu uma revisbo da noraa 1AS 12. A alterscso ga norma IAS 12 abords
aspetios relacionados 3 daterminagio da maneira esperada de reapesacho de imposto de fanda diferido ativa
& passivo quando a propriedade de investimento & mensurada através do modala de valor juste da 1AS 40. Esta
norme & efetiva para periados anuais inicianto ernfou apés ©1/012012. A Companhia avafia que as alteragoes

ativos sonados {Deferned Tox: Recovery of

desta noma nao sua5 D Goes F

FRS 10 - dadas G

J F
Ern maia da 2611, o JASB emisiu a norma IFRS 10. Esta norma estabelecs os prnclpios pars a apresentagio &

{luxo o= crixa descontads ou faxas de desconto e podem restiltar em valores estimados diferentes dos ativos
acauiritos & passivos assimidos.

A Companhia nao acredita que existam indicasivos de uma atteragao material nas estimatives @ premissas
usadas para completar a alccagdo do preco de compra e estimar o valor justo dos atives adauiridos e passivos
assurnidos. Entretantn, sé 05 atuais resultatos nao forem consistantes com as astimativas e premissas usadeas.
a Companhia podie estar exposta a pefdas que podern ser materiars.

h)Teste de redugdo do valor recuperével de ativos e vida longa

Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vita longa, especialmente imobilizado,
4Gio @ outras atives intangtveis. Na data de cada Demonstragiio Financeira, 3 Companhia realizs uma andlise
para deserminar s existe evidéncia de qua o moentante dos ivos da vida longa ndo serd yacuperavel. Se tal
evidencia & identilicada, 0 montante recuperavel das ativos € estimade pela Companhiz.

O mentante recuperavel de um ativo & determinado pale mator enire: {2} seu valor jisto menos custos estimadas
de venda & (b) seu valor emuso. O valor em sc & mansurad: COM base nos fluos de caixa desconiados (antes
dos impostas} derivatios pelo santinue uso de tm alivp até o fim de sua vida Gilb

N3o importando 56 existe ou ndo algum indicativo ta que o valor de urn tivo possa nac ser recuperado. 65
saldos do 4gio ofiundes de combinagGes de negbeios e ‘ativos intanghais com vida (itil indefinidz sio testados
para fins de mensuragao da recuperabilidade pelo menas Uma vez ao and, &m dezembro.

Quando o valor residusi de um ative sxceder seu montanie recuperavel, a Companhia reconhece urma redugan
o saldo de fivios destes atives.

Para 05 ativos regisirades aa custo, 3 redugso ne montante recuperivel pode ser registradz no resultads do
2n0. Se 0 mentanie recuperivel do ativo n3o puder ser determinedo individualmants, o morntania recuperivel
dos segmentns de negacio para o guat o stivo partence & analisado.

Exceto para uma perda de resuperatilidade do Agio, uma reversio de perda por recuperabilidade de ativas &
permitida, A reversio Nestas circunstancias & limitads eo montante do saldo depreciada do ative, determinado
ab se considerar que a perda por recuperabiiidade néo tivesse side registrada.

A Companhia avzlia a recuperabilidade do gio de um investimento anualments e 158 praticas aceitaveis de
mercado, inclindo fluxos de caia descontados para unidades corm #gio alocado e comparando o vaior contabil

o da demoy ses financeiras consobdadas quandd Wna entidede controla uma ou mials BMpresas.
Esta norma & afetva para periodos anuais iniciando emvou apds 010172013, A Compenhia esta avatiando 0
jmpactn da adogso desta ROMMa emn suas Demaonstragtes Financeiras.
Y

TFRS 71 - Acordos de il {Joiat A

" oy o

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 11 Esta norne ahorda aspstios ictacionados a definicio
do tratamento contdhil da entidades com controie compartithade e cparagbes compartilhada. Esta norma
também limita o use da consclidacao proparcional apanas para MPresas com oporagbes compartihadas (joint
operatiors), passando a aveitar apenas o Método de equivaléncia patrimonial para empresas tom controle
compartilhado {pint ventures). Esta norma & sfetiva para perfodos enuais iniciando emfou apds DOT201E A
Companiia estd avaliando o mpacta da adotAo desta narma em suas Demonstraghes Financeiras.

VFRS 12 - Di dep em outras

Em maic 0 2011. 0 1ASE emitlu a norma IFRS 12. Esta noma aborda aspectos relacionados a divilgacso da

des (Disol of in Other Entities)

naturezs e ristos associades & partich detidas em

Esta nomma & efetiva para porfodos anusis iniciando emjo apds 01/01/2013. A Companhia esté avalianco o
impacto da adocao desta noima em suas Dernonstragdes Firemieiras.
IFRS 13 - Mensuragao do valor justa {Fair Vafoe Measurerientt
£m maie de 2073, o IASE emitiu a norma IFRS 13. Esta narma define valor justo, contempla em ums dinica
ooirna 0s 2spectos de mensuragso go valor justo 8 estabelace 0s requerimanios do divulgagio relacionados
a0 valor justo. Esta noma & efotiva para periedos anuais iiciande emfou apds DIAO1/2043. A Companhia 85t
avalianda o ismpacto d adog3o desta nYma em suas Demonstragbes Financeiras.

= T " ts)

gontroladas em conjunta & associadas.

1AS 27 -

Ern maio de 2011, ¢ LASB emitiu uma revisdn da noana 1AS 27 A siteragic da norma 1AS 27 abarda aspectos
rslacicmatias 2 investimentos em controladas, empreses com contoie compantihiado ou associsdas cuando
umz entidade prepara demonstagses finarceiras separadas. Esta revisbo de norma & efetiva para pariodos
anuais intciando emfou apds 010112013, A Companhia avalia que 25 alteraghes desta nomma na0 impactardo
suas Demenstragdes Finenceiras Consolidadas em virlude da mesma ndg apresentar demonstragbes

Financial St

com o valor recuperavel dos alivos. financeiras separadas.

A recuperabifidade do agic 4 avaliada com base na anafise a identificagso de fatos & gircunstancias gue podem  1AS 28 - I i em fadas @ P com ! partilhado in
resultar na necessidade de se antecipar o teste reslizado anualmente. Se algum fate ou ci i indicar A i and Joint <) )

que 2 racuperabiidada do agio estd aletada, entdo o 1este & antecipada. Em dezemibro de 2011, a Companhia  Er maio de 2071, o IASB emitu uma revisao da norma IAS 28. A alteragio da norma 1AS 28 aborda aspectos
rediizou testes de recuparabiiidade de dgios pars t0dos 05 SeUS SegMENntas Operacionais, os quais M rolach 4 contabifzagao de investimentas em iadas & Yecs 0% requer plicag

o nivel mais baixo ne cual 0 Agio & monitorado pela Administracio € & baseado em projegoes de expectatives
de Huxo dea caixas descontatios e que levam am cor i a0 as i premmi custo de capital, taxa de
crescimento e ajustes usados para fins de pespetuidade do fluxe de caixa, metodologia pera determinagao g
capital de giro, plano de i i € pravi: sconamicofi iras de longo prazo.

0s testes reglizades nsa identificaram a necessidade de reconhetimento de perdas pela nio recuperabilicade
de agios, bem coma para QUGS atives com wvicla it indefinida,

O agio que forma parte de um investimento numa associads Gu numa entidate com controte compantilhade
30 & raconhacidn separadaments & ndo é testado quanto a perdas pela ndo recuperablidade separagdamsnte.
Em vez disso, a quanta total registradz do vestimente numé associada ou numa enfidade com controla
companiihado é testada quanto a perdas pels ndo reciperabilidate como um {inice ativo, comparanto a sua
quantia recuperével (o nais alevado do valor de use & o valor justo Menes o5 custos ge vendas) como montante
totat segistrado. Umaperda pela néo rect il jstrad ircunstncias n5o @ atribuida s renhum
ativo, incluinda 0 4gio que faz pante do vator comrtabil da nvestimento nz associad ou emtidade conjurtamente
controlada. Assim, qualquer reversio dessa perda por impairnent é recanhecida na medida em que 3 quantia

do método de equivaiéncia paiimonial para a cor

o8 ilhado. Esta de norrna 6 efetiva para peﬁodosanuaisiniciandoem'uuapésmfmmo‘la.
A Companhia esté svalianda o impacto da adogda desta nomna am suas Dernanstragias Firancewas.
a dos [ s

1AS 19 - Fici

Em juniw da 2011, o 1ASE emitiu uma revisio da nosma IAS 18, A modificagso mais significativa refererse a
contabilizagho das slteragdes nes obrigages de beneSicios definidos & ativos do plano. As modificagoes idgem
o reconherimenta das alteragdes nas obrigagtes de beneficios definidos e no vaks justo dos atios do planc
confomie pcomam, e, portanto, a eliminagao da “abordagem do comedr™ permitida na versaa antarior da IAS
19 e o reconhecimento antecipada dos custos de sarvigos passados. Adicicnalments, a5 modificaghes exigem

que todos o8 ganhos e prejulzos atuariais sejam reconhe!

abrangente de forma que o ativa ou Passive liquido da planc da penséo seia reconhecida na demonstragho
consolidada da posigao financeira para refletic o valor imtegral 0o déficit ou superévit do ptanc. Est2 norma -]

efetiva para peclotes anuais iniciando smiou apésp1m112m

der imentos em i @ emprasas Com

cidos imediatamente por meio de owro resultade

3. A Companhia esth aveliandd o impacto da sdogha
Lt ntes (| jon of ftems of Other

recuperéval da investimento auments subsaquentements. desta e suas D pas F

O processo do (evisio da p I & subjetivo @ raquer j significativos alravés da realizagic 15 1 - So de itens de outros Had:
Ga andises, A determinacio do valor em uso dos segmentas de pegocio da Companhia, baseads em flixos de nsive income)

cabxa projetados, pode ser negali ate impactada se pEfBG undial da economia aconteces gmuma

velocidade inferior 4 prevista por otasido da preparacio das Darm firas para d bra ge 2071, 40 8 ftens 06 ITOS ot

Comy
Ern junho de 2011, o 1ASE emitu uma revisBo da nora TAS 1. A alteracdo da norma 1AS 1 aborda aspecios
" "y

221 - Novoes IFRS ¢ interpretagbes do IFRIC [Comité de interp 0 de inf 5 ira do 1ASB)
Algumas noves normas contabeis do A5B e interpretagoes do IFRIC foram pubficadas efou revigadas e
tBm 2 sua adocso opcional ou otrigatdria para © periodo iniciado em 01/01/2011, Segue abaixe a avalizcio da
Companhia dos impactos destas noves Noimas & interpretaghes:

Normas & interpretagbes da normas. vigentes

1AS 32 -clusiﬁmw'lodedirﬁmsdeemissimdmaﬁio da 1AS 32 IFRS Clessification of Rights Issues
Amendmert to |AS 32)

Em outubro de 2009, o IASE emitiz uma revisio da nomma IAS 32, & qual traka de contratos que serdo ou
poderan ser liquidados através de instrumentos patrmoniais da entidade e estabelece que freites, opoles ou
garantias para adguirir uma quantidade fixe da agfies de uma entidade por urm montante fixe am giguma moedz

que néo serfo reciassificados futuramente pard o resultado

para o resuitado, Esta noma & efetiva para periodos anuisis inciando ermfou aps 0107/2(72. A Companhia esta
- :

gentes e ¢ria a necessidade de se separar 05 ftans
& itens que podem ser redtassificados uwraments

avaliantio 0 impacta da adogao desta em suas D
IFRIG 20 - Custos de a0 de imis 1

¥
fthveis na fase de produgdo de uma mina de

50 ap
superficie {Stripping Costs in the Producti Phase of a Surface Mine)
Em outubro de 2011, 6 IASE emithr a intarpretagso IFRIC 20. Esta intsrpretagko aborda aspectos relacionagos
20 fratamento contabE da retivada de matarisis N0 sproveitdveis da uma mina de superficie pera aCoss0 305
inerais. Esta ¥ 4o do noTa & efietiva para periodos anuais kiciando emfou apas 01/ /2013,

A Companhia esta avaliando o impacto da adogio desta ntarpretacio em suas Demonswagies Fmanceiras.

30 &
de cio [Mandatory Effective Date snd

S50 instrumentos patrimoniais. A ateragdo desta norma & efetiva para peripdos anuals iniciando ermfou apls JFRS 9 e IFRS 7 - Data érin efetiva &
03/02/2010. As alteragGes desta narma NBo iMp ab e iras da Companhi o i A
FRS 18 iFRS T - I: i L ded B jwas da RS 7 para entiiades que adotom

IFRS pela primeira vez (Limited jour from Comperative IFRS 7 Discl for First-time
Em janeita de 2010, o JASE emific alteragdas na IFRS 1 e IFAS 7 as quais abordam aspeckos de divulgagdo
de informagbes comparativas de instrumentos financeiros. Estas alteragbas sbo efetivas para periodos anuais
miciando emfou apos C1/07/2010. As alteragées dasta imtarpretacio ndo impactaram suas Demonstraghes
Financewras.

IERIC 19 - Liquidande passivos fl Ir0s COm de imbnio {Extinguishimg Finaneisl
Lisbilities with Equity Instruments)

Erm novembra de 2009, o IFRIC emitis a interpretacio 19, 2 qual trata ga emissso de instrumentos pemimoniais
por uma entidade para seu credar com O objstivo de liquidar passivas financeiros. Esta interpretacao & efetiva
para peviodos anuais iniciando emfou apds D1/07/2000. A adogdo desta \merpretacio ndo impactou as suas
Demonstragdes Financeiras.

JPRIC 14 - ipados de requeri inil de p de fupdos - alteragtes no
\FRIC 14 (Prapsyments of a Minimum Funding Requirement - Amendments to IFRIC 14}

Em novembro de 2009, o IFRIC emitiu alteracoes na intarpretacao 14, a qual 530 aplicives em

dh to IFRS 9 and IFRS 7}
Em dezembro de 2011, 0 IASB emitu uma revisio das nomas IFRS 9 & IFRS 7 A alteragdo da norma IFRS @

mecillﬁsseb.and. inl Liahiiies - i

&P {7 - Offsatting
1o IFRS 7)

E£m dezembro do 2011, o IASE emitiu uma revisdo da norma IFRS 7 A alteragio desta norma aborda aspectos

de divulgagao relacionadas a v 250 de atvos &

fi jinde direitos a avakiacio dos

efeitos desta. Esta nomma € efstiva para pariodos anusis inicianda emfou apas OE01/2013. A Companhia estd
saliondo o impacto da adogso deste alteragio em suas. Demonstragiies Financeiras.

1AS 32 - G $0 de ativos fi e p
F ial Liabilities 1o IAS 32}

Gircumstincias quando uma entidade & Sujeita a requerimentos minimos de provimento de fundes & efetua um
pagament amecipado e contribuigdes para cobrir estes raquerimentos. Estas aiteragbes sdo efetvas para
peciodos anuals iniciande eryod apos 01/0/2011. A aheraggio desta interpretagdo ndo mpactau 85 Dem )

Eem ok bro de 2011, & |ASE emitu urna revisao da normia 1AS 32. A altaragso desta norme aborda aspectes

relacionadics a compansacs de atives & Passivos financeigs. Esta norma § efetiva para perfados anuais

iniciando emfou apbs 01/0172014. A Companhia esth avafiando o impacto da adegso dasta atoracic em suas
Fi ' Ira5.

Fingneeiras da Companhia.

Meihioria anual das IFRS de maio de 2010

Erm maio dé 2010, 0 1ASE enmitis uma revisso das nonmas IFRS 1, IFRS 3, tFRS 7 1AS 1, IAS 27 IAS 34 ¢ TFRIC
13, A diteragao da norma [FRS 3 é sletiva para periodos anuais ingciando emyou apos 1/07/2010. As demais
alteragdes de nomas sho efetivas para perfedos anusis iniciando amfou apts D1/01/2011 As olteraghes destas
normas ndo impactaram as Demensirecoes Finenceiras ga Comparhia.

Dearno coes

O Comitd de Pronunciamentos Contabais - CPC sinda nio editou 05 respectives pronundamontos 8

modficagias comelacionadas &8 IFRS novas 4

{Ofsertting fal Assets and

acima. Em dacoré do P

G CPC o da Comisséo de Valores Mobllérios - CVM de

manter atualizado o conjunte de nomias enitido

com bass nas feitas pele

dards Poard- IASE, & esperadc que esses

pronunciamentos & madificagdes sejam oditados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagio

ot ia & Que seus nas Darnor

ahordz a promogagse ca data de adogdo da 0170112013 para C1/0L/2015. A alteragdo da acmma IFRS 7 aborda %
aspecios relacionados a dividgacso de informacdes sobre a ansigio da IAS 39 parz a iFRS 9 e aspecios
i 1S 3 reap 550 de periodos comp 'ﬂmdatade&doqﬁcdanorma.ACm\panliass:a
avafianda o impatto da adogio desta alteragho e suas Demcnsiragdes Financeids.
FRS T- de atives i T i

da Companhiz sojarn 0s Mesmos

O CPC ji editou algumas dessas NOMMas e o iMpacto nzs Demmnstragies Fnenceiras Indiiduais & o mesmo
que nas consolidadas.

da adago dos pronunciamentos do 1ASE descritos acima.
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3 . DEMONMSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOUDADAS E
3.1 - Empresas controladas

A lista a sequir apresenta as principais panticipagbes nas subsidifrias consolidadas, COMD Sague: @ Gubsididrias: Japiter Direccional S.A. da C.V., Aceros Ticomén, S.4 dd CV, Centro
Pertentual de participeeao  Aceros Corsa, S.A. de C.V., Aceros Ticoregios, SA. de CV. (23] § o] ho
Copiaitolal? ___ Copitol vmante ™ Subsidiérias: Aseros da i 5 A, indata S.A., Siderirgice m@é "
Empresa Consolidada pois —3CH 790 20m __ 20w A Companhia néo consuits 2s Demonstraghes Financoias da D i i i
Gordau GTL Speain S.L Espenha 100,00 0000 10000 10000 ™maisdeS0% do capitat Totat da associads, fevido a direltos de protic concedidos 2054 St QuE ]
Gerdau Intermacional Empreendimentas irnpedem 5 Companhia de implarnentar na plenitude as decisbes econducioddihe ciadin, ]
L1da. - Grupa Gerdau Brasil 100,00 100,00 100,00 100,00 As informagbes financeiras das empresas associadas Dana Franciwalergéum S.A, ﬂ' 3 Bustria
Gerdau Steel Noth Amesica Inc. o 1000 10000 10000 10000 v Camerca SA. Muitisteel Businass Hokings Cop. e subsilibiis, fofs Controladora, SA. de Cnp/]
Gerdau Ameristeel Corporation e subsidibrias 1 EUACanadd i00,00 100,00 100,00 100,00  Subsididsias, Corporacion Centroamericana del Acero S.A. & Subsiisias s taeb Holdings L1da., avali
Gerdou Agominas $.A. Brasi 03, 2368 9399 9389  equivalincia palimonial, esto demonstiadas 2 seguit: G .
Gerdau Agos Longos S.A. 8 subsidiaria ™ Brasil 93,98 93,06 93,57 83,97
Gerdau Steel Inc. Canadd 100,00 100,00 10000 0000 =~ b
Gerdau Holdings In¢. & subsididria = EUA 100,00 10000 10000 0000 L —_
Pasacpeba - Fundo de investimento Renda Fixa Brasil 82, 7588 82,56 7588 Circula 1293.972 885.245
Corporacion Sidenor S A e subsidirias ™ Espanha BC,00 80,00 60,00 60,00 v < ; l646 7 " 5
Gerdau América Latina Particioagses S.A. Srasil 9422 9422 5422 D4, 0-ccua 1181 1.175.11
Aol S.A. Unugusi 70000 T000D 100,00 100,00 Totel do athva, __ 204918 2060362
Gerelou Chite Inversiones Lida. e subsidiarias & Chile 99,99 92,99 56,99 9359  Passivo
Gerdau Aqos Especiais SA. - Brasi 95,94 94,35 95,85 9436 Circ 586125 427446
Gerdau Hungria Holdings Limited Lizbility Nio-cireut: 520,211 341746
Company e subsidisrias Hungria 98,98 98.84 98,98 88.84  Panimbnio Licuido sjustado . 1291,
Gerday Comertial de Agos S.A. Brasil 9559 9558 9558 9559  yuu g passime ,a’ imamio Liquido. ;ﬁg‘;;ﬁ "‘ﬁu:l%
Aramac SA, Ungust 100,00  100.00 100,00 100,00 e ¥ e i ) e
GTL Equity Investments Cop. llhas Virgans Participagan da Companiia nos alivos liquidos das smpresas associadas... 632.573 603.802
Brithnicas 10000 100,00 100.00 0000 2011 2010
Empresa Siderirgica del Pera SAA. - Sidarpstd =] 86,66 86, 86,66 85,66 =
Diaco S.A. ¢ subsidifria ™ Colombia 95,57 0936 5857 9336 mm";ﬁ:ﬂ N 1582 1409.458
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e Subsididrias ™ México 100,00 100.00 100,00 100,00 dos vendas 1 .458'336 1'213'32 1
Seiva $.A - Florestas  Indastrias e 9773 908 wBo0 9973 O Q488336 (1213.825)
ftagual Com. imp. e Bxp. Lida, Brosi 0000 100,00 70000  topoep Lucsobnto - 213.256 125.643
Gerdau Laisa S.A. Unguai 10000 90000 10000 0000 Despesascom vendss, gerais & admi {92.846) (81193
Sipar Gerdau Inversionas S.A. Agentna 8999 8275 9988 9275 Outes operacionai 29.134 4.578
Sipar Acaros S.A. @ subsididna ™ Argentina , 99,26 99,96 99,96 Lucro antes o masultade financeiro & dos impostas. 140444 119.022
Siderdrgica dal Patifico SA. Coidmbia 98,32 98,32 98,32 98,32  Resultado fingnceiro {14.392) {14.157}
Lleary Holdings Corp. Celombia 10000 100,00 100,00  I0G00  {yceoances dosi 135.052 108865
Sizuca - Siderirgica Zuliana, C. A Venezwels  100,0D 100,00 100,00 10000  jmposto de tenda & contribuicae social (36.748) (32.499)
GTLTrade Finance Inc. Ithas Virgens iemii
e 10000 10000 10000 0000 HUEP liicle - - - 95 503 72,367
Gerdau Ttade fnc. lhas Virgens Panticipagan da Companhia no lucro fiquid das empresas 3ssociadas....... 20403 53378
Brigdnicas 10000 10000 10000 10000 3.4.- Agio
Eerdau'l'raqe_ 1 inc. Iihas Cayman 100,00 10000 100,00 10000 G #gio representa o EXCESSO do custa de aquisicso sobre o valor usta liquide dos ativas adquindas, passivos
As participacoes apresentadss fepresentarn a percentual detido pela emp direta & )5 B passivas contingentes identificiveis de urne subskiaria, entidack £om controle compartithado, ou

irdiretamente no capital da controlada.
1 Subsidisrias: Gerdau Ameristeel US Inc., GNA Parmners,

s
. i - . I

o fas: Industrias C. por A {fep. Dominicanz), ge A aci ..

Indusirias Macsariles, C. x A, 5.4, {Costa Rical. ﬁ_; TP

Pacific Coast Stes] Inc., Gerdau Ameristeel Perth Amboy

irc.. Sheffield Steel Corporation, Gerdau Arneristes! Sayreville Inc., TAMCO Stoel. Chaparral Steel Company.

SubsitBaria: Gerdau Agominas Overseas Lid..
Subsidigriz; Gerdau MacSteel Inc..

a8

a

Corporacidn: Sidenor 5.A. y Cia, Sidenor Calibrados S.L..
Sybsididrias: Aza Participaciones 5.4., Industiias del Acero
Mago S.A., Aceros Cox Comercial S.A.. Salomon
S.A., Cemey Holdings Ld., Indac Colombia S.A..

Subsididrias: Ferrer Ind. Corporation e Laminedos Andinos S.A..

Subsidiarias: Siderirgica Tultitlan, S.A.ds C.V., Sidertul S de TV,

& GT1. Servicics Administrativas México, S.A. de CM.

v Subsidisria: Siderco SA..

Como resultado da cperagio da opgio de venda

100% como investimento na Corporacion Sidenor, ao
com 1 partilhade

32-
A 1obeia & seguir gpresenta as participagoes Nas empresas com controk

Fundo gz invesimento de renda fixa, sdministrado pefo Banco J. E Morgan SA.
Subsididrias: Sidenor Industrial S.L., Sidenor y Gia, Sociedad Colectiva, Siden

Subsidiéﬁas: LuxFin Participation 5.L. e Bogey Holding Company Spain S.L.

or 0 SA, Fodanor S.L.

Internacional 5.A., Gerdau Aza 5.A., Distibuidora
Sack 5.4, Matco Instalaciones Lida e Trefilados Bonati

Amendzcorz Valle da México, $.A de CV.

le cornpartithado.

descrita na nota 15.5, a Companhia reconhece o percenisal de
invés de 60% descrito no quadra acimna.

associada, na raspectiva tala Ga aguisico.

0 &gin reladvo 2 nvestimentos em empresas situadas o extefior snconta-56 registrada na moeds funcional da
empresa adquirida, sendo convartida parz reals moeda da apresantagag da Companhia) 4 taxe de cAmbio em
wigor a data do balango. As diferencas cambiais peradas nessa ronverssa sio registradas na conta “Ajusies
cumulativos de converso para moeda estrangsira’ ro Pawiménio Liquido, aphs a data de transigo para as
1FRS.

O éginé registrade comnd ativo € incluido nas contas “Investimentes avaliados por equivaléncia pawimonial™
@ “Agiv? O agio ndo & amortizado, sendo sujeilo 4 wstes de Fnpairment anualmenta ou sempre que existam
inticios da eventual perds de valos. Qualquer perda por impaimnent & registrada de imediato como Custo na
d 3 dos e ndo & fuel che reversio posterior. O Agio é alacado aos segmentes de
negatin, o5 quais representam o nivel mais baixo no qual o sgio & monitorado pela Adminstagao.

Em simagbes de venda de una subsidifria, entidade com controle compartilhado, ou associada, © agic &
incluido na determinagdo dos ganhos e perdas.
3.5 - Aquisicdes de participagh is em
8} Sipar Gerdau Inversiones S.A.

Em 01/0472001, a Companhia sdguiriu uma participaghio adicional de 7,25% no capital da controlada Sipar Gerdaw
Inversiones S.A.. O valor a ser pago pela A0, com venc até i /2015, & de US$ 7590 mil
(RS 11941 na daia da aquisigao da paricipagho) e como resuitado da operargn enn conformidade com & horma
185 27 ICPC 28, a Companhia reconhecen no seu Patrimdnio Liquide, na linha de "Efeitos de altaragbes da

Percentual de paritipacio garticipecao sm contreladas” o montante de RE 8.088, o qusl & referents a diferenca entre o valor da iransacao
Capital total @ _Capital votants €0 valor da partic dos acicai NBC-C €5 NoS atvos liquidos adquirdas.
Entidades com controle compartilbade Pais _ 20M _ zho _ 2011 _ 2010 i—ammm do valor justo em d lad ividas em 2010
g,a;';l;', gzg: l;;?mpany - Ca:aljg &.gg :g_% gﬁ.’g g.gg A Companhia concluiu a avalisgaa do valor justo dos ativos & passives ta Temco resultando no reconhecimenta
MR Guide Rail Canadd 50,00 5000 50,00 50,00 de um complemento de 4gio no vator o RE 20.032 co tida, E na linha de Imobikzrada,
Gerdau Corsa S.AP). de CV. México 50,00 5000 50,00 50,00 A tabela a sequir aprasenta o célculo do valor justo dos alives & Passives da compea da Tamceo, na data da
Kalyani Gerdau Steel Ltd. ... Ingia 8057 7322 8057 7322 2ouisicc: .
"1 A5 paricipages apresentadss representam o percentusl detido pola empress investidora dirta & Valor Ajostes Valor justo
indiretamante no capital da empresa com controla compartilhado. __ doslivros _ daaquisigio __na sguisigie
A Companhia nio consolida s Qemonstraghes Financeiras da Katyani Gerdau Steel L1, apesar da termaisde  Ativos [passivost liquidos adaquirides
50% do capital torsl desta empresa, devido ac contrato de conirole compartilhago que estabelece dreitosde  Ativos ircul 75.649 {7045} £8.604
gestdo conjunta do negécic com ¢ outic steio. Imobilizado. 69.216 - T1508 146722
As informagBes financeiras das empresas com controfe cornpartilhada Gellatn Sweel Company, Bradley Steel Atvesin 11.365 12.579 3044
Progesaors, MRM Guide Rail, Gerdau Corse S.A.P\. de CM. e Kalyani Gerdau Steel Ltd. avaliadas por equr g Agio - 110.395 1103965
patrimonial, estao demonsiradas abaixe, de farma combinada: . Empresas tom Dutres Blivos NE0-Cir 553 29 587
___ controle compadilhada Passivos o (77559 519 (1B.108)
20M 2010 Passivos NB0-CI 118142} 130.852) 149.034}
Ative —_— 121057 162.053 283.110
Circulante.-....... 6B84.738 468419  Pregototal de compra.... .. S O— 283.110
Neo<irculante.... MEES 566430 A Compannia registrou dgio nesta operagio devido a anulsicie para expansbo da p geogrsfica da
Totat do ative. 1431363 1034908 Companbia no oeste dos Estacdos Unidos, e por iar que terd nair das operagoes do
Passivo negdcio e tora sinergias associadas com a agquisigao.
Cir a76.813 155530 3.7 - Prego total de comp iderado ref s pyuisich s
Nao-cil 428,407 295.457 DErtREpGD i 2m 2010
Patriménio Liguido combinada 626.143 583.482  Aquisicio de controle
Toral do passive e Patiiminic Liguide. 1431363 1034908  Tamco - 283,110
Pariicipagio da Companhia nos ativos liquidas das empresas com - 283.110
controfe compartihado, 311.285 00547 Aquisicho de participacic adicional em 3 —
20m 2000 Cieary Holdings Corp. - X100
Damonstragio do resultado Gerdau isteel b 2.808.869
Receita liquids de vendas 2,183.025 1.813.0i4 - Z.808.969
Custo das vendas 11.982130) 1662.143) 4 quisigo de participagSo adicional com issHo de aghes —_—
Lucro bruto - 195,895 Promafor Servigos & Construgso Ltda - 1:322.075
Despesas com vendas, gerais e 32.633) Agos Villares S.A. 587645
Qutras dasp i peracionais £34.837) S T lamIm
Lueza antes do resultado financeirn & dos iMPastos. 12B.425 oy
Resittado financaita .. (54.813) Ttal co como paga. - 5101799
Lucre antes dos impastos ... 73612 A Companhia nip teve outros custos de aquisicio materials am adicho aa valor pago.
imposto de renda e contribuigéo social 7690
Luero ¥quito ... 81.302 4 - CADXA E EQUNVALENTES DECNXAEAPUGA&;&ES EINANCEIRAS K
s . e T Caixa e equivalentes de caixa
Participagao da Companhia no lucre (prejuizo) liquido das emMgresas "
ot conmpartihat e e il 33259 [Rrra)) Controladors Consolideda
3.3 - Empresas associadas i __2% .__L"l': _f_:; __4_1:';:
i i Jpr icipagh ra5as associadas. s - - -
A listo 3 saquir aprasents as participagbes nes empresss associades M—LE-T‘W”:;?' :: aricloBGH  Gancos o apicacoes de iguider Medta. ... 121381 51775 1466833  1.056.920
Emwpresas associadas Pais M'__Zuﬂ 2010 ——&'—‘_zu“ 2010 Caixa e Ear de Lata 121.461 51733 __ 1476.598 1.061.034
Dona Francisca ética 5 A Basl G182 .87 5182 5152 Apleses Financelras
Armacero Industrial y Comercial SA. s Chits 50,00 5000 5000 5000 Titulos pava negociegio . . . )
Fep. Mmgﬁes financeiras em tilvles para nciuem T do Depositos Bancarias - CDB 8
\ultistee! Businass Holdings Corp, e subsididrias ™ .. Dominicana 4900 4900 49,00  49.00 investimenlos am tulas @ valores mobiiarios, o quais 550 registrados pelo seu valor justo. A receita garada
Corsa Contraladora, S A. da CV. € subsididrias @ ... México 49,00 4900 49,00 4900 POF ostes investimentos & registrada como Teceita finenceita. Em 31122011 » Controladors mantinha
Corporacian Centigamericana def Acero S.A. RE 1.520.582 {R% 146.909 emn 31/12/2010) e o Consolidado R$ 3.025.359 {R% 1.105.802 em 31/12/2010} em
& subsidiariss =. Guaemata 3000 3000 3000 30,00  Tiulos para negotiagio.
Mace Holdings Lida Brasil 4658 4286 4658 4786  Titulos disponiveis para venda

"t As parlicipagbes apresentadas representamn ¢ percentual detido pela empresa invesiidora dirata €

indiretarnante no capital da assosisda.

£m 31/12/2011 0 Consokdado mantinhe R$ £.290 RS 9.559 em 211272010} em titulos dispaniveis pam venda
ne ativo circulante e RS 0 (RS 26.787 em 31/12/2010) no ativa nao-cisculante.
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5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES I 8- IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBLIGAQ SOCIAL R ,!‘
Controfadora Consolidodo  As congoladas de Companhia no Brasil usufndram B$ 8371 em 311 2
201 2010 201 2010 incentivos fiscais de dedugie do impoesio de renda relativo & inovagio ted! jca, fe
Contas a receber de dientes-no Brasil........... 19886  ZI195 1T0.56¢ 10apseg  © oo akioscenis, PAT - Progrna o Alimentacso do abahodo & s de o2
Contos a receber da chenes - exportagdes a paric wridades da controlad Gerdau Agos Longos S.A., instaladas ra regido, do
do Brasil 47437 19.067 252377 312870 2013 de incentivos fiscais de reducho de 75% do imposto de randd; CEECUAdG)
Corttas a receber de clientes - eripresas o exterios - _ 2oazosz 1360453  Uaqueles estabelscimentos, sendo qua estes represSTtaram FS O exf
-} PrOViSBO Para MiSC0 08 CIEEH-..omwmucmmmemrresres 192 (568 i6273§ 67263  US respectivos incentivos fiscais foram 05, retficando, s contas g

—_— desnons o resultad. N
o . i =."1_77L-_ﬂ ﬁﬂ _BASBOZT oy 331973011, a Companhia possul um total de prejufzns fiscais decoefite das suas
A exposicio mixima ao risce de crédito da Companhia, quida da provisso para risco de crédito, @ o valor das  RY606.139 de imposto de renda (R$ 607,370 em 31/12/2010) e um total Q_B b T
contas & receber rmencionadas acima. O valor do risco efetivo de eventuals perdas enconlra-se apresentado  de RS 1.201.616 (RS §49.446 em 31/12/2010), representando s atwvo fistal]
como provis3a par Asco de crédito. i em 21/12/2000). A Companhia acredita que os valores serdo realizados
G risco de crédito do contas & receber advém da possiblidade da Companhia ndo receber valores decorenes  pibuthveis fuwros. A¥m destas ativos fiscais diferidos, 2 Companhia nag
do operagGes de wendas. Para atenvar esse risco, 3 Companhia adota come pritics 2 anflise detshada da  fiseak de RE 172,556 (RS 68.048 em 31/12/2010), devido & faita de oporiumidade de-gSa 4

situacae pamimonial B financeira de seus chentes, estabelecendo um limite de crérRto @ acompanhande  base nagativa de contribuicao socisl em subsidrrias. Nao phstante, estes prejuizes fistais 1
permanentemente o seu saldo devedor. A provisao para tiscos de exédito ol caloulads com base na andlise g _contribticao social nAo tém uma data final para expiret.

riseos dos Créditos, que contermpla o RiSIONce de perdzs, 4 situpgao individual dos dientes, a situagse do grupd  Em 31/12/2011, a conrolada Gerdau Ameristee] possul um ativo fiscal dferido oriundo de prejuizos fiscas
eeondmico 50 qual perlencem, & garaaTias seais para o3 d6hitos & & avaliagdo dos consultores juridicos, @4 decorrenta das suss operagdes no Canadé da RS 123,572 de wnposto da fenda (RS 113.272 em S1/12/2010.

consxiarada suficiente para cobrir sventuais perdss sobie os valores a caceber. Estes prajufzos fistais expiram am vérias dazas entre 2026 e 2081 A controlada acredita que 05 valores serdo
A composicio de contas a feteber de clientes por vencimento & a seguinte: haseades na iva de kucros tributiveis fituros, & historil a controlada tem gerade
L ldora Consolidado  Jucros ibutdrios suficientes para a wtilizagso desies aivos.
20m T 2o 2011 2010 Em 33/12/2011, 2 controlada Gerdau Amesistes! possui RS 133.881 {R% 151.551 em 3171272010} de prejulzos
Valores 2 vencer 173474 71450 3087915 2655628  fscais sobre perdas de capital cujos ativis fiscais diferidos nfo foram idos nos Patrimoniai
Vencidos: Consolidados, Essas perdas se refierem primark 3 baixa de i i da longo pazo dz controtada
Até 20 dizs 3556 4721 427840 35498 @ anmimente o tem uma data final para expiral, EXCELD pOr MoRlantes de RS 61636 e RS 1113 incluidos no
Entre 31 3 B0 dins 251 58 £5.945 52432  balanco patimonial em 31/12/2011 que expiram em 2005 & 2016, respectivamsnte. A controlada possuia varias
Entre 61 & B0 dias 52 139 18,151 15579  perdas fiscais estaduais lolgfzando RS 208.060 {RS 205.982 em S1/12/2010), 85 quais nio foram reconhecidas
Entre 91 & 180 dias - 38 2B.487 28277  no baiango da Companhia, expiram em vérias datas entres 2012 & 2031, A controlac também tinha RS 76.771
Envire 181 2 360 gz , a58 15.267 3gg50 (RS 63.118 em 31/12/2010) de créditos fistais is que nfio foram reconhecidas nas balangos patrimaniat
Acimna de 360 dias . 288 32390 7075  consolidados da conmrolada. Estes ¢réditns expiram em vérias datas ente 2015 a 2018, cosn excecso de uma
4 PrOViS30 Para SC0 0 ErGHD o.oversrcrssere 92) (o3 E203m (67263  parcela de R 13.147 (RS 12.068 em 31/12/2010], 2 qual no tesn uta i final pars axpirar

wmm 3153.027 NoB:asilnsimpnstossubmarenmincluemoirnpostodemndafaderal(lﬂ)eamrmmosocialtcsl

. " . . " e = & representa um imposto faderal adicional. As ai oliciais para i de renda & contribuitfio social
A modmentagéa da provisao para iscos de erédilo esté domonstrada ababa; aploivis 0 €a 25% ¢ 6 8%, Tespoct Bare on exptckion indos em 31 08 Q82011 0200,
_Controladora _Consofidade  pigm das aliquatas naciongis, conforma menci acitna, a Companhia tambgm et suieita 8 trbutagho da
Saldo em 0101/2010 . T 180500}  jmpostos sobre a rends nas suas confroladas no exterit. gue variam entre 20% @ 38.5%. AS diferencas entre
Créditos provisionados no iCh - 20,906)  as allquotas brasilsiras e as aliquotas de outros palses compéem a reconciliagio dos afustes do imposto de
Incorporagao da Acos Villares S.A (5651 ~ renda fIR) e da contribuigo social {CS) no festitatie ne inha digrengas e liquotas em empresas do exterion
Cradisos p s no exercicio - 4887 8} Reconciliagio dos ajustes do imp de renda (iR} e da igao societ (C5) no Htad
Créditos baixados definiti da posigéa - 26753 Controladora Copsolidada
Variagéo cambial - 2503 20011 200 201 20
Saldo em 311220010 (565) {67263) Total Total Total Totsl
Crédites provisionados no Tl - 8654  Luctoantes do imposto de renda e da
Créditos recuperados na it 118 2.978 fouigan social 101661 2120093 2360672  2.859.238
Créditos banados definflivaments da DOSIGA0 ...« smee s 35 43007  Aliquotas NOMInais .... % 34% 34% 34%
Vatiag3o cambial - gor  Despess de imposto de renda @ o
Saldo em 311 2/2011 ] 62.236) ingi 673765 (723892 [FIO.2R  (100G.I41
- - 226.2156 6.622
& - ESTODUES B —— pI——— MD90 7B 71308 13434
(55.561) {44.514) 54.753 132.780
2011 2010 201 2010 . . P 85,685
Produtas prontos. 84.163 §0.680 3108332  2.455.459 contabilizado nos
Frogutos em BlabomLiD e e ccrcasissssenbnsenne Nn5.727 109632 1573066 1418347 B 17828 - 238043 231484
MarBras-pIimas. ... 78.567 64853 1986.863 15639303 - diferencas perm Quidas) - 5426} 9.973 (1655 5.704)
Materiais de almoxaritado. 37639 30699 976.080 1037672 |mpasto de rendd e conmibuicia sociel ng resuliada 24066 13395 {253,090 __ {500.858
Adisntamente a fornecedores ... S 819 281 136.952 104.262 e AT 1647 0E)
nd Carents. (35855} (1274 1519.843) 1642.306}
portagdes em 4918 240 375.089 255.040 Difaride 58,921 26,153 266.747 140.447
) Provisao pf ajuste ac valor liquido realizavel ... - - 98.711) {152.388) b G i - M o due stivos & © .de . ‘do randa & - N social
321.833 271586 _ B.059.427 6.797785 X it as alig M inai: v v
Os saldos da provisao para 2juste ao valor liquide realizavel sao pringipalmente relacionados a uma redugao no Controladora
custo ou ajuste de mercado relacionados A0S iMpactos em certas muatérias-primas adquicidas pela Compsnhia e Recanhecido
que tiveram urn declinio nos precos de vendas dos produtos prontos. Coma resultado dea valores mafs elevedos. Saldo em R hecid eoes/  no Prtrimbnic Salda em
em matérias-prirmas mats custos estimados de conclusio da produgio, eM um Mmontanie superior a0 prego 31/42/2010 _no resuitado Balxaas Liquido 314127261
de venda menos custos estmados de vendas, a Companhia seconheceu ajustes ao walor fiquido de seali Y Attvo 7
conforme demensirado abaixo: Prejufzos fiscais .... 24.766 30.444 114.850} - 39.760
Consolidade  Base negativa de contribuicio
Saldo em 01/01/2010. =_@£‘I.} SOGEH. ... “:g:sg 29.5’; - - 45%.02;
L sea Provisao pata contingéncias . 18.7% - - Al
e e reae B2 Ouves dferegas temporiries A2 54D - 30332 s
Gard £ = 3 AguAamomza s ranen - . - - .
Aquful?;"pnedga :m":r::a l’g.;g:i] Provisin para perdas. 12 309 - = azi
Saldo em 311272010 [152.388) Total ativo nBo-circulante . 93.524 44.601 {14.850) 30.332 . 159.607
Constitvicio de provisdo 156.999) » Reconhecido
¥ ) de provisao 122.877 : Sakdoom R ghies/  no Patrin Sakdo em
Gar das ng GONVersa n2.201) e ente 8112200 _no resvltedy __ Balxes _ Viguido 31127201
Passivo neo-circulan
2’6" Em 320N ... ——— - BT articad..... . e2zm2 - - - G
estogques esiéo seguradas para incéndio 6 extravasamento. Sua cobertura é determinada em fungdo dos Alpcagho do ativos 8 vator fu N (153200 179.824 ~ 164,504
valores e grau de risco envolvidas. i ficios a dos. - 97 _ 87 . S
Durante o periado de doze meses finda em 31/12/2011 faram reconhecidos os montantes de RS 1608.06880 0y passiva EOGIrEUlante e 52.389 530 teqal - 276,706

RS 44.828 (RS 0 e R$ 0 em 31/12/2010), respeciivaments como custe das vandas e de fretes na Controladora

—tifed -
o RE 30.208.237 & fi$ 1843.952 (RS 25.873.476 2 RS 1560.455 am 31/12/2010), respectivarmente como custo Total liguido e 37185 _ 59921 _ (wASTH 30332 67189
das vendas e de frates no Consalidado. Efsita no resultado do exarcicio .. 59.921
Para o Consclided, em 31712/207%, o custo das vendas inchd o5 valores de R$ 122.877 (R$ 50LE34 em Reconhecido
311272010} referentes 3 raversao de provisao para ajuste 2o valor de mercado dos estoques & RS 56.999 (RS Sakio em hecic coes/ nas Itk Saldo em
50.526 em 31/12/2010) reterente 2 constituicia de provisio para ajuste a valor de mercado. /012010 o resultado Baixns _ sbrangentes 317122000
Ativo ndo-sircutante
7 - CREDITOS TRIBUTARIOS B Prejuizns fiscals ..... . 22818 1548 - - 2485
Controlodora __ _ Consolidado  paee negativa de contribuigac
2m 2010 2m 200 social nM2 684 - - 12.826
Circulante Provisio para contingingias ......... 15.320 391 32473 - 40.408
CMS - Impasto scbre Circulagio de Mercadornias Qutras diferengas ternpodrias - 39 1285 - 1324
e Servigos 1243 1.977 121635 183808  Agio amortizado... 20.588 - - - 20.588
LOFINS - Contribuigsio para o Finangiamento da Provisdo para pordas. . 303 166 3 - 612
Saguridade Social 2483 491 97.783 53903  fotal ativo nio-circulants . 70.571 [#954) _ 33.807 - 99.524
PIS - Programa de Integragaio Sccial. 258 m 16.732 10.800 Reconhecido
1P - Impaste sobre Produtes Industrializ 19.716 8.145 69.436 £3.202 Saldo em b Adicoes! nos Heack Salda am
impasto da Rendz e Contribuigan Social 45.939% A44.187 3:25.10l 188.897 01/01/200 o
VA - Imposto sobre Vakor Agregado.... - - 142.038 S . —_——
Ogticee Ag 9.251 324 _ 43278 75535  Passivo nBo-cimulante

Des4gio amortizadp.....

7B.888 55.225 §15.983 586.056

5383 5432 389.035 401.222

NEEN no resultado Enixas __shrangentes _S1/12/2010
86.088 123.796) - - 62.792
o Beneficios & empregados 13.379 7327) - (5.565) 97
o pronlante @ v Circalacao de Mercadkias “Total passivo nda circuiante 93467 31323} . (5955 G238
o S ' v SR 1 — 128506 76169 . 23.007 5955 _ 37136
PIS - Programa de Integragac Seeiak.. . s-wammmees 208 278 555 368 Efito no resultado do exerclc 26.169
COFINS - Contribuigio para © Financiamenio da Consolidado
guridede Social 1373 1269 2,540 1678 Reconhecido i
Imposto de Renda e Cantribuicio Sociat... e - - 284.903 320.699 Saldn em ighes! ide nos Salde em x
Outres s - 4.057 1,037 21/12/2000 _ Baixas _no resultndo __sbrangentes 31/12/2010
] SAZ2 __3e90as _ e0im — - =
84.281 60.657 _ 1205018 9B7278 B21812 (70,103} (B7794) (244.816)  419.089
A expectativa de realizagao dos ¢riditos wibutérios de kngo prazo & a seguints: 76448 I 75.848 116245
idad . 5.050) 5. - 6,
_ﬁﬂﬂnﬂ;ﬂﬁ —zﬁ%.lzﬁ Provisio para passives tib
— civals @ trabalhistas ...... 193.476 - 383 11668 293.528
2012 - - - W60} pgpedicios a empregados 157768 - (23.070) 147648 282.246
2013 1452 1288 32008 85382 (Gurras diferengas tempordies ... 170777 . 74.325) 241027 337479
2014 1247 2856 88938 17067 fgin amortizado...... - N3 {37232) 38.360
2015 1247 1288 83197 83197 Prowicio para perda R (25,240} . 61010
2016 em dinnte 1.247 - 184834 109457 e aivg nac-circul N0B.153) 43.087) 118196 1542957 ~ ¥
)
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Reconhecido
Saldo em  Adigiies/ Reconhecido nos Resultados  Saldo em -
317122010 Babxas__no resultado es BIM20M 2013 A —7&@ -
Passive nio-circulante 2014. s Ky gg’pa -
Alocagdo de ativos 3 velor justo..... 171208t - {158.203) (108.833] 1450.045 2015 em diante £
Deségio amorizado..... 72.502 - - 13808 96400 Ly ir, 55,
Benficios 3 smpregados 144.016 - 144.016) - - Consolidada = ]=%a7 A
utras diferengas t6mporarias 331160 - 11615 7285 __322.280 R A
Totel passivo nao-Circutante _...... _2.270.849 - 1309.834) (102.200} __1.858.725 T L "
R P T — (691.838) __ {106.153) 266.767 220486 _ (310.758) 20:17 = - X > 10
Efeita ne fesultado do exercic 266.747 égﬂi L
=———— Reconhecido 201 4‘
Saldo em Aquishci hecidp nos dh Sakioem o
010172010 _de empresss noresultsdo __shrangentes 31120200 em diante ..
Ativo nio-circulante
Prejuizos fiscas - 670.902 - 140:570 10.340 821812
Base negativa de contribuigdo
SO e vnnn 37662 - 38.786 - 76.449 zZ0mM A
Provisao para passivos 202 215412 96.267
tributasios, cheeis 2m3 228812 26478
e rabalhistas .......- 137695 - 51,182 458 193476 2014 228649 96.023
Baneficios a empregado: 238.741 - 6.072 (87,045} 152768 2015 em diante... 1.1B5.852 1899.328
Cutras diferencas teMpOranas . 61299 4.562 {9.826} 14762 170,777 1.858.726 2.270.B48
Agic amoriizade.. Fina - 2.971) (4.E69) 72478
123.616 - 16.367) 120.899) 26750 g.moBRRADOL
Totat ative nao-circulante 1347036 4.562 217443 9,870 1579.011  a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizado:
Reconhecido Coatroladera - . lizacs
Salda et Aquisiel hecida  nos re Saido em Custa do prédios ¢ equ:gamenms Moveise  eletrdnicos nl:l":::amm:
possive w36 clrculants _O1/01/2010 de empresas Do resoitedo _ sbrangentes SVIZRO® o junadobuts  constnslies einstalagies utensfios _ de dados o outros ___Totsl
Alogegie ds ativos a valor juste 1689011 44.764 61190 piEsy  1ymoB1 S0 em QOO0 - - - - =
Desigio amortizado. .. . 56388 - (23.796) - 2582 oF 5";3'5 g - ) )
Beneficios a empregadas. 170.633 - 20967 (zspd)  TAE01 alocviibpg SA... __ 164.116 273433 2020 5.406 G0.041 505017
Qutras diferengas temporénias . 31EFET - 18,535 798 337160 —_——
Total passivo nao-cicLens ... 2273759 24764 76,99 Thasin Zzosi  Shaoem3nizeo0. I H2a% 2071 5108 S0535 . S00811
ey . . s 3 X .270.
past Adictes N 170 22 206 B2EZ3  B3.52)
TotBi G0 oo o - __@26723) | 40207 140447 134640 __ BO1E8  Tansfertincia 7660 15.07 512 3008 26.254) -
Efeito ne raswdtado da exercicio 140.447 AT Y, S — {271} (49205} naz - - 9618)
Os crtditos reconhiecidas scbre prejulzos fiscais & Dases negativas de contribuicsa social estaa suportados por Ni?f;?“ dle valor — ——
rojectes de resultados tributéveds, com base em estudes t&cnicos de viabilidade, submetidos e 2 === = - =
Ens trgdos da Administragao das Companhias. Estes estudos ] o histérica de biidade da Salda em 31122011 . 171.508 758.353 2913 8620 197004 1068405 _‘uﬁ
Companhia & de suas controtadas & a perspective de manutangao da lucratvidads atual no future, permitinds T Miaquinas, i entos Fmobilizaghes
urna estmativa de recuperacao dos créditos. Os demais créditos. que 16m por base cflerencas temporanias,  pepreciagio ,,fg,";:’: mipm::‘; Miveis e Em:mmm:,m ;md:r:enm
principalmente contingdncias fiscais, bam come sobre provisio para perdes, foram reconhecidos conforme 8 gewmulada constugdes e instaiagbes utensilios de dados = outros Toral
expeciativa de sua reslizag3o. Saldo 6 2171272010 ———Egs-—_ .——ﬂ-_ S — e
o} Estimativa de peragao dos créditos de tmp de renda ¢ ibuigho socfal: -
Controladora . Depracioro,
Ativo
—om 208 (14.628) 164770} 1501} 2037 - @838
N 1428 162 5.085 132 - - 5388
BLB57 44804 (14.466) (59.575] 1369) {2.037) - _ 758
15.550 8.176
15.550 8178 164.116 273433 2.021 5.906 60.635  505.611
2015 em diante. 46.650 36.840
159.607 95.524 157033 708.888 2.544 E.583 117004 991.858
Consolidado
Temrenas, Magueinas,
prédios e enuipamentos Miveis e quip Fl ol Imobilizagties
Costa do imobilizado bruto 5 el GO utensilios deut i de dados am nto Total
Saldo em 90172010 5.420.812 19.139.017 207846 N&.150 754.624 462942 1.601.077 27702.469
Adigbes. 83,107 49,189 6.432 4133 797 10B.628 1023.306 1.288.769
Bt 519.280 718.598 1595 12397 22.457 ~ (1.274.327} -
Betxas [24.874) (127586} 11.709) (1B.291} (2.45%) {58.915) {8.651) (243.881)
Baixa pela nao recuperabifidade (nota 272} ........ - (168.449) - - - - - (168.429)
Reverséc pela nio recuperabili {nota 27.2} Ben 154.910 44 - - - - 188.865
qUisiGo ienaces de emp 35.800 109436 - - - - 21862 173.098
G perdas na co . {91.688) 1512.14%} 2.618 1538 (14.849) - 3320 610,912}
Saldoam 31/:2f20010 ORI 5.982.348 19.362.966 216.526 116.225 766.7061 512.655 1.372.187 28.320958
Adigbes 1570 35293 2915 .438 13.847 4.419 1823.897 1961379
antia: £18.110 659.603 25.032 23.286 (185.434) - 1.040.597) -
Baixas .. 138931 {150.672) [3.449} {5.442 47478) - (32653) (264.583}
Akacacao de valor justo - - - - - 27226 - 21726
Ga perdas na con! 276.358 1221.759 17848 16.913 22.442 - 59.613 1.615.063
Saldo em 31/12/2011 . 6.750.523 21.128.049 264272 157420 568.132 £14.300 2377247 31.669.043
Teaenos, Maguinas,
prédios e equipamentos Mdéveis e Equip Hi f ImobFizaches
Taga da & impail & ¢ instalagies utensilios iculos eletrbnicos de dados em andi Total
Saldo em 0101/2010 {1.873.007 [B.502.210 14131} (B3.157) {373.128) {26.145) 411 110.971.367)
Depraciagic, SMOMIZATA0 & EXaUSIA0 . ovwrmeassrr {232.659) {1.376.603} {18.003} 15.093) {65.448) (16.661) - (1.714.487)
fi i 3.867 {984) s f<A L 251 - - -
Banas...... . 480G 80.693 754 12197 3.663 16.887 - 119.000
Baixa pela nao recupersbilidade (nota 272) - 100.440 - - - - - 100.490
Garhos/perdas N CONVEISAC....... 83.568 219.397 (1.697} B57 5.891 - - 308.016
Satdo em 122000 oo (2.013.428) 19.473.267) (133.086) 88.311} 418.771) (25939} 41 112.158.398}
Depreciacic, amortizagio e exaustio (207447) {1.261.584¢ 23.404) 14322} 16¢.611} 128.403) - (1§18.771
i (25.537) 20.285 677 2859 2770 - - .
Baixas 231 102.732 3.048 4.455 46.248 - {41y 158.383
Ganhos/perdas na co {275.525) (420.177) (21.255) (13.037) 24.192) - - (754.186)
Saldo em 31/1U20H - (2.519.623 {11.058.011} 175.084} {108.358) {458.556} (54.342} - 114.373.972}
Tmobilizade Hyuido
Saldo em 31/12/2010........ 3.968.923 9.883.600 83.730 27914 347380 485.718 1.372.598 16.171.560
Saldo em 31122011 ... 4.238.900 10.070.938 89.188 £9.064 109576 559958 2177847 12295.071

As seguintes vidas 4

550 utilizadas para cilculo da depreciacia, AMKGIMizaG30 8 exausido.

Vida itil dos atives imobilizados

Prédios e construgdes 20233 ancs
MAQUiInas, GG @ instalagh 10a20an0s
Moveis e 1Y T 5a 0anas
Velculos 3a5ancs
Equipamentos de dados 2,5a6ancs
Florestar 1ento.. Plano de carte

b) Velores segurados - 05 alivos imabilizados estio segurados para inceal

controladas na América do Norte, Espanhs & América Lating, exceto Brasil, &a controlada Gerdau Agominas S.A.

<) Capil #o de jurns e q

no consolidado.

d}Valores oferecidos em garantia - foram ¢ idos bens do ativo aF

129.202 sm 31/12/2010) no consolidado.

e} /R Ses pela nBo bitidade de imobilizada - em 31/12/201t,
{R$ 34.622 em 31/12/201C) & RE 11.986 para méqui Ui oS & i

dio, danos eléticos e explosio. Sua coberasa é determinada em fungdo dos valores e grau di riscos envaividos. A Companhia & 85 usinas des

também possuem cobertura para lucros cessantes.

- durante 0 exerclcio de 2071, foram apropriados encargos financeires no montante de RS B1 (RS 0 e 31/12/2010) na controladora & T$ 49.551 (R$ 48.246 sm 31712720100
» em garantia de empréstimes e financiamentos ne rontanta de RE 1538 R$ 0 em 31/12/2010) na controladora & R$ 119.289 em 31/1272011 (RS

o valor remanescente da ativo imabilizado objeto de perdas pela n&o recuperabilidade 1otaliza R$32.147 para temenas, prédios e construgbes
(RS 13.083 em 31/12/2010}

NYGERE)
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CRUPO GERDAN
= furidico  Riv )
b
1 I &
s = COMPAYHIA ABERTA
sio E Diveira DAL el K 23.411.500/6001-1%
o Juridico
©m B S SISE 1 it NSRS IGC i IMAT Hmm@m
10 - INVESTIMENTOS
Controladora
Empresa o
associzgda EmpreghsControl [y
Serdsu Itaguai Feal
Dona GTL Intema- Com. Gerdau Gerdau Gerdan Gewdau Empresa GIL
Framsisca Equity  Gerdau cional imp. e Agos Agas G 3 Amérca Siderirgi Teade Al
étien | A i el Export Longos Especisis de Latina del Gendau Finance qO T
S.A Com. S.A Lada. Lida. SA. S5.A AcpsSA  Part. SA  PeriSA Trade inc. Inc, Fﬂ)
Sokioam OO0, 89813 702000 390265 4450230 _ J0L46] _4BU90AD  1BL4T25 090965 1260068 416350 p 17 141, % &
[T — 274 (22664) 2477 264127 35.30 1638.057 70912 12713 76.604 35.265 (1279 {112.8501) TS{%} - )
Ajustes de avafiacio ¥ (&*—‘ ]
T 1] P - [33342) [60.656)  [237486) (938} (1687100  {@a7el 7684)  189.493) 33283 18250 112500 nss) - & - @?
Aquisicia/alienagio O‘? . 56
de investimenta .. - - 21 1447342 w7 167 23 22 28 - 86 m\}.u ‘r? # g_— 1.
Aumento decapi'ial TR
PO! NCGIPOAGED
o eMpresas ... - - - - - - - - - - - - 1804720 - - 1809720
Rerfuneragio
baseada em aghes. - - 2 1165 70 345 - - 335 - - - - - - 1937
Dividendosfjuras
sobre capiat
préprio..... 5182 - - - - 1343030 68392 {28.730} - . - E e - - {95605}
Incorporaio
EMAPTESES wocvms e - - - - - - - - - - - - (1280573} - - (1299.579)
Eieito da aumento .
de participacao
em controladas ... - - 687) {270.025) 2137 187.363) - - 182.072) - T - 277163} - - (17345179
Saldo em 313122010 100.195 731084 3.834.522 5.635.303 301139 _ 5833448 1.852.482 075309 _ 1156458 489.927 (1459 1% - $0.774 432686 21457864
Equivalénia ... 20,202 (10,9131 311843 414782 48.154 493364 131779 66287 65.845 F3133 343910 3WI1% - (73683 - 2.479.381
Ajustes de avaha;ao
patrimonial - 108.961 (141737 910.357 28314 4065465 50.033 {2971 128933 95,711 (341985} $314.900 - 79985 - E12.400
Anuisiciofalianaca
de inestimento..... - - 45 - - [ " ] n - - - - - - 14z
Rermunaracio
baseada em agbes. - - 1 8 13 185 - - 67 - - - - - - 284
Dividendosfuros
sabre capital
L (2B - - [lar=2)) 1217447) a0 42.626) - - - - - - - B6138T
- - - 2135309 - - 622.01 - - - - - - - - 23768320
- - - - - - (348.088) - - - - - - - - 49068
- - 2 4959 155 2,039 B43.213 - 736 - - - - - - H35.328)
- - - 8.237) {202} 3758 - - {1373 - - - - - - {14.700)
106.724 830132 4.004.772 9.095.491 3046 6520312 1791333 991682 _ 1350.737 639771 466 [i:h] - 17271 432666 26251912
86.600 956750 2.104.243 10982139 145937 3407968 1229.01 88312 800.000 5E9.385  B85.850 23346
484751 858393 973725 14.808.311 303762 465501 2.084.58) 1347731 1433628 1534204 2372053 2838025
258292 28267 3.662.480 4452 23016 2412869 217842 310.251 2 796.020 2371587 2838216
205953 830,932 4261245 14803859 370.M6  7045.632 1857139 1037480 1433628 738.244 466 nsy
Reeeita . 84.612 - 5044510 - - IS0 1081901 3143558 - 859.768 - -
Lucrofprejutza liquida .
do exeicio ajustada 39372 {10.913) 331820 675101 46.154 525.049 137356 59348 69.885 61311 23439010 3413
Participacdo no
51,82% 100,00% 83.98% §1,44% 100.00% 83.96% 95,94% 85,50% 94,22% 85,66% 100.00% 100,00%
51.82% 100,00% 93.99% 61,44% 100,00% BYG7% 95,95% 9559% 94.22% B666% OD0D% 10,00%
quotas possuides ... 345109212 £00.000 197894.856 6.746.889.163 145836651 187454870 7B4.644.928 261387477 169461788 795303643 SDOGD  50.000
Dividendas fjuros
sebre capital proprio
N0 EXBICICio - 26.772 - - 6.737} (231497 §3.073) {51.918) - - - -
a) Outros i em roiadas
Incluem as controtadas Aramac SA Sidenor \-ﬁllares Rolhng Muﬂ Rolls SL &ViRaras Corpedation of America.
b} Composiglo de fgio por emp []
2011 20MW
Dona Francisca Enargética S.A, TI071 17971
Gerdau Agominas SA. 173815 173415
Gerdau Agos Longos SA. . 7360 171.380
Gerdau Agos Espedials S.A. 34.950 34.950
Gerdzu Comercial dg AGDS SA.. 27960
Gerdau Amnérica Latina F pagtes 5.A 7510 7510
432,668 432.668
)} Aumento de capital
Em 28/04/2011, a Companhia sumentou o capital social de s subsichéria Gerdau Agos Especizis S.A. no velor de 83 629.011. © qual em 31712/2000 estava apresentado am adiantamente para futura irvestimento em
participagdo sociatana.
Em 15R6{2011, a Compantus aumentou o capital soclal de suz substd ana Gerdau intemacional Emgraendimentos Lida, no valor de 8% 2.139.309.
d} Adiantemento para futy. 4 em pa
0 depisito parz fubro lrwsumemu e pamcnpa;ﬁu societdria refere-se, substancisknente, a RS 102.632 nz2 controlada Gerdeu Comerdial de Agos S.A.
Consolidada
1 i: dos por equivale i ial
Emgresus com controle compartithado Empresas associadas
Joint Gerdau Dona Grupo
Ventures Corsa Kalyani F it isteel Corsa Comporacion Maco
América do SAPL Gerdou  Energética nd. il Ci ack i 1 \
Norte & deCV. _ SteelLtd. S.A Com,lida. HoldingsCorp. S.A de cv. del Acero, S.A, Ltdia. Qutros &los L Total
Saldo e 01/01/20% 258.758 58.088 16.058 92.613 159.766 98.567 128.558 - 1.056 370.642  1.189.910
Equivaténcia. 829 {1.657) (13.093} 12,765 15075 7385 16.672) 23048 - - 39.454
Ajustes de evaliagho patrimon 1844 769 1813 - 18.238) 1226 7 - - (masey {72
Aquisichofalienacio de iasvestimento - - - - - - - - - 234 - 234 ,
Auvmento de capital social . - - 24.552 - - - - - o ity - - 99.283
Dividendosfjuras sobre capi 143.788) - - 15.182) - 441 (8.279) 165 - - - _ I56.543)
Saido em 31/12/2010 217643 57200 25.704 100.196 17913 167046 96.89% 122.065 97786 1290 358.768  1.264.520
Equivaléncia 75013 5a2) [@4.172) 18.019 727 {4,297} HAES 2669 1171 - - 62.662
Ajustes de avaliagio patimonial ......... 31737 {130} 3358 - 1144 20884 (3.229) ¥3.642 15.241 - 24.887 07534
Aquisicao/alienatao de invesimente - - - - - - - - {2.773) - - 2773}
Aumento de capital socisf - - 387 - - - - - - - 26.458 26.855 L
Dividendos/juros scbre capital proprio. 52873 - - {1489 - 3672) (23.093} - {7350} - - _ (03507
Saldo e 3312/201 . 256.520 49488 {4.723) 106.726 19.784 172,961 83.691 138.3686 104.045 1280 410.343 _1.355.291
a) Joint Ventures América do Norie
Composto pelas empresas: Gallatin Stasl Company, Bradley Steet Procassors @ MRM Guide Rail.
b} Compoesighe do dgio 201 2019
Dona Francisca Enargética 5.4 7o 170N
Grupo Multistee! Busi Holdings Corp. 42,098 38112
Corsa Cor ra S.A. de LV 140,045 140.685
Corporacion Centroamericana del Acero, S.A. 184.463 161918
Katyani Gerdau Steel Ltd. 26468 -
410,143 358.788
I} Adiantamento para Frturo i 't i fetd ~
Q depésite para future investimento em pamcnpacao societéria refare-se a A 65,254 na subsididria Kalyani Gerdau Steel Lida..
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T1-AGiosl A compesigaa do agic por segmento & 2 sequinte:
Ag glteragdes no 30 A0 85 Seguinies:
Consolidad Brasil
o5 B
Perdss acumuladas  Agio apds 35 _':fﬂé,iua Latina
pelsnda  perdas pela ndo América do Norte
. perabilidade bhidade s o 5
. - " . Tiagho da recupersgio do Sgio
bnrio do agio de ativos e ativos Anvalmente a thia avalia a r do #gio sobve if
Saldo e 01/01/2010 8.635.540 211399 8424301  consideradas de mercada, 6amo fluse de caixa descontado da suas'
_ A parahili dos égics & avaliada com base na andlise e id

{+) Ganhos/perdas Na CONVESED ... snen 443.075) 15.888 ¥22187)  possam acametar a necessidada de se antetipar o teste realizado amy:
(+} Adigoes. 160.944 - 160.944  indique o compeometimento da fecuperabilidade dos dgios, 0 12518 & 8
S0 M 311202010 oo eeerenern ' 353.400 195311 B.158. A1H2/2011, a Companhia Tezlizou testes da recuperagio da 8o pars 0. 3

! —L-—— 53N 58.098 P o nivel mais baixo no qual o &gio A monitarado pela AdministikE;
1+ G perdas na %! 995.827 {18.168) 977653 de fh_mn da cai‘xa descontados que levaram em mrgsideva;aa pramim <y
t+} Ajustes de alocagso do prEGo 08 COMPa ...... 20.032 : . 20.057 mento ¢ o dos 305 fixos em i .'""'“de | logia para detafmingy
S0 B BUANE oo 9370268 @14.27% amrEn D e P B 0 Anrasantatios i o

12 - OUTROS INTANGIVEIS T

Os resultados dz avaliagio da recuperagao do 4gio $30 apresentados na nota 27

O3 outros intangiveis referem-se, substanciaimente, ao fundo de comércio decoments da aquisicio de empresas e ac desenvohimento de soffware:

o Cert redugio Refacionamenta
com de softv 55 com clientes Dutros Total
Saldo erm 01/01/2010. 122045 - T3 848,764 9.248 992,600
Variagio cambial - - {2.4301 {30.526} 122 32820
Aquisicao - 82701 nesr - - 94.598
Baixas - - 14.925) - - (4.925)
Amortizaga (8.129) - - (11¢.558) 1218} {119.605)
Sslde em 31122010 1318.816 g2.701 12.285 954.462 B.459 1176823
Variagio cambial - - 1938 11631 2251 13404
Aquisigio - 130120 1u546 - - 141666
Baixas - - (6.075) - - {6.075)
Amortizagao {12.89%} - - {135.950 {1168} {152.110}
Saldo em 3112/2011 — 103.925 2128211 19.754 930.143 T065 1273.708
Vida Otil média estimacda. 5820 anos 7 snas Indaterminade 5a20ancs 5 anos
Al ico dos aurtros intengiveis por segmento & a seguinte: Conzolidado
201 20m 2010
Brasil. 150.228  Real (RS} 2417718 2563003
Acos Esf 272455  Dolar Norte-Americano (USS) 10000035 10.76337%
América do Norte Eura (€] . 121785 183,396
Paso Colombiano (Cop$i 270.718 286.413
. . o . i X ——=fnls === FosoArgentina (PAS} 23.014 35.377
A smorlizagés dos outres intangivels § efeluada a0 longa da vide Ut madia estimada e tem comocontrapartida 8 Peso Chileno (CIpS. 2710 24373
conta de custe das vendas. As aquisigoes de 2011 referemr-se ialments ao projeto de de imenta  Peso M M) 51.614 51.186
_ne mm com splicagic na gestio do negdcia. Os ds avaliagho da a0 dos culres 12.897695 _13.938.024
intengives 30 aprasentados 3 nota 27 0 cronograma e pagamento da parcela de longo prazo dos empréstimes e financiamentos é o seguitte:
13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS L o oneeiiade
As obrigacbes por enprasts & financi; 380 das comp St am2 65
Controladors i 1547697
2013, 1.291.602 2.589.530
Encargos 2014 1.140,102 787168
anuais " 201 2010 2015 518.323 327995
Lapital de giro (RE) A4.52% 545.850 583.082 2016 am disnte 8.232.172 7 107.665
Finanth de irmvast R$) 11,09% 5082 5.695 11.182.280 _12.360.056
Acantamentes de exportacies (USE.... 591% 4313 6630 ) Twm Loan Facility — -

Financiamente de imobilizado e cutras (R$) 8,23%

2745 -

565.387
Parcela de curto prazo (circulante) 312.608 15387
Parcela de longo prazo {ndo-circulantel............. 245.382 550.000

© Custo médio ponderado efetivo de jures em 31,"i2,’ém1.
0 ¢ronograma de pagamento da parceta de longo praze dos empréstimos e financiamentos & ¢ seguinte:

Een 23/04/2011, 2 Companhia pagou antecipadamante a totalidade do saldo de financiaments o Torme Lodn
Facility, no mentante te USS 1,3 bilhdo (R$ 2,1 bithdaesh. Em virude da figuidagso deste ﬁnanci._amentq, a

Corapanhia reconheceu uma despesa em virluda da amortizaco do salde de custos

diferidos de 3% 13,6 rilhdes.

b) Linha de Crédito Global

Ern 18/08/2011, a Companhia conciviu ¢ y Seniar L d Global ing Capital Credit Agreament

que & uma linha de crédito revbiver de US$ 1 bihda com objetivo de prover liquidez s subsidiarias da

Contrgladora Companhis. AS SeQuiNIES eMYesas presiam garantia para esta operagao: Gerdeu S.A., Gardau Agominas
2611 2000 5., Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Comergial de Agos S.A.. Essa linha de
2012 e - - 500,000  crédite commitied & dividida em duas tranches de US$ 500 mithéas, sendo uma das tranches destinada para
2013 243,003 250.000 as subsidianias da América do Morte e a outra pera as subsidiarias da América Latina @ Espanha. Devido &
2014 451 . contratacdo desta tinha, foram canceladas as cutras finhas de crédito qua as controladas da América do Necte
2 [T 451 . gacontrolada Gerdau MacStesl Inc. datinham. O prazo totg] da operbgan € de3 anes. Em31/12/201, o saldo
2016 em diante 1.477 . " do principal nesta operagdo era de US$ 329,8 milhdes (RS 616,6 milhGes em 33/14/2011) o esta classificado
T 2aEas? ~Esogop oM@ copital de giro (USEL -
oSSR s ) Ten Years Bonds
Consolidada ~ Bond 2021
Encamos Em 0;[30':"25%?0. a s;l,ns'diéria Gerday Tta;e Ilnc. cmdumm{;xz g%era(;in financeia de emisssa de bonds no valor
- . M wtat de 1,25 hithdo & vencimentd final am . AS seguintes ampresas prostam garantia para
ﬁg"'.d'““",“” gz curta prozo denominadas em resis anuais™ _ 20m 200 e Gerdau SA,. Gerdau Agominas S.A., Gerdau Acos Longos 5.4, Gerdau Agos Especisis S.A-
OPE} 08 GO 545% 420943 151379 Goaitomercial de Agos S.A. Em31/12/2011, o-saldo da grincipal nesta operacho e da RS 2.344.750, Parte
Financiarnanio de investimen - n.05% 5.103 5729 gos recursas desta emissao foram utifzados para kuirkagao antecipada das obrigayges ao pertador (Sond
Financiamentas de curto prozo denominados em Perpétio), no valor da USS 600 mithGes (RS 1.031 milhdas na data do resgate). Estas obrigagbes foram captadas
mﬂ?"ﬂ estrangeira am 15/08/2005 e nao tinham vencimanio final, senda que a partir de 220872010, a Gerdau passou a ter o direito
Capital de giro (VS 2,12% 448.023 502393  de exercesa recompra dos Hilos.
Capizal de giro (€), 4.13% 39.456 100635  Bond 2020
Capital de giro (CIps). 1.65% 271 24373  Em 18/11/2009, 2 subsidiéria Gerdau Holdings Inc. concluis operacio financeira de emissio de bands no valor
Capital de giro {Cop$) 763% 101345 79775  totel de USS 1,25 bilhda e vencimento final em 20/01/2020. As sequintes emprasas peestam garaniia par
Capital de gire (PAS) 23,60% 3.0 35377  esta oparagdo: Gerdau S.A., Gerdau Agominas SA., Gerdau Agos Longos S.A.. Gerdau Agos Especiais SA.,
Capital de giro {(MxnF) 8,72% 41439 a4 Gerdau Comercial de Agos S.A. Em 3112201, o salgo ge principal nesta operagfio era de USS 1,25 bithdo
Frantiarento de imobi outros (US$) 2.80% 17240 5930 (R 2.344.750 em 3312201,
1008273 951905 Em ZZIZ"I,JIZDUI 3 subsidisria GTL Trade Finance Ine. concluiu operagio financeira de emissén de bonds no valor
Meais- parcs!a circuiante: dos finencismentos de 1ongo piaze 616032 _ 626063 RS ce 1 bilhao com posterior reabertura para adicionais USS 500 milhtes, totaizanda divida da USS 1.5
Financiamentos de curlo praze mais parcela circulante . TA7IE305 _ 1577988 piihac o vencimento finah em 20/50/201% A3 SeQUIntes empresas prestam garantia para asta operako: Gerdau
Financiamentos de longo prazo depominados em 5.A.. Gerdau Agominas S.A. Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Espaciais S.A., Gerdau Comerciat da Agos
Capitat de giro Mm% H68.340 939285  5.A. Em 317122011, o saldo da principal nests operagdio era de USE 1,5 bilhaa (R$ 2.813.70C em 31/1272011).
Fi i deim 7665% 1423333 - 1497509 o) ECGD - Export Credits Goarantee Department
Financiamentos de longe prazo denominados em Em 16/06/201%, a subsifiaria Gesdau Agominas SA. conclui op 1 fir ira para G de
moeda estrangeirs Jwvestimentos ne valor de USS 51,5 milhties (AS 4664 milides) @ vencimento final arn 0B/0S/2023. A
Capital de girc {USE) 3.06% 1465878 1062624 Companhia presta gatentia nesta operagse. As seguntes instiniigdes financeiras she parte credora nesta
Capital de giro €} 4.13% B2.229 g2.761  Operaglio: Deutscha Bank Af5, London Branch; HSBC Lirmited, Takyn Brandh; Citibank Europe pic e BNP Paribas.
Capitz! de giro {MxnS) 672% 20175 4872  Estz opersgdo conta ainds con saguro de criédito pela ECGD (Export Credits Guarantee Departimient), sgéncia
i , da incentivo & exportagdo da Reing Unido. Em 31/12/2011, o sakio da principal desta operagdo era USS 76,9
Capital de giro (Cop$) 231% 169.373 208,638 : i e y = " AR
Tan Years Bonds (USS) £70%  7S82.966  6.709.187 e";llht:es {E';M.S milhdes em 31/12/2011) € estd s linha de fir de i,
Taﬂ'mﬁ :‘::;:f:fz I;SDS] d0s (USE) — ;’gf: % BB(; 2?;‘;"3; A(_;omo forma de m;)pherarrlentu da situagao financeira da Carpanhia pelos € ohados em
- g . (Ucm prrm—— 4'% 2i542 38.323 ; 530 ) ﬁnance_nros e slguns dos contralgs. de divida. Seguem abaixo breves
IF: . de imahi; g 261460 iy dascrigies tios covenants financeiros sequeridos nos ¢ontratos de divida.
nanciamento de imebikzado @ cutros (USS) ........ 3371% - 24157 g ¢ d Interest Coverage Ratio {nivel de coberira da d fi iral - meds a idada da
11798.322  12988.149  p da despesa em relagso ac EBITDA conforme definido no contrata com os bancos {lucro
Menos: parcels circulante. 1516.032) (626.0631 liquido antes d& juros, imp dapreciacio, i 5, reversaofperdas pels niio recuperabilidade de ativos
Financiamentos de longo praza menos parcela drculanta ... Li82.250 12350056  ecuslasd 1. O Indice lincica que o EBITDA dos (itimas §2 meses deve rerasentar, no
Totat fnanciemear "12.897595 13.928.024 eminino, @ vezes a despesa financeirs do mesmo pariado. Em 311272011 este indice era da 4,3 vazes;

1 Custo médio ponderado efetivo de juros em 31/12/2011.

(s empréstirnas e firanciamentos denominades em Tedis 80 indexados pela TILP {Taxa ds Juros de Longo
Prazo - texa de jures definida rimestratmente pelo Governo Federal, vtlizada para coregic de empréstimos
e longo prazo concedidos pelo BNDES - Banco Nacional de Desenvolvirnento Econbmico e Sociall, ou pele
\GPM lindice Geral de Precos - Mergado: Indice de inflaghc brasilsiro, apurado pela Fungacio Getlfio Vargas).
Quadra resurno dos ampréstimos e financiamentos por meeda da origem:

M Consolidated Leverage Ratio Inivel de coberura da dividal - mede o nivel de endividamento bruto em
relagio ao EBITDA conforme gefinida no contrato com oS bancos. O indics conratual indica que ¢ nével de
endividamento bruto nao pode uttrapassar 4 vezes o EBITDA dos ditimas 12 meses. Ern 31/12/2014 este indice
era de 2,9 vezes;

Hl) Requirad Minimum Net Wit IPalriménio Liquido minimo requerido} - made o Patimonic Liquida méinimo
requerido. O indice contratual indica que o Patrimonio Liquido deve ser supenor a RS 3.795.200. Em 3201
o Pattiménio Liquido era R$ 26.519.802; e
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V) Curent Ratio (indice ge liquidez comenie) - mede a capatidade em atender as obrigagbes de cunto prazo. Q
indice contratual indica que a fazia entre o Ativo Circulante e o Passiva Circulante Seve ser superior a 0,8 vezes.
E£m 31122011 este indice era de 2,6 vezes.
Tados os covenants descrites acina 530 calculados com base nas Informagtes Financeiras Consolidadas em
FRS da Gardal S.4., excels o item IV, que se refere 3 Metallrgica Gerdau $.4., & vém sendo atendidos. A
pensbdade prevista em contr#to am caso da nao csnprimento destes é o possibilicads de declaracay da default
pelos bancos & o vencimento antecipato dos CONEBIDS.
A Compania tem o objetivo de implementar um nova padric de covenants financeiros no qual o caixa e
aplicaghes financeires, assim coma, as recaitas financeires sfo considerades no célculo dos indicadores.,
Alinhacios a esta estratégia, 08 navas contrates de financiamento da Companhia & de suzs subsidiarias, que
contém covenants financeires, SEguam 0 nova padrao. O novo padrio de covenants fianceiros aplicavel aos
ilans *1" e “I" acima @ o seguinte; Divida Liquida/EBITDA <= 4 & EBITDA/Despesas Financeiras Liguidas »=3.
O contrato da Linha de Crédiso Glebal fem “b” acima) j canternpla o novo padrio de covenants financeiros.
- Em 31/12/2011, a Divida Licuida/EBITDA era de 2,0 vezes e ¢ EBTTDADespesas Finenceias Liquidas era de 74.
Baseado em suas proiegdes intemas, a Companhia nae esperd descumprir seus covenants financelros denlio

e
14 - DEBENTURES | -
Canuoladora
Quantidade
Assembleta em 31/12/20M1 [,tp
Geral Emitida Em carteim i
ZHOSMS82 144000 M52 61,
14/07/1982  GRADD 59.21%
1111982 178.054 33,101 /)
g 10/06/1983 125.640 2851
1"-AeB. 25081890 150.000 95.333
Totah........ 11
Parcela do Circulonte . 161. 41688//(15.069]
Parcela do Nio circulante 15507 1021007 #4265 T16RY,

Em 21/12/2010, as debéntures da 3° emissdo Bpreseniavam venchmen

01jo612011,
classificadas tome Circulanis. Paca o exerciio findo sm 31/12/2071, o venci %T{fﬁ séria d 0By®
foi promogeda para 010021, passando entéo a ser classificadas coma nsociedared Y

e

g} Linhos de crédito e contas garantidas

Erm junho oe 2009, as empresas Gerday Acominas S$.A., Gerdau Agos Longos 5 A, Gerdau Agos Especials S.A.
&, a em30 Agos \illares S.A. abtiveram uma linha de (¢rédito pré-aprovada junto ao BNDES - Banco HNacionat de
Desenvolimento Econémica e Social no montante total de RS 1.500.025 para reformas & modernizagdes em
diversas dreas, ampliagbes de capatidade de pradugfio de dsterminadas linhas de produtos, imwestimentas
em logistica & peragdo do energia, além de projetos ambieniais & de sustentabilicada. ESses TECUIS0S SETA0
disponibilizados 4 medida que as contraladas realizam seu plano proprio de imvestimentos & apresentem ao
BNDES a respactiva comprovacio de realizag30. A taxa de juras contratada foi TILP + 2,21% a.a.. Os contratos
sBo garantidas pelo aval 8 por covenants financeiros da Metalirgica Serdau 5.A.. O saldo devedor dessa Hoha
era de R$ 228.315 em 3111222011

Em 27/05/2008, a Gerday Agos Longos 5A. obleve M aprovaGo junto 2o BNDES - Banco Nacional de
Desenvohimento Ecandmico e Social, no montante tolal de RS $43.413 para financiamento da LONSTUG0
do Compiexo Energético Cagi/Barra dos Coqueires, com caréngia do & meses apds inicio des atividades, aié
ouwbre da 2040, Em 3171222011, RS 537434 dessa linha haviam sido utilizados. A amortizatda OCOMens 1o
pericdo de navembre de 2010 a culubro de 2024, a uma iaxa de juros contratade de WLP + 1,46% a.a.

dos proximnos doze Mesas. estas projecdes padem ser afetadas positiva o nta pela Os \tos das parcelas de longo prazo 50 0 seguintas: . e
aconemia giobal a pelo mercado siderirgice. Controtad Consolidada
f) Garsntias 2m 2019 20m 00
Em gamntia dos financiamentos contratados na modzlidade FINAME/BNDES, cujo seldo davedar, na dsta das 2012 - 93.792 - 77
Demonstragbes Fnanceiras Consolidadas, era de RE 76.404, foram oferecidos os bens ohjsto destes, em 2013 435675 463.655 435576 463.656
slienagso fiducidria. Pera certos financiamentos 2s garanties sao avais dos controlaciores, sobre os quais 8 204 ~ 471268 355483 32,261 14.452
Companhis paga uma remunaracaa de 0,85% a.a., caloulads sobre & mantante avafizade. 2020 em dianis. 349.027 98.077 276.308 S8.077
1.255.971 1.621.007 344.245 616902

As debéntwes sao denaminadas em
ern 31/12/200 & 31/12/2010. respectivemeante.

15 - INSTRUMENRTOS FINANCEIROS L

Teais, nao S50 CONVErsivels o Ag0eS, COom jurgs warliavais a um paccentual
da taxa CDI (Certificado de Deposito Interbancarioh. A taxa ‘nominal aédia anual de juros 1ol de 11,60% 8 375%

com

#) Consideragies gereis-a Gerdau S.A. @ sues cof . < 5 L tos fi
cujos rigeos s3c admint jos atraves de fas de posiches & sistemas de controles da limitas
de exposicio 2os mesmas. Todas a5 operaghes estao i idas na idade e restitas

ao Caixa e equivalenes de caxa, Aplicagbes financeiras, Contas aveceber do dientes, Fomecedorss. Ten Years

i Ganhos
Pandas réio Tenlizadas com inswumsntas financeiros, Obrigactas
recsber € Ouias contas a pagar. Estas operaches 18m por ohjetivo 8
protegso contra variagbes camiiais nas captages reakzadas em moeda estrangeir & coNtia variaghes de axas

Bonds, Torm Loan Facility, inanciamentos Debé ria:
o realizados com instumentos financeires,

por compra de agdes, Outras contas a

outros, Salérios a pagan o5, Partes

de juros, sem fins especulathas.
A Companhia utlliza instsmentos derivativos & ndc derivativas coma o hedgs de determinadas operagbes
aplice a metodoiogia de contabilidsde de fredge thedge accoumting) pars algurnas dassas transagbos.

b} Valor de mercado - o valor de mercado dos instiurnentos financeiros anterioments citados estd demonsaado & seguir

e,

0 valor de mercade dos Titvos Ten Years Bonds & haseado em cotagdas o mercado secundéxio Gestes tirlos.

Os demnais insUumentes Fnanceiros, qus 5130 reconhetidos nas Demenstractes Financeiras Consolidadas pelo seu vator contabd, sio substancialments similare:

Ne entanta. por nao possuirem wn mercade afivo, poderiam CCOMEr variaghes casa & Companhia & suas £onroladas resnivessem liquidé-ies antecipadamente.

T tadk Consolidado

2 200 201 2010

Valorcontabil  Valorde ok Valor contiibil  Valorde o Valorcontibll  Vator de mencedo _Velor contébil Valor de mercado

Caixa @ acuAval de caixa - 121461 121461 51739 51738 1.476.589 1476599 1.061.034 1061034
\plicagtes fi i 1520.582 1520.582 346.308 146.909 3101649 3.701649 1142258 1142.258
Contes a receber de clientes. krril 77z 226592 226.592 360278 35028 353.027 3.153.027
Forr k 12.758 12758 78452 78452 312763 3212162 1783.2R 178828
Tan Years Bonds - - - - 2582 966 00218 6.709.187 TI5I6R
Term Loan Faciiity. - - - - - - 2.073.264 2073264
F OS5 CUTOS .. 557988 £52988 E65.387 569367 5314629 5314629 5.155.573 B.155.573
Salésios a pagar 43583 43.583 40157 40.157 817432 517432 475237 475.237
D €5 1287659 1297659 1182.599 1.182.599 785.933 785933 e 731.9M
Pares das (ativo} L1 6064 1307 1307 111.855 111.955 35.037 35.037
Fartes ionadas (passivol 2346.520 2346520 1BEIMT 1.893.947 B 6 72z 772
Ganhos nat lizados oo i Financed - - - - 140 140 6312 €6.312
Perdas ndo realizachs Com inStNmMEntos nanceiros -.......- - - - - 5327 5327 92476 §2.478
Obri por compra 4 acées - - - - 533.544 533544 516708 516.706
Qunras contas a recaber. 11609 11.808 11.566 11566 464.592 464,597 405941 408941
Quiras contas 2 pagar 19378 19378 27380 27380 756971 756.971 FTaH B9

s a0s gue seram obtidos se fossem nagociados no Mercada.

¢} Fatores de risco que poden afetar 05 1 (¢ hia e de lad A seguir 80 ap dos o5 05 d0S P 08t
Risco da prego das commodities: esse risco esté relacionado 8 possibiidade de oscilagéo no prage dos Contratadors
produtos que @ Companhia vende ot ne prege das matérias-primas e demais insumos utilizedos no processo de
produga, Em fungso dea operar num marcago de commodities, a Companhia poderd ter sua receita de vendas 201
& seu custo des produtos vendides afstasos por alteraghes nos Prégos intarnacionals de seus produtas ou Menos de Meis do
materiais. Para minimizar esse fset, as controladas da Comparhiia Fmonitoram permanentementa as ascilaghes  obrigago i Toral tano 12anos 45 anos 5 anos
de pregos no-mercado nacional & inteynacional. —
ot de taeas dé Furos: esse fisco ¢ oriundo da possibiidads de a Compenhia vir 3 soffer pardas (ou ganthos) dofes...... o 2758 V2758 - - -
por conta da Tutuagtes nas 1axas de jures que séo aplicadas aos S8US passivos o ativos (splicagdes) o p s ¢ Hinanc - Cir 312606 312608 - - -
marczdo. Para mirimizar posshis Impactos advindos dessas osdlagdes, 8 Companhia adota a politica de Empréstimos & financiamentas -
diversificacso, alternanda 2 contratagio de suas dividas ou contratanco hiedges., do taxas varidveis (como a Libor Nac-ci 245.382 - 743454 451 1477
@ 0 CD!} para fixas, com repachuages periddicas de seus conmrates, visando sdequi-os 30 mescado. Sakiricns a pagar 43.583 43.5683 - - -
Risco de taxas de cimbio: esse risco estd atrelado 3 possibilidade de atteragdo nas 12xas de cambio, o . 1291659 51688 906944 - 349027
a despesa financeira lou receita) e o saldo passivo fou ativo) de contratos que tenham como indexator UM3  Panes relationadas. .. 2346.520 - - - 2.346.520
mosda ira. A Companhia avalia sua icag carnbial subtraindo Seus passivos de SBUS atives em —_—— e T T s .
Délar ou ouwas moedas, ficando assim com sua exposicao cambiat uida, que & o que realments irs ser afetado 4358508 510635 1.1503%8 ___ﬂ 2697024
por urn mevimento da moerda estrangeira. Portante. além das contas a receber orginadas por exportactes & Controladora
dos investimentos no exterior gue se constitiem, om termos aconbricos, 8m hedge natural, a Companhia
avalia & contratagso <& operagdes di hedge, meis usualmente opiragbes de swaps, caso a Cormpanhia tenha 2010
mais passives em Déler de que ativos. Menos de Mais de
Riscode crédite: esserisco advérnda possnhl!ldan;lepa” a b rentesde opergles  oprigagh : Total 1ane  13anos 45 anos 5 anos
de vendss au de creditos detides junto a instituighes financeicas gerados por cperagbes fle o]
finareir, Fara stenuar esse fisco, @ Companhia adota conto pratica a andlise detalhada da situagéo patrimonial Foenacedores 78462 78452 - - -
& financeira de seus cheres, estabelecimanto de um Emite do crédite & acompanhamenta permanente do seu Empréstimos e financiamantos - Cirgulanie... 15.387 15387 - - -
saldo devedor. Com ralagic bs fi iras, a O I realiza aplicagtes sm instituk Ermpré & financiamentos -
coim baixo fisee de crédito avaliado por agBacias de rating. Alsm disso, cada instituicao possuf um fmita maximo Nao-girculants. . 550.000 - §50.000 - -
de saldo de aplicagao, deteminado pelo Camité de Crédito. Salarios 3 pagar. 40.157 40157 - - -
Risco de gersnciomentn de capitsl: advern da ascolha da Companhia em agolar uma estula de pebér 1182.505 161.592 557447  355.483 a8 077
financiamennos para suas opermgoes. A Cornnanhia adminisira sua estnum de capit, a qual consiste eM UMa  pantes relacionad 1,803,947 - . . 1B93.947 .
refagha entre as dividas financeiras @ o zapital proprio (Patimonio Liquido, Lucras acurmulados e Reservas de
tucrost, baseada em poiiticas intemas € benchmanks. Nos dtimos anos, a metodotegia BSC (Bafznce Scorecard 3760562 295588 1107447 365483 1.992.024
foi utfizada pars a elaboragio do mapas estratégicos com objetivos 8 indicadores dos peincipals precessos. Consoiidado
Os mdicadores chave (KP1 - Key FPor Indicators) jonados a0 objetiva “Gestia da Estniwra de neol
Capitat” 530; WACC (Custo Médic Ponderado do Capital), Divida TotaVEBITDA sjustado, [ndice de Cobertura 20m
de Juos & Relagie Dhida/Patrimanio Liguido. A Dhvida Total & formada pelas Empréstimos & financiamentos Menos de Mais de
{nota 13! epelas ngénnfms (nma' 1{).A Companhia pode _al1erarlsua de capm?t fi condiches o oo - Total tano +3anc: 4-5 amos 5 anos 1
aconbmico-financeiras, visendo otimizar SuB 2avancagen financeia e sua gestao de divida. Ao mesmo tempo, £
& Gampanhia procura melharar seu ROCE {Retoma sobre Capital Empragada) através da implementagao de Fomeced 3212163 3212163 - - -
uma gestso de capital de giro @ da LM programa efigente de investimentos em imobilizada. 3 - iz 1715305 1715305 - - -
A empresa busca manterse dentro dos pardmetros abaixa: Ernpréstimos e financiamentss -
WACC. antre 10%-13% a.a. Nao-circul 11182290 - 2431734 518.323 B.2I2.173
Divida Bruta/EBTTDA entra 2x @ 3x  Saldrios a pagar. 517432 517432 - - -
indice de Caberura ds Jrgs.... maiorque 5% p 785033 41688 467937 . 7mame
Relag0 Divida/Patriménio Liquido. entra 40%-80% € 80%-40%  pyreq rolacionaias. . 3 - - - &
Estes indicadores chave &0 usagos para os objetivos descritos acirna @ podem ndo ser utizados como Opgao de compra depa mupai;é
indicadores para outras finalidades, tais como tastes de racuperabilidade de atves. " te d& PCS 723 _ 473 . .
Hisco de liquidez: ¢ poliica des gesido do endividamenta e recursos do caixe da Companhia prevé a utilizagio emanescente g8 P -
da linhas compromissadas o de disponibilidada efetiva de linhas de crédito, com ou sem lastio em recebiveis Opgio de venda concadida 2o Grupo
de exporagaD, para geranciar niveis sdequados da liquidez de curto, midio & lengo prazo. Os cronogrames da Santander & Comoration Sidenor........... _ 528621 _ 28521 - - -
pagamento des parceles da longo praza dos Empréstimos & financiamentos e Debéntures 550 spreseniados 18046671 6.115.408 2904454 518323 G.5OBAST
nas notas 13 e 14, respectivamente. —_— _—
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A . COMPANHIA ABERTA
; S.A. | arrexasnsomon-is
El %’Exﬁ}m —=ISE P C = IMAT — MLCK @ Hrabepene
—_— e
Consolidedo  sobre estes Empréstimos e finencamentos e Debéntures em abero na gidta das Demxsu; @:eiras
2000 C impacio i doesta variagad na taxa gsmm.emsmzlzou,ldagzg
Menos de Waoisde (B35 77516 e 31{12.'20101_ 8 impactara a conta da Despesa_s 2 Domofisty Cnngnl'
Obrigagbes contratuais Total 1ane  J3anos A5 anos B angs  Hesuliados. AS faxas de juros especificas qus a Compandia 1, felacionadas
Fe 172w 7ezA . - - - Exnpréstimas e @ D - 530 dirg b o é’ paiman)
Empréstimos ¢ finanGamentos - Girculsnte... 1577988 1577968 - - L B L o a0 06 DO I A e oria & ho 3
Empséstimos & financtamentas - o . hd il n —]
A . & demais iz [ produgho; aComg prego.
S RIUE gy VI TS0 PRI mercadorias. Esta exposicio s oiacionada  sclaggo 00 fregndo pja 4
Debénnures - 731'9.“ 115.069 504,273 14.452 98.077 a0 prego das matérias-pimas e_demals nsurnos utiigad_osnopmhsode produ; pol ravy
Portes relacionada B - e o 7y Gmum mercado de commodtties. A andlise de G peta Cr ia o5 #feitos deil
ngézrde RSO - um aumente ol uma reduao de 1% sobre embas o pregos. OF caloulado 4 m‘anaﬁﬁ;
e pg Poy 0341 4038 ; no prego dos produtos vendidos totaliza RS 354.068 ern 31712021 13.932 ey 811127201 8,
O da LS e . - - - - primas e damais insumos montam RY (219458} em 31/12/201 RSNEXTRE) em 31/12/2010). O impa
temer s Sipar 487 - - nae R e emttthamone. ns Demoneiratio Consolod dos el e Roceta ide <
O;;;ao de venda concer_ﬁsna a0 Grupo estar mais vulnaravet a mudanga s um cu mas produtos espedificns o Ly 200
antander @ Corporacion Sdendr...... ... Andlise de sensibilidade dos swaps de taxas de jises: a Companhia exposiCaid swis de taxa de

Andlises die sensibilidade: .
A Companhia efetuoy testes de andlises de sensibilidade que podem ser assim fesumides:

[ na b Ao dos
Pramissa __Vetiagag 201
Variagbes na moeds esir 5% 51.584
VariagGes nas taxas de juros. 0.1% 7285
Variag6es no preqo dos produtos wendid 1% :
VariagBes no preco das mercadorias @ no prego das alériasprimas........ 1% 219458
Swaps de taxas de juros. 0.1% 1382
Coniratos futuros de Dolar ... - 5% 6305
{Foreign ¥ ivil Iysis)

Analise de sensibiidade das variaghes na moeda
@ Companhiz possui exposicio de variagées em mocda estrangsira, principatmente nos Empréstimos e
financlmenics no mantante de US$ 550,1 mithdes. A andlise da sensibilidade efetuada pela Companhia
considera 0s efeilos de um avmento ou de uma redugso de 5% entre o Real e as moedas estrangeiras sobro
estes Empréstimas & financiamentos ern aberto na data das Demonsiraghes Financeiras Consolitiadas. Em
311127201, & & hia esté princi W& exposta a vari entre 0 Real e o DAlar, em virwde de suas
controladas logalizadas fora do Brasd terem empréstimos tomados printipalmente na mesrma moada das suas
moadas funcionais. O impacte calculzdo considerando esta variagdo na 1axa de cimbio monty, em 312201,

pOssul
juros para alguns de seus Empréstimos e financiamentos. A andfise de sensibilidade slstuada peta Companhia
considera s efeitos de um aumento ou de uma reduga de 0,1% ra curva de furos (Libod & os seus impattos
Pa arcachn a mercade dos swaps. Um sumento de 0.1% na teom de juros representa uma receila de RS
1382 (RS 2347 em A112/2010) © urna redugio de D,1% na taxa de jures representa uma despesa do R§ 1.362
{RS 3.347 am 31/12/2010). Estes swaps foram conratados pare eliminar as variagbes do taxa vergvel pata fixa
fpessivo). Em 31/1272011, estes afeitos seriam reconhedidos na Damonstragio Consalidada dos Resultados,

no montante de A$ 1.382 (RS 311 na Der o Tidada dos Resubtados o RS 3.035 na Demonsiragao
Consolidada dos Resultadas Abrangentes, ern 31/12/2010). Estes ofkitos de alteragdes nos hedge dea fluxos
de caika 580 reg na D cao Conschdada dos Os swaps de taxas de jures que a

Companhia esta exposta $30 apreseniados na nota 15.e.

Anikse de senchilidade dos contratos futuros de Délar: 8 Comparnhia possui exposicao a conteatas uiuros
de Déilar para alguns de Seus ativas e passivos. A andlise de shilidade pela Compani il
os efeftos de um auments ou de uma redugac de 5% do Délar frente 20 Pesa colombiano e sa Real, 6 o5
seus pleitos na marcagao a mercado desses defivalivas. Um aumento de 5% do Dilar frents a estas moedas
representa uma despesa de RS 6.508 (RS 3.941 em 31/12/2070), e una redugao de 5% do Dolar frente a esias
moedas reprasenta uma feceite de RS 6.505 (RS 3.947 em 31/12/20%0). Esies Contratos futuras de Dilar foram
contratados para cobertura da posica ativa (exportaciol. Estes efeitos sedam registrados na Demonstragia
dos Resultados. Os contratos futuros de D6ler que a Companhis ests exposta S50 epresentados na nota 15.6.
Conforme determinado pela brstrugio CVM N° 475108, seque quadic demonstative de andlise de sensibilidade
- efeito na varagio do valor justo

2 A% 51594 (RS 88.535 Bm 31/12/2010} e representa uma recsita se Oconer uma apreciacBo do Resl frants a0 N .. .o
Delar ou uma despesa no caso de urna depreciacso do Real frente ao Difar. o - Ris Gené m; Cendrio Oena;;:
Os valores liquidos de contes a fecebes & CONtas & Pagar em MOBOES estrangeiras NS0 apfesentam fiscos Dperagao - — provével ___ possivel remi
relevantes de impactas ern virude da oscilagao na taxa de cambio. m“’: i‘:‘;ﬂ“ dedolar  Variagao na taxa de cambio 6.505 3R.473 64.802
Anidlize de sensibilidade das variaghes ne texa de juros {; rate tivi ysis): a Comnpanhiz Conteator : . .
posst exposicsa a fiscas de taxag de juros em seus Empréstimos e financiamentas & Debéntures. A andlise de Swap de taxa de juros Variagao na Libor 1382 2840 5.761
sensibilidade de variagbes nas taxas de juros considera os efeitos de um aumento ou de uma redugdio de 0,1% Contrin 25% 0%
) B iros por categor
Sintese dos instrumentos financeiras por categoria: P Indora c liclado
Ativos a valor Ativos a valor Ativos & valor Ativos a valar
de do com clo com de mercado com de mercado com
ganhos e perdas ganhos e perdas ganhos e perdas ganhos e perdas
2001 . ghies hecidss no présth i e
Ativos e recebiveis no resultsdo Patriménio Liguide Tatal e recebiveis ap resultado _ Patriménis Liguido ‘Totak
Caixa e equival de caixa. 121461 - - 121461 1.476.509 - - 7.476.589
Aplicacies fir irgs ... - 1.520.5682 - 1.520.562 - 3.095.359 6290 3.101.649
Ganhos nao realizades cam instrumentos fican - - - - - Lo - 140
Contas a receber de Ciemes ... eeenee 177.281 - - 172281 35602748 - - 3.602.748
Partes relacionac 5.054 - - 5.064 111.955 - - 111,958
Cutras contas a racsber ... §1.803 - - 11.808 484.592 - - 464.592
Total N5615 1.520.582 - 1.836.197 5.655.804 3.095.400 5.280 8.757683
F financairo, 18.518 124.442 - 142.960 379.851 276.645 - 656.286
Passivos & valor Passivos a valor Otros Paszivos a valar Passivos a valor Chriros
de mercado com die mercade com passives de do com de do com passvos
ganhos e perdas ganhos e perdas financairos ganhos & perdas ganhos e patdas financeiros
d hecids no a0 custe i hecidas no a0 custo
Pagsivos ne resultado Patvimbnio Liquido amortizado Total no resutiado  __ Patrimonic Liquide amortizaco TFotal
Farnecedore: - - 112758 112.758 - - 3212163 212,163
Ten Years Eonos, - - - - - - 7582.966 7582.966
Finantiamenias outros - - 557588 £57988 - - 5.314.629 5.314.629
Saldrios a pagar.. - - 43583 43.583 - - 617432 BI7432
Cebé - - 1.297650 1.297659 - - 785.933 785.933
Paites - - 2346520 2346520 - - 8
Qutras cOMas & Pagar.............. - - 19378 19.378 - - 756.971 756.971
Qbrigagbes por compra de agdes - - - - 533.544 - - 533.544
Perdas néo realizadas com instrumanios financeiras... - - - - 5327 - - 5.327
Total - - 4377886 4.377886 538.871 - 18.270.300 18.808.971
Resultado financeiro - - {563.151} (563,151} {96.909) - (1.0B7723)  (1.184.632)
Controladora : Censolidado
Ativos a valor Ativos a valor Ativos & valor Ativos a valor
de mercado com de mercado com de mercado com de merncads com
ganhos & perdas ganhos e pendas ganhos e perdas ganhos e pendas
2010 Emprésti hecid: wfas no présti hecil hecdos ne
Ativos e recehiveis np resuttado Putrimbnio Liquido Total « recebiveis ov resoltado  _ Patrimbnio Liguido Total
Caixa & equivalentes de caixa 51739 - - 51739 1061034 - - 1061034
Aplicagies finar - 146,903 - 1456.908 - 1105.902 36.356 1.142.258
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros . - - - - - 8312 - €312
Contas a receber de HiBntes e 225.592 - - 276.502 3.183.027 - - 3.153.027
Partes ' 1.307 - - 1307 35.037 - - 35.037
Outas contas & recaber 11.566 - - 11.566 408.941 - - 408.941
Totat 231.204 146.909 - 438.113 4.658.039 1H2.21 36.356 5.806.609
Aesultado financeTro 9.808 44.573 - 54.382 148361 198.973 - 347334
Passivos & valar Passivos a valor Outros Passivos o valor Passivos a valor Outros
de mercado com de mercado com passivas de do com de o com passivos
genhos e perdas ganhhos e perdas financeiros ganhos e perdas genhos ¢ perdas financeiros
hecid idas no a0 custe hecid hecidas no B0 Custo
Passivos no resuftado Patimanio Liquido smertizedo Total no resultado  _ Patimomio Liguido amortizado Total
Fomacedore: - - 78452 78.452 - - 17683274 1783274
Ten Years Bonos. - - - - - - 6.709.187 B.709.187
Tetm Loan Facility. - - - - - - 2473.264 2.073.269
Financiarnentos outro: - - 566.387 565387 - - 5.155.573 5165573
Salanios a pagar. - - 40.157 40157 - - 475.237 475.237
DebBNUres ... v S— - - 1.182.593 1.182.599 - - 731.97 731971
Partes i - - .893.947 1.893.947 - - 722 722
Qutres contas & pagar. ... - - 27380 27380 - - w191 762191
Obrigagbes por compra de agdes . - - - - 516.708 - - 616.706
Perdas nao resfizadas comn insirurnentos financefros... - - - - 53.273 33.203 - 92476
‘Total - - 3.787922 3.782922 575.979 33.203 17696.419 18.305.601
Re: financeira - - (158.618) {158.618) (71.822) - (260.826¢  (1.032.648)

Erm 3111272011, todos s instrumentos financeiros derivativos sio suags ds taxas de juros 8 Contratos futizos de Délar. Estes inswurnes

reafizados apresentados na conta Ganhos (Perdas) com instrumentos finantelros, liquide na Demonstragao dos Rasulados.

ntos forarm registrados a valor juste, sendo as perdas sfou ganhes raslizados & ndo

e} Operagoes com i fi
Ohjeti e égias de H de riscos: A Cormpanhia acredita que ¢ gerencisment¢ de riscos
& importante na conducdo de sua estratégia de crescimento com rentabifidade. A Companhia £514 exposts 3
riscus de mercado, principatmente no que diz respeito a veriaghes nas 1axas de cambio e volatEdade das taxas
de juros. O objetiva de gerenciemento de Tisco é efminar possivels variagdes nso das nos itados das
empresas do grupe, advindas ¢assas vanagbes.

QO objetivo das operagbes de desivativos asté sempre relacionado 3 eliminagio dos riscos de mescado,
identificados em nossas politicas e diretrizes e, também, com o gerenciamanto da volatilidade dos fluxos
financeiros. A medigio da eficigncia e avafiacie dos resutados ocorre nefinal dos contratos quando ¢ darivativa
& encerrado, © monitoramento doimpacto destas transegdes (MTIV) & analisado mensalmante peie Comité de
Gerancizmento da Caixa e Divida onde a marcagso & mercado destas transagdes & discutida e validada Todos

os ganbios cu pardas dacorrenes de inswurmentos Binanceiros denvatives estio reconhecidos pelo seu valo
justonas Demonstragdes Financsiras Consolidadas da Companhia.

Pur politica mtema, nfo 530 mantidas capiaghes em moedas nas quais nin exista uma coespondents geracic
de caixa.

Politica de uso de devivativos: conforme poliica intema, fi iro da Cx vhia deve ser oriundo
da geragao da caixa do 5eu negocio & nic de ganhos no marcado financairo, Poxtanta, considera que a utilizagio
da derivativos deve ser apenas para prolagsr eventuals exposicdes que ela possa ter decorentes dos fiscos Nos
quais el estd expasta, sam fins especulativos. A contratacdo de um darivativo deve ter como COATTAPANS Lm
ativo o um passivo descobernd, Nunca alavancando a posicao.

O critéric adotado pata definigao do valor de seteréneia dos instrumentes financeiras derivativos estd atrelada
ao valor da divida efou dos ativos.

o

o O
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Politica de aprragio do velor juste: O critéria de daterminagio do valor justo dos instrumasios financeiros
derivativos & baseada na utilizagio das curvas do mercado de cada derivativo, Tragidas a valor presente, na
dara de apuragio, Os métodos & premissas levam em conté a interpolagio de curvas, como i case da Libon
& de acorde com cada mercado onde a empresa estd exposta. Os swaps, tant a ponta ativa gquanto a penta
passiva $40 estimados de forma mdspendente e trazidos a walor presente, onde a diferenca do resultado entre
as pemas gera o valor de mercado do swap.

Os valores 530 apurades com base em modeles & cotaghes disponiveis no mercado. que levarn em conta
condigdes de mercado presentes ou futuras, senco valores brutas, anteriores  incidéncia de impostos.

Em fungio da varecio des taxas de mercado, esses valores poderso sofrer alieragies até 0 vencimanto ou
liquidagio sntecipada das transagies.

As operaghas de derivativos podem: inchiin. swaps de taxas de juros, {ranto em Libor de Délar, como em outres
oeciash, swag de moeda & tambény Contratos futuros de Délar.

Contratos futuros de Dilar

A controtada Cleary Haldings liquidou os NOF's (Non Daliverable Forwards), qualificados como hadge de fiuxe
de caixa {cash flow hedge). com vencimentos em 04/02/2011 e $4/03/2011. Estas operagies foram contratadas
com o chietivo de protegerse da wanagho cambisl do Dilar para a moada local, que podafia impacter a teceita
de suas exponaghes e assim prejudicar 2 margem. Em 31/12/2001, o reflexo destes NDF's 1o resultado do
periodo foi Lm ganho de RS 370, qua foi registrado na conta Ganhes (Perdas) com ingtnamantos financeiros.
tiguido, A contraparte dastes operaches foi com o Banco de Bogota.

A controlada Cleary Holdings liquidou NDF (Non Deliverable Forwards), gualificado coro hadge da o de
caixa {cash flow hadge), com vencimento em 221272011 Esta operacic foi contratada com o chjetivo ce
protegarse da variagio cambial do Délar para a moada kocal. Em 31/12/2011, o reflexo deste WOF no resultado
tho perlods faf uma perda de RS 316, fue fol registrado naconta BGanhas (Perdas} com instrumentos financeires,
figuido. A gontraparte desta operagan fol com o Bance de Bogota.

A controlada Disco 5.A. Fauidow Fyrward, qualificads come bedge de fluxo de caixa leash fow Aodgel,
com vencimento em 07/04/2011, Esta opevacao foi contrataca com 0 objetivo de protegerse dz exposigio
cambial existanta a partir de financiamento e Délar com o Banco Davivienda. Em 3112/2011, o iefiexo desie
instrumenta na resultado do periode foi uma perda de At$ 106, que foi registrada na conta Ganhos {Perdas) com
instrumentos financeiras. liquido. A contraparte desta cperagao 1oi com o Banco Davivienda.

A controlada Diace S.A. liquidou Forward, qualificado como herdge da fluxo de caixa {cash fiow hedge), com
venGimento em O7f10/2011, Esta opevacao foi feita em funcio ds expesigdo cambial existente a partir de
financiamenta e Ddlar com o Banco Davivienda. Em 31/1212011, o reflexo deste instrumento 1o fesultado do
periodo foi uma perda de RS 505, que foi registrada na conta GGanhos {Pecdas) com instrumentos financeiros,
liquide. A conlreparte desta oparagao foi com o Banco Davivienda.

A controlaga Diaco S.A. contratou Forward, qualificado como hedge de fiuxo da caa {eash fow hedge), com
nationafde USE 10,0 milhdes (RE 18.758 em 31/12/2011), com vencimento em 24j09f2012, Esta operaco foi
feita em fungiia da exposi¢ao cambiat existenie & periir de financiamento em Défar com o Banco Davivienda.
O valor jusio deste contrato representa um garho de RS 140, cuja contrapariida foi registrads no resultado. A
contraparte desta operacia 4 com o Banco Davivienda.

3
A controladz Diaco S.A. contratou NDF gualificado tome hadge do fluypde caixa {cash flow
notional da US$ 66,0 milhdes (RS 112.548 em 31/12/2011), com vend €
feita em fungao da exposicio cambial ext a partir de i em Dalar o Banco Davivi
O walor justo deste contrato representa uma perda de R$ 314, cuja !n&](:ﬁamgﬁ Joi ;%nu resuttado.
o

contraparts desta Oparagdo & com o Banco Davivienda, Q )rg&{

Os testes p oS & (eUOSpECtives s § fina ma naougﬁ%n ‘gwlmf
Comestoa de Suwap = 7o, %0 0 nos
Swap de texas de juros = @f aq é:Qo
A controlada Gerdau Ameristest Com. hquidou antecipadamente SWis de taxes ddjuQS? gu

histige da Hixo de cabm (cash flow hedge), com ventimentos entre miaffo de 2012 e/sg!
operagdes foram contratadas visande reduzir a exposigio 3 variagio or do Tam
do Term Loan Faciiity ter sido contratado em taxas de Libor fiukal Companhia
1axas fixas, melhoranda a pravishilidade do flwxo do caixa, além de elmanacrisco de flutuagho da Li
211272011, o reflexo destes swaps no sesuitado do periodo foi uma perda de @%29& (pe foi regr
comita Ganhos (Perdas) con: instrumentas finenceiros, liquids. A contraparte: destg\“‘fiagﬂuéc! coma
ABN Amic Bank, HSBC e JP Morgan. LR
A Companhia, através da controlads GTL Equity vestments Corp., fiquidou swap de cilfom Tinbial versus
Libor, jimte a0 Banco JP Morgen, tom vencimentos entre 21/12/2010 e 2171272011 £ssa operagho tol feita,
visandt aproveitar a diferenca entre a taxa de juros interna (cupom cambial} & a texa de juros extema (Liborh,
Corn iss0 2 Companhia aumenta 2 sua Bxposicac a0 fisco Brasll, porém este fisco 6 erente 30 seu Negocio.
Em 31/12/2011, ¢ reflexe destes swaps no resuitado do periado foi urn ganhs de RS 3.722, que foi registrado
a conta Ganhas {Perdas) com instrumantns financeiros, liquide.

A controiada Siderdrgica del Perd S.AA. - Siderperd possui swap Oe taxas de juros no qual ela recabe uma
1axa de juros varidvel beseadz na Libor & paga uma texs de jurps fixa e Dodar. Este contrato @m um valor
nominal de US$ 35,71 milhées (RS 66.985 em 31/12/2011) e data de vencimento em 03/D4/2014. Esse swap foj
contatado para sinimizar o Tisco da varegao das taxas de juros {Libor}, 4 que 8 Companhia tomou divida em
Dolar ern taxes flutuantes, num valor supericr 30 do swap. C valor justo deste contizto em 312/2011 6 umna
perda de R$ 3.674, cuja contrapartida foi registrada no ftado. A dasta & com © Banco
Bilbag Vizeaya - BBVA.

A comtrolads Gerdau Apormings S.A. possut swaps de Libor no velor de USS 350 mhbas {R$ 656.530 am
311122011} & dats de vencimento em 22/06/2015, nos cuais 0s BNCATEOS fmanegiros pactuados no contrato de
dividz com © Banco do Brasil, mvah # taxa Uibor ida die um il de juras, sho Bocados por
taxas da jurps pré-fixadas. O valor justo dests contrato em:31/12/2011 & uma perda de R$ 1.339, cufs comirapartida
$oi registrada no resuitado. As conlraparies desta operacio sao os bancos HSBC, Citi & Morgan Stanley.
Margens de Garantia

A Companhia possui de i fi fras darivativos que preveem a passibil da
congtituigio de depdsito e/ou marger de garanta quanda o valor da marcagso a tnercado destes instrumentos
axceder us limites previstas em cada contrata. Em 317127201, o5 contralos acima o axigian nerhum
dapbsito/margem de garantia,

Os instrumentos derivativos padem ser resumidos e categarizados da seguinte fonna: Valor reconhecido alor justo
Valor de referéncia No resultado Mo Petriménio Liquida Valor 8 receber Valor a ppgar
Contratos de prote¢io patiimonial Posicia zon 200 201 201 201 2010 2013 200 Zm 200
Contratos futuros de Balar
Agos Villares 5.A. - - - 10.755 - - - - - -
Diace $.A . - US%5,07 milhdes {166} 209 - - - 208 - -
Diaco S.A . - USS 5,04 milhdes {505) 66 - - - 66 - -
Diaco 5.A .. USS 10.0 milhges - (140 - - - 40 . - -
Diaco SA . LSS 60.0 milhbes - 314 - - - - - @14 -
Cleary Hok - - - 143) - - - - - -
Cheary Holding: - US$ 20,0 milhdes 297 o] - - - 383 - -
Cleary Holding! - LSS 175 mihdes 73 12e - - - 128 - -
Cleaty Holdings.. - - 318) - - - - - - -
(383) __ 11388 - - 140 783 314 -
Gontratos Swap
Swap e taxas de juras
AGOSVAlBIES S.A, —oooverreccriereeeeee PORIA 2liVA Litor B + 1,94% - - - (801) - - - - - .
ponta passiva 6,95%
Siderdrgica del Perh SAA. -
Siderpeni... o ponta ative Libor 50 + 0.90%  USE 36,71 milhdes  USE 50,0 milhdes 1260 (2.785) . - - - 367  (B.051
ponita passiva 5,50%
Gerdau Ameristest Corp. ——.........  ponta atva Libor 6M + 1,37% - USE 1 bihdo  {68.698) - - @320 - - - (79.340)
348%
Gerdau Agominas S.A. . Libor 60 + 2,38%  US$ 350.0 mihdes - (6339 - - - - - (1.338) -
3.28%
GTL Eguity Investments Corp.....  ponta ativa Libor 6M - - - 1293} - - - - - -
ponta passiva 3,48%
GTL Equity Investments Corp.....  pontaativa 4,51% aa. - USS 100,0 milhdes 3722 4.483 - - - 55239 - o)
ponta passiva 3.51% aa.
{65.055} 994 - 33203 - 6.629 (5.013} _{92.456)
[65.438) _i2.392 - __i33.203) 140 8212 8.3271 _192.479)
Os eleitos do vaior justo foram zssim clessificados no Balango Patrimonial; A Companhia possufa uma opgdo de corpra de 725% ca Sipar Gerdau Inversiones S.A. e 0s acionistas nao-
200 2010 wes desta emp tambarn des 1 & apgso de vender os 725% da participagho rcemanescents
hos nio dos com derivat? para a Companhia, A opgio foi exersida em OH04/2011, com raali dop até fevereiro/2095, do
Ative circulante 140 783 USS 7530 mi (RS 11.941) & camesponde a cornpra de 125% da p nasta Hadk lzack
Ativo nao-circulante - 5520 . destaaquisicao de panicipagio adicional, a linha de Partici dos Arioni niot foi reduzida
140 B.312  nOT do valor patimenial adguirido. )
Perdas nio realizadas com derivativos ) Hedge de investimento liquido (Net investment hedge)
Passivo circul 3141 _  Bassado na ferpretaggo N° 16 do IFRIC ICPC 6), emitida em julho de 2008, & consubsienciado na norma
Passive jreut N {5.013) (92.476) |AS N° 39 (CPC 38). a Companhéa optou por designar como hedge de parte dos investimentos liguidos sm
5327) _l0247g) Conwolatas no exterior as operagies da Ten Years Bonds, defdos pela controlada GT1. Trade Finance inc.. 1o
ERTE HQUIO ..o oo s e s i o (5.1687) [B6.164) hor e USS 1,5 bilh&o e pela controlada Gerdau Trade Inc., np valar da USE 1,25 bilhao, #ém de oparaghes da

f} Obrigagdes por compra de egies
Ern 10/01/2008, a Companhia conchyiua aquisicao da-40% da Corporacion Sidenor S.A {“Sidenor”}, urma produton
de agos espanhola com operagdes na Espanha e no Brasil. O Grupo Santander, conglomerado iro espanhol,

financiamentos detidos pela controlada Gerdau Agominas S.A., no valor de US$ 701.1 milhées, as quais foram
efatuadas com o propisito Ua prover paria dos rRCWS0S para a aquisicao destes invastimentos no axterior. Com
base na NOMNa & N3 merresecac citadas acima, & Companhia comonstrau a alta efetividade do hadge a partir

comprou 40% da Sidenor. O prega de aquisigio de 100% da Sidenor consiste de Lma parcela fixa dg € 443520
il mais ume percela varifvel coningsnte, a ser paga apenas pala Companhia. O preco fixo pago pela Companhia
em 10/0172006 por sua participacho de 40% na Sidenos foi de € 165.828 mil {R$ 432.577). O Grupo Santarder
poSSL urma apcac de vender a sua participatio na Sidenor para a Companhia apds 5 anos da COMPA, 2 LN prego
fixo com juros caleulados utilizando uma taxa foa de jukos, tendo a Sidenar o direfto de preferéncia de adquirir
estas agoes, podendo ainda, a qualquer raomento durans ¢ praze da vigenecia da opgde de venda, requeser que
a Gupo Sanlander exexca este opghe de forma antecipada. Em 231272010, o Grupe Santander € a Companhia
rengvarar a opcio de venda da participagio na Sidanor & o vencimento ds opgao passou a ser 10/01/2014,
podendo ser exercido antecippdaments sm janeiro de cada anc a partir de 2012. O valor da opgdo passou a ser
£208.648 mil (RE 464.868), anualizado por urma taxa fixa de juros. A cbrigagiio potencia? da Compaenhia de comprar
do Grupo Samtander # participagdo de 40% na Sidanor foi registrada como UM passivo nao-caculante na conta
Obrigaches por compra de agbes. Como fesultado do seconhecimente desta obrigagsio potencial, a Companhia
reconhece desds a data de aquisicio urma paricipagan adidonal de 40% na Sidanor coma geu investimento. Em
31/12/2011, esta cbrigacio potencial totaliza RE 528.821 RS 464.868 em 31/12/2010).

A Companhia possufa uma opgao da compra de 16% de partitipagac remenescents da PCS e os acionistas
nac-controladores desta empresa também detinhaim a opgao de vender os 16% de participacio remanescents
para a Companhia. A opgdo dé compra fof exercida em 2011 pelo valar de US$ 23 mihdes [RE 38.8 mithdes)
com pagaments em G1/11/11, restando uma opgéo de compra 8 venda da participagio remanescente de
1% pela prago fixo de USE 3 milhdes, cuia opgdo de compra pala Companhia pode ser exercida a partir de
01711717, enguante que a apgdo de venda detida pelas acionistes o controladores nao pode ser exeraids antes
da OV/11/14. Em 3171272011, o valor teconhacide como okigagio potencial manta R$ 4.723 (R$ 403411 em
31712/2010). Comp resultado desta aquisicao de paticipaiBo adicional, a linha de Participagées dos Acionistas
nég-controfadares foi reduzita na mantanta do valer patimonial adguiride.

ki X g0 de cada divida para 2quisigho dessas empresas no exterior, cujos efeitos foram mensurados e

reconhacides diretamente pa Demonstragao Cr 1a dos F ok oMo uma parda nic

reglizagia no montants de RS 788.007 no Conselidedo kyanho de RE 130.750 em 31/12/2010) @ perda nic

redizada no montante de R$ 707466 na Controladora iganho de RS 130.750 em 31/2/2010).

O objetvd do hedga € proteger, durania a existoncia da divida, 0 valor de parie do imvestimanto da Companhéa

nas subsicidrias acima tadas contra oscilagbes positivas & negativas na taxa da cAmbin. Este chjetivo &
it coma tigia de ¢ wento de risces da Companhia.

h] Mensuragio de¢ valor justo:

A 1AS 32 |CPC 39) define o valor justo como o montante pelo qual um ativo podatia ser trocado, ou um

passivo liquidado, entre partes com conbecimento do nogGeio e interassa em realizéda, em wna transagio

am que nao hi favorecidos. A IFRS 7 (CPC 40} estabalece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo,

2 qual prioriza as informagbes quando da menswatso do vakor justo pela empresn, para maximizar o uso e

mformagtes observévels ¢ minimizar o use de informaches nic-observiveis. As [FRS descrevern os 1és niveis

de informagties que devern ser utkizadas mansuragia ac valor justo:

Nivel 1 - Pragas cotados {nao sjustados] em mercados ativos para ativas 8 passivos idénticos.

Nival 2 - Quitras informagoes disponiveis, excsto aquelas do Nivel 1, onds o5 (TBGOS (o12d0S (NS0 ajustados)

40 para alivos @ passives similares, am mercados nio afivos, Gk OUTras inforrnagdes gqua estao disponiveis cu

que poder ser comoboradas pelas informagiies. observadss no marcada para substancialmente a integralidads

dos 1ermos oS a1ivos € passives.

Nivel 3 - Informagdes indisponiveis em fimgéo de pequena ou nenhurna atividade de mescada o que S0

significantas para definizao do valor justa das atives e passivos.

Em 31272011, a Companhia mantinha certos ativos Cuj Mensuragso ao vafox justo & requerida em basas

ecomentes. Estes ativos incluem invesimentos em tiulos privados e instsmentos derivativos.,

Os ativas 8 passivs financeiros da Companhia, mensucados a valor justo em hases reconentes & sujeios a dvulgagdo confomme o5 requerimentos da IFRS 7 ICPC 40) em 31/12/2011, S50 05 SUQLENEES: <
Controladora
Mensuragao 8o valor justo
dos em 5 em clos ndo
ativos pan ativos idénticos ativos pars ativos simil i b frvai:
{pivel 1) {Nivel 2} {Nivet 3}
zom 2010 2m 2010 20 2010 2m 2010
Ative cisculante
Apficagbes financeiras
Thulos para negociagao. 1520.582 146.909 1.520.241 139.180 341 7728 - -
1.520.582 146,809 1.520.241 139.180 341 7728 - -
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stivos pera ativos idénticas

stivos para ativos similsres) ﬂygm%lpewmh
[Pivel 1) 12§ ivel 3)
201 2m0 20m 200 2011 %,_ g
Athva circulante =7
Aplicaches financetras
tuios para nogots 300533 1105.902 2825508 24902 269.451 251 %0y
Disponiveis para venda 6.290 9558 6.290 9,559 .-
CONAFALOS (IS SVWBDS 8 OULTOS err-eesceraiessensssmeeraseacas cirnoescimcasesssams 140 783 - - 140
Alivo nao-circulante
Aplicagses financeiras
Disponiveis para venda - 28.797 - . -
Cantratos de swaps e outos - 5.529 - - -
3101789 1148.670 2.832.158 734.461 269.591
Passiva circifania -
Contratos ga swaps e autres. 34 - - - 314 - - -
Passiuo ndo-cireulante
Cantratos de swaps & outros 5.013 92475 - - 5083 92476 - -
Origagbes par compra de atdes
PCS 4.723 40.341 - - - - 4723 40,341
Sidenor. 528821 454868 - - - - 528.821 464.868
Sipar ... - 11.487 - - - - - 11.497
538.871 609.182 - - 5.327 92476 533.544 516.705
3.640.660 1757762 2.832.198 734.461 27918 475.788 533544 543.503

Movimenta dos regisires nio observaveis (Nivel 3k

Saldo em 31/12/2010
(+}Jurgs g optras i

{+} Ganhos e pardas na conversao
1 Venda de i i

2.7} Provisio relatva a compensagdes de créditos de PIS, discussoes guania b incidéncia de PIS & COFINS
sobre outras receitas g exclusao do ICMS da base de célcule do PIS e da COFINS, Com relagéio aos dois dltimos
1ernas, 8 Companhia vem depositando judici os valores lvick

2.8} A provisia foi consfituida, consi: 300 o dos tegals e da Administragso, para 05
fiROCESE0S Cuja expactative de pesda To! avaliada coma provével, sentio suficiente para fazer face #s perdas
&esperatas. R

Salde em 31/12/201

b} Provisges trabath

A Companhia & parte em acbes judicials da natureza trabalhists, Nenhuma dessas agbes se refers a vakores

Saido em 31122010

individual significativos, & A5 discussies envolvem principaimente padidos de horas extres, insalubridade,

{+1 Jures ¢ outras obrigagies o
{+} Ganhos € perdas na conversio

) Baixa de obilgaghes por coimpra de acbes
Saldo em 31122011 [UR.

Saldo em 01/03/2010.
( Juros e outras obrigagdes ¢«
(-} Ganhos e perdas na convars3o.
{4 Vena de investimento:

Satdo em 31/12/2010 ...

Saldo em G1/01/2019.
{+) Juros e outras ohrigagdes ¢
{) Ganhos & perdas na Gorversao.,
Salde em 31/12/2010

P fdade, indent y par da rabalho £ doonta ocupacional, entre Ut

©} Provises civeis

# Companhie & pane, juntamente com suas tontroladas, em agdes judicials decomentes do curse ordinario

de suas operaghes e de Suas de cival, gqua s, s 31142071, o moniante

indicado comio prowvisso chel referente 2 essas questies.

A movimentagio da provisanp para Passivos TbUEsios, Civeis e webalhistas esia demanstrada ebaixo:
mmtrotar

Consolidede
2011 200 2001 2010
Saldo na inicio do 128.563 45.449 645.375 EryArd]

(+] Valores prenisionadas eontra o do 48.852 239 3508 382,507
-} Reversio de valores contra o 7asultado......eweee {2,208} 222 {97904) (183415}
(+) Efito do c3mbio sobre pravisbes em

moedz estrangsira - - 1319 (B88)
{+) Incorporagdo Ages Villares S.A. ... - 4877 - -
Saldo no final da it 7491 128.583 907718 545375
L] ] h n&n provisionad
8} Contingéncizs tributina

2.1} A Companhia & ré em execugio fiscal promovida pelo Estado de Minas Gerais para exigirqhe suposios
crbditos da IEMS, inci devendas da i85 & BINPEsAs CL i eaportad

15 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER }
Controtadom Consalidado
20m 2010 20m 2010

Imposto da Renda e Contribuicic Sacial sobre

o Lucro Liguido - 1.206 92.379 57376
Encargos sociais sobre folha de pagamenta.. - 7508 7385 164.703 130.369
ICMS - Impasto sobre Cireulagio de Mercadorias

& Serigos 1450 B557 66.625 79.831
COFINS - Contribuigio pera Financiamento da

Seqiridade Socia¥. 7791 2602 6515 14.404
IP1 - Imposte sobre Produtos Industrializados - - 403 4.010
PIS - Programa de lntegracac Soci 1635 477 nn 2842
Imposto de Renda e Contribuigan

retidos na fonts. 3.036 750 59.919 36.090
IMpostos parcetados . ..o 17265 20873 86.478 107441
hmiposto sobra valor agregado e qutras. 647 988 112.884 92604

39.363 49,267 591,883 524,967

17 - PROVISAD PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS ETRABALHISTAS |
A Companhia 8 suas conticladas sio parte em agoes judicias @ admirfstrativas de natmeza uibutaria, civel

princip

Crvalor izado do perfaz o total do RE 59.636. A Companhia nio constituiu provisio de coningéncia
em relagao a 1al processe por considerar indevido o tribute objeto da execucio, uma vez que as saidss de
mescadoria para fins de expoctacio estie imunes & wibutagao do ICMS.

2.2} A Companhia & parte em demendas nas quais the sfo exigides crdditos de 1ICMS sobre a expertagso
de produtns industriafizados semi-claborados. O valor total das demandas perfaz snalmente RS 20.218. A
Companhia ndo eonstinu provisso da ingéncia por considerar indevido o tributo, ao emendimento de qua
seus produlos nido $& enguadram na i Al o

de predutos i dos semi-alab

8.3} A Comparhia & sua tontrolada Gerdau Agos Longos SA., possuem outes discussées que tatam de
ICS, substangialmenta relstivas a direita de crédito & diferencis? da aliquota, cujss demandas perfazem o
total atsalizado de RS §3.589. Nio foi efetuads provisdo contabd, pois estas foram consideradas como de perda
possivel, mas nio provivel, palos consultores legais.

a4} As conroladas da Ci hia, Gerdaw ionef Emp Luda. e Gerdau Agos Especiais
S.A., discutem, administratvamente, autuagtes relativas 8 IRPJ e CSLL no valor atuslizado de RS 1.234.678,
referentas a lucres gerados no @Xteror nos anos de 2005 a 2007 Nao fof constituida provisdo, uma vez que
a probabilidade de perda & classificada como possived pela Administragso, com base na opinide de seus
consultores legais.

a.5) As controladas da Companhia, Gerdau Agos Langos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A., Gerdau C 1at
de Acos S.A. e Gerdeu Agominas S.A., inistrativamente, a glosa da ibddada do dgio relativo
A recrganizagio societdria reafizada em 2005, gerdo nos termos do artigo 7° e 8° da Lei 9532/97, da base
de calculo do IRPJ e CSLL, dos anos de 2005 a 2010. O valor total atustizado das discusstes importa em A%
2.664.440. Naa fol constituida provisé, uma vez que sua probabifidade de perda & classificada.como possivel
pela Admini: 40, com base na opini2o de seus consuliores legois.

e trabalhista. A Admimistragaa acredita. beseada em suas andlises, e com a opinido de seus €s
legais, que 2 provisio para estes ecdes judiciais & administrativas 6 suficiente pera cobxir perdas provéveis e
razoavelmente estimaveis decorrentes de decisbes desfavorveis, bem come que as decisdes definitivas nbo
1erdo efeitos significativas na posicao econdmico-financeira da Cormpanhia e suas contraladas em 31/12/2011.

A provisac foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Adr ini F0, pera 05

a.B} A Companhia e suas controladas, Gerdau Agominas SA. e Gerdau Agos Longos SA., sho portes em
demandas que tratam da outros tiibutos, O valor mtal das discusstes importa hoje em R 137.959. Para tais
demandas n3o foi afetuada provisio contdbil, pois estas foram consideradas como de perda possivel, mas ndo
provivel, pefos consultores legais.

1S

processos cuja expoctativa de perda foi avaliada como provavel, senda suficiente para farer face s perdas
esperadas. Os saldos das provisdes sdo os seguintes:

i} Provistes
[« Consolidsdo
201 2010 201 2019
8} Pravisbas tribusérias,
ICMS - Imposto sfCirculagao de Mereadorias
a Sarvigos 2382 4.054 19.950 48.946
CSLL - Contribuigao Sociat sftuero Liguida 9.7 B.889 70.276 64,179
1RP} - Imposie de Renda Pessoa Juridica 1427 €99 1427 699
{NSS - Institute Nacional do Seguro Sociat 140 137 26.672 20.531
ECE - Encargo de Capacidade Emergenci . 8573 9.11% 26.733 33832
RTE - Recomposigao Tarifarra Exiraordinariz. ... (3.5} 5.337 5114 23.983 22026
If - Imposta de ImportacEafIFt - Imposto s/Produtes
tndustriali (drawback! (ad - - g3 1.070
PIS - Programa de Integracao Social/COFINS -
Cantribuigdo para Financiamento
da i Social =] 72.924 35.380 4B5.412 268383
Outras p tributgri a.8) 903 BEE #3.220 13.213
109.400 64,264 672.652 472879
b} Provisoes teabalhistas (b} 64.922 62.320 217696 160.026
c) Provisoes civeis ...... P . - | 569 1.960 17370 12.470
14.911 128.553 907718 645.375

#) ProvisGes tributarfas

2.1) Discussbes refativas ao Imposte Scbre Circulagdo de Metcadorias e Servicos (ICMS) &mn sua maioria
no tocante a direite de crédito, estando a maior parte dos processes em andamente perante a Secrataia da
Fazenda dos Estadas e Justica Estadual.

a.2) Cantribuigao Socia! scbre o Luero. Os valores p referem-se, substand
relativas 2 constitucionalidade & base de clculo da referida contribuicao.

2.3} Discussoes relalivas aG Impusto de Renda Passoa Juridica - IRP, em distussio nz esfera administrative.
a.4] Discussoes retativas 2 contribuiches previdencidrias.

a.5) Encargo de Capacidede Emergencial - ECE e RecompasighoTanifaria Extracrdinria - ATE, encargos tarifarios
exigidos nas contes de energia elétrica de suas unidades industriais. O STF declarou a consttucianalidade do
ECE. razao pale qual a contingéncia serd babada na medida em que o5 processos sejam encerrados, tom a
consequente conversao em renda dos depdsitos. Relstivarnentz & TE, entende a Compenhia qua © encargo
tem nawreza lurigica do wibuto, €, como tal, & incompativel com o Sisterna Tributaric Nacional, motivo pelo aual
sua canstiucionalidade esta senda distutida judiciatmente, estanda 05 processas em cWso perante a Justica
Federal & Tibunais Regionais & Superiores. O valor do encargo discutido & objeto de depbsito judicial imtegral.
2.6} Provisdo relativa o discussdes guanto ag direito de crédite do imposte.

a discussoes

b) Conti eivel

b.1) Prucesso decorrente de representagso de doais sindicatos g construgso civil de 580 Paulo, dlegando tue
Gerdau S.A. & cubos produiores de aos longos no Brasdl dividemm clientes ente S, infingindo a legislagéo
antitruste. Apds investigagdes conduzidas pela SDE - Setrevatia de Direito Econdmico a opinido desta foi
de que existiu um canel. O p entfio, foi inhatla 20 CADE {Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica) para julgamanto. .

Em maio de 2004, foiproposta, por Gerdau S.A., agso judicial com afinalidade de anulara processo admimistrativ
&m comente, aGicesta fundamentada em imegularidades formais observadas na sua instrugso.

0 CADE, ingopendentsmente do pedide formulado pelz Gerdsu de produgéo de prova, consubstanciada
em estudo sgonbmico, pasa a comprovaglc da inexisiéncia da carnel, julpoy, em ZY0H2006, o méfito do
processg adnnistralivo e, por maicria, condenou a Compantia, & o5 ouros produtoras de agos longos, an
pegarnento de mutta equivalente a 7% do faruramento, por efas registrade, no foi or i

do Processo Administrati luidos ¥

Enfatiza-se que, opesar da decisio do CADE, a ago judicial propostz pela Gerdau S.A, tem séu Gurso nomal
e, nO pressnte momento, aguarda-se seu jul em primeira instincia. Caso sejam reconhecidas as
nulidades processuais alegadas pela Gerdau S.A., a decisso do CADE pode vir & ser anulada.

Ademais, para reversso dos tenmos ds decisae proferida pelo CADE, a Gerdau, em 2B/07/2008, rocoran ao
Peder JudiciAtio, mediante a propositura de nova agho ordindia gue, além de ratificar os tenmos da primaira
demanda, tamb8m aponta iregularidades apuradas no trimite to processa administrativo, A Gerdau logrou
&xdto, am 30/08/2006, na obtencio de tutela antecipada para suspender os sfeitos da decisde do CADE até
decis#io final a ser profarida pelo Julzo, mediante a garantia de carta de fianga bancara comespondents a 7%
sabra o faturamento bintto apurado em 1999, excluldos impostos (RS 245.070).

Cumprs informar qua em momeanto antsrior 4 decisae do CADE. o Ministétio Plblico Federal de Minas Gerais
apizoy uma Agdo Civil Piblica, baseata na jo mencionads opiniio emitide pela SDE g, sem trazer nenhum
alemanto novo, alega o envelvimento ¢a Companhia em atividades oue ferem. a legisiacs i A Gesdau
afresentou sua contestacio em 220712005,

A Companhia nega ter se engajado em qualquer Tipo de conduta anticompstitiva & entends, com base nas
informagdes disponiveis, incluindo opinides de setss consultores lenais, que © processo administrative estd
sivado de inegularidades. algumas delas, inclesive, impossiveis de serem sanadas. No que diz respeito ao
mérito, 5 Gerdau 5tA cerla de que nao praticou a conduta que the fol imputada e, nesse sentido, respalda suss
corvicpies na posicio de renomados 1Cnicos e, sendo assim, juiga possival a revers#o de sua condanagic.
b2} Agho movida por Sul América Seouradora contra a Gerdau Agominas S.A. e tercetrq, tendo por objeto
consighagdo judicial de R$ 34.383, para quitacdo de indenizacio de sinisto. Alegoll a segurador dinvida a
quem pagar e resisiéncia da Companhia em receber & quitar. Nas contestagtes forarn refutadas as diwidas 8
demonstrada a i iancia do valor ¢ ignado. Este fioi 4 o em dezembro di 2004 & a acio prossegue
para se apurar o valor efetivamenta devido.

A expectativa da Companhia, com base na opinido dos seus consultores legals, & da perda remota e de qua
a sentenga ird declarar o valor devido dentro do apontado na A Gerdau Agominas S.A. ajuizara,
anteriormente & agho acima, agao de cobranga de quaniia reconhiecida como devida peta seguradins, wada,
também, expeciativa de &xito.
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As agdes decomem do acidente ocomido em 23/03/2002 com os regenaradores do attor-forna, que resuliou em
perda dg produgso, danos materiais e lucros cessentes, Em 2002 pieiteou-se uma ndenizagio apreodmiada de
R$ 110 milhdes, com base nas custos incoridos durente parte do perfoda de pardiisagdo do equipamentc e
gastos imedialos incoridos para recuperd-o provisoriemente. Posteriommente, novos valores foram acrescides

& discussso, como consta na contesiagso de Companhia, smbord ainda néo Esté-se 1

corn as pericias de engenhgatia e contabif em ant_iamento.

A Administracio acredita que no sejs provével a abilidade de que 15 perdas de outras
continggncias venham a afetar 0 resultado das oua poso;éa financeir dada da Comparhi

) Depdsitos judiciais
A Con';penha mantém depdsitas judicials vinculados s provisbes tributdrias, webalhistas e civeis, @ estio
assim dempnstados:

Controladora Consokdado
2011 2810 2011 204
“Tributénios 129.059 96.652 666.681 458.458
i 19,772 16.605 3z828 316831
Civeis 5.989 2143 8.970 3413
Tsim0 500 _TiAR0 _ 46350
18 - SALDOS ETRANSAGQOES COM PARTES RELACIONADAS 1
a} Composigho dos saldos de mirtuos
Controladora Cansolidado
T em __ eow __2m 2w
Wiituos stivas
Empresas contrladas
Gerdau AGos Longas SA e - 6a4 - -
Gerday A i { US lac. 6.064 663 - -
Empresas associadas
Armacera Ind. Com. LIga. e e s - - 63 ™
Empresas nonlroladoras
{ Gerdau 5.A - - 29.80 5
Outros
Fundagdo Gerdau - - 76.573 23214
Gerdau Corsa SARLde CV e - - 6.209 11.542
Outros. - - 209 122
5.084 1307 111955 __ 35.037
Miftuos passives
Cumruladures
jica Gerday S.A - - - (710}
Empresas controladas
Gerdau ACOS LONGoSs S.A. . s s {5.0044 - - -
Gerdau Trade Inc. (2.341.516) (1.883.947) - -
Outros
Qutros. - - ®) az
2365700 ke B __ U
2011 2010 2m 201¢
(Despesas) Receitas financeiras liguidas.....oo..ccoe. {122.487) (28.554) A.368 145
b] Operaghes comerciats —
Controfadora
201 2010
Compras Vendas Contesa receber Contas a receber
Empresas controladas
Gerdau Comercial de Agos S 1163 46.925 897 509

Gerdau Acos Longos S.A... 102.234 12.656 343 444
Gerdeu Agos Especisis S.A 1586 51214 681 381
Gerdau Agominas S.A. 11672 247 494 -
Gerdau AZA S.A, - 64 84 -
Digoo SA. ... - 923 - -
Gerdau Agominas Oversaas Ltd. - 229 1360 38.327
Gerdau Laisa S.A. .......... - 261 - 350
Empresa Sideroigica Del Peru SA - 239 - a8

jica Zulisna, C.A - - 72 390
Siderurgica Tulvtian, S.A.de CV. .. - 368 - -
Sidenaor Villares Rolling MR Ralls SL. - 38.014 8.162 13447
Villares Corporation of Amearica .... - 45.296 12.432 9.710

117265 199.363 24.532 653.584

c) Operagies fnanceires !ﬂ‘ Ojniogé‘ "
Il Despesas-

201 0 v 2010 4

Controlador - 11O .@

Indac - fnd. Adm, & Comércio S.A. 9 ... (10.130) _§ (91.66: g\%; rﬁ@;@:

"G i por &vais ce % " -~

d) Avais uom:eddclns = 7@/ a"é? O’ o

A Companhia & avalista da associada Dana Francisca Energética S.A., Brare 08 te, iy o \4@0

total atwal d= RS 23.991 am 31/12/2011, pelz quote parle comespondana de 57, 82% ent
A Companhia é avalista da controlada Gerdau Acominas S.A. em
RS 1.458.. 258 em 31!12,'2011

A C é da controlad: Sic

sindicalizado, no limite aprovedo dg atd USS 150 milhSes RS 281371 ?r?:ﬂ 12420011}, sando que, %m%

3112/201, o valos waiizado era de LSS Berit (RS 15 A Compankis tambam ¢ garii MesE ¢
em cootrato de abertura da linha de crédito de US$ 70 milhbes [RS 131:306 e 3T12R0YY ? 3
A Companhia € a5 controladas Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Espacisis 5.47, Geday, SA
a Gerday Cometcial de Agos S.A. prestam aval solidario & GTL Trade Finance Inc. roferente A emisséo de biaus
com \.enclmenw am 1D anos('Ran &bars Bondsl no montante de USS 1,5 hilhdo RS 2.813.700 em 31/12/2041).
Al aserem iidas pela ampresa Diaco SA., em financiamanto
junto ao banco BEVA Colbrnbia, mwbrdeOOPSm 5 bilhdes. eguivalenites a LIS$ 35 milhGes (RS £5.653 em
3171272001},
A Companhia presta garantia para sua subsiciana Gerdau Agos Especiais S.A., em contrato de compra e venda
da energia elética no valor atual da RS 8.354 em 31122011
A Compaznhia e as controfades Gerdau Agos Longos SA., Gerdau Acos Especiais 5.A., Gerdau Agominas S.A.
& Gerdau Comercial de Agos 5.A. prestam aval sclidiic a empresa Gerdsu Holdirg Inc- referente & emissao
de bAnus com vencimenta em 10 anos {Ten Yaars Bonds) ne montante de US$ 1,26 bithdo (RS 2.344.750 em
3.
A Companhia & garantidora da associada Industias Nacipnales C. por A. em contrato com o Banco BNP Paribas
para finantiar obra civil e equipamentos auxifares no vake de USS 25 milhdes (RS 45.895 em 31/12/201). A
Companhia também & parantidora da mesma associada &m contrato com o Banto BNP Paribas para financiar
B5% dos equipamentos [rincipais no imite de até USS 34,9 milhes (RS 66.465 em 31/12/2011), sendo que,
em 3111272011, o valor utifizzde era de USS 32,9 milhZes (RS 61.672)
A Companhia presta garantia Tnha de cepital de g par associada Gerdau Corsa S.AFL. de C.V, com
o banco B8VA, no valor de até USH 44,5 mihbes (RS 83.473 em 31122011}
A Companhia e as controladas Gerdau Agominas $.A., Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais
S.A. e Gerdau Comertial de Agos $.A. prestam aval solidéiric 2 controtada Gedau Trade Inc. referente &

issio de bbniss com venci m 10 anos{Ten Years Bonds), no velor de US$ 1,25 bilhda (RS 2.344.7650
em 31/12/2011),
A Companbia & avalista da controlada Gerdau Agominas S.A. emn contrato de Snanciamento junta ao Banco
Santander {Brasil), no montante de US$ 40,5 mihGes (RE 75.970 am 31/72/2011).
A Companhia 8 avalista dz controlada Empresa Sidenirgica Del Paru S.AA., sodomadora de linha de créito
global, para melhoria da estutre da dvida & financiamento de capital da giro, ne vakor de USE 80 milhdes
{R$ 150.064 em 3112/2011).
A Lompanhia & avalista ds associada Industsias Nacionales C. por A., co-tornadora de linha de crédito
global, para melhoria d2 da divida e fi i de capita! de giro, no valor da LSS 60,9 milhSes
(RS 114.154 em 3171272017,
A Comparhia & avalista da controlada Diaco 5.A.. cetomadom de Enha de grédito global, para financiamento
o capital de giro, nos valores de US$ 10 mihoes (RS 18.758 am 31712/2011), USS 35 milhoes (RS 65,653 em
31/12/2011} e USS 6D mithdes {RF 1i2.548 em 31/12/2011).
A Compeanhia & avaiista da corroleda Aceras Corsa SA. da C.\, cotomadora da finha de crédio global, para
financiaranto de capite! de giro, no valor da LISE 73 milhdes (R 136.570 em 31/32/2011).
AC ia & avaksta da Hadk (reica Tultitldn S.A_ de C\, co-tomadora de linha de crédito global,
para firanciamento de capital de giro, no vador de USS 10,9 milhdes (RS 20.434 am 31/122011).
<] Debéntures
Das debanures em circulacio, estio em poder de empresas coniralades, titulos no montante de A% 611.726
em 317122011 (RS 450,628 em 31/12/2010), que comesponde a 113.578 debentures {110.750 em 317122010}
Em termos consofidados, estdo em poder de acionistas controladeres, dirgta ou indiretamenis, tules ne
mantante de RS 430.931 em 3171272011 (RS 456.397 em 31112720104, que comesponde a 149,467 debéntures
{161.071 &rn 31/12/2010).
1} Condighes de pregus ¢
s contrates da mimuos entre as empresas noy Brasil $80 stalizatlos pola variaghe mensal do CD), cuja variagac
acumulada em 31712/2011 foi de 11,6% 19,76% em 31/12/2010). Os contratos com emprasas no exterior sk
amwalizados pelos encarges contratados mais variagio cambial, quando aplicivel. As transagdes de compres 8
vandas e nsumos ¢ produtas s50 efetuadas em condicies e prazos pactiuades entra as partes.

da -

No pericdo de 12 meses findos &m 317122071 e 2010, a Companhia, através de suas controladas, efotuou
operacoes comercials comn algumas de suas emnpresas associadas e com controle compenithado decormantas
de vendas no montante de RS 383.569 em 31/12/20% (RY 125.871 em 31122010} £ de compras no montante
ge RS 155.320 em 331122011 (RS O em 371/12/2010). O saldo liquida de contas a receber monta RE 49.054 em
3111272011 {R$ 2.530 em 31/12/2010).

Parz o5 adrrinistraderes, a outorga de opgdo de compra de agdes obsenva a seguinte distribuicdo:

Infcio do peticda de caréncy 2004 2005 2005
Exerce a partir de jan/09 janf10 jan/08.
Exerce até. dez13 daz/14 dezf14
Preco de exercicio por ag5o (RS .- 6,78 10.58 10,58
Totais {para :onselheqms e diretores) 671.283 579.249 277438

54. 3DI 40.598 39.900

Opcoes E
Cpeoes Anulada

O custo com planos de incentivos de longe prazo reconhecidos no resullado. atribuiveis aos oonss!helms -] dremres fotalizou RS 3.325 9rn3'l.'12.'2011 (R% 7230 &m 31112,‘2010]

19 - BENEFICIOS A EMPREGADOS 1
Considerande todas as muoddidades de beneficios a empregados concedidos peta Companhia & suas

1] v

A Controlagdora pagou a seus administredores, em saldrios e remuneragio varigvel, um total de RS 2.597
{RS 2.720 em 3112/2M0), em termos consolidadas foi pago um total de RS 50.548 em 31/12/20F (RS 42.302
em 1122010}, Em 31/12/20M1, as contribuigles para s planas de pensio no consclidade, relativas aos seus
adminisiradores, totalizaram RS ¢ - Plane de beneficio defnido & RS 1.190 - Flano da contribuigso definida
{R$ 415 e RS 379 em 31/32/2010. respectivementel.

Nomera de
aghes scumulado
2006 2007 2008 2002 200 20m o
jand a2 jan/13 ranf14 anvis jan16
dez/15 dez/16 dexf1? dexf18 dazf19 Cezf20
12,86 1350 26,15 14,091 20,12 22,61
1144789 872.571 67.563 1.249.153 680.965 266.940 6.417952
18237 - 162.936
14.253 743 BD2 74m 6365 60.521
AT H ok e as da Companhia p pranos da ficio
de'hmdo {"Planc Canadense L} Hanc Ar ) cor Planos nore-ae cobrindo

substamalmmze 10405 05 5eUs ndahumdufs, & proporcionan complementacio de bemeficios de

centroladas, 2 pesicio de ativos e passivos € a seguinte, sm 31/12/2011: § ane 205 da Gerdau Ar ol Corporation: @ suas subsidiarias 8 Gerdau MacSteel. 0s
Controladora ____ Consolidads 500 dos Planos cons? de i pri om ttulos & valores mobilidrios.
2611 2m0 2011 2010 i adotades para os planos de pensdo podem ter um sfeﬂo significativo sobre 08 montantes
Ativo amanal com piano de pansdo - divulgados para estes planos. Em virude do de das planos de pensio
C definida 44.733 285 533.740 437072 brasieiros, @ Companhia ndo esté calculando o3 possiveis efeitns de mudancas nas @ExXas da desconto e
Total do ativo. 44733 285 533.740 237072  taxa de retomo esperada dos aiivos para estes plancs, sendo abaixo os p afeftos na
. . N Demonstragho Consolidada do Resultade de mudangas paca os planos nore-amencanos:
Passiva at.w.larr‘ra:_::‘gm plano de persio - 473450 N Aumenta da 1% Redugiio de 1%
Passiv) atuarist com o beneficio de savide EE i (rj:[sucr:gm dos atives “?:;g; 13%
PES-BIPOGO......... - - - BAasE2 232 0 sardo acumulsda reconhecido nos
Passivo com beneficio de apasentadoria a seguir & R$ (265.823) RS (i23.1B0) em 31112.2010) para a conlroladora e Hs {994.105) {RAS {759.458) em
& desligamento - - 272782 179312 34412120100 para o consolidad.
“Total do passivo - - 1088.784 834.471 Planos brasfeiros
a} Plano de penséo com beneficio definfdo - pos emp A composicia da despesa corrents do plano de pensao referante a0 componente do beneficio definido & a
A Companhifa co-patracina plana de pensio de i defimido, que cobre, sub: ial todos as seus  Seguinte: Controladora Consolidado
celaboradores ne Brasil (*Plano Gerdau™ e “Plano Agominas”), conjuntamants, planos brasileiros, os quais sdo 20t 2010 20m 2me
administrados pela Gerdau - Sociedate de Previdéncia Privada, entidade fechada de previdéncia complementar,  Custo do servico corents . - a3 - 35570
e propotcionam coraplementagio de beneficios previdenciarios aos ernpregados eaposemadas cla Companhia  Cysta dos jurcs. 1.680t 5,166 46,891 133.000
e d2 suas subsididrias no Brasil. Os ativos dos Planos consistem, pril da i 0S5 M Retorno esperado dos sivas go pno .. ..e.cweem {3.559) {12430} {106.821) 251919)
cenificados de deposho bancsrio, titutos pablicos federads a tinilos e valores mobifidtios. O Plano Agominas & F O - nezy - (262.4731
urm plane totalmente coberto pelas contribuigoes da entidade e dos seus er € o Plano Gerdau é um  Liguidagoe: - 6.672 - 301.065
plano totalmente coberto pelas contribuicoes da entidads. Beneficio liquido com plann de pensio. ... 11.798) (FOS) __ 69.030) _ {34.658)

Em 14/10/2010 a Companhia, através da Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada, aprovou na Pravic (orgda
regulador da previdencia complomentar no Brasil) ¢ saidamento dos planos da pansio de beneficio definido
{"Piano Gerdau™ e "Planc Agammas™), sendo assequrado a0s participantes o direite ac beneticio saldado. Todos
os participanias destes planas, agora saldados, poderian: {i) optar por aderr a um nova plano de contribuicio
definida, sendo permitids » transferdncia do montanta referents A reserva matematics individual do plano
saldado para o nove Plano e agregar valor a essa reserva por meio de contrihuicdes futuras do participante € da
patrocinadora, além da rentabilidade dos recursos; ou §il) nao transferir a reserva e manmer o bansilcio szidado
no plana de beneficio definido, corrigida somente pelo INPE (Indice Nacional de Prages ao Consurnidor). O nova
plana de contribuicio defieida foi desemvolvido apds andlise das melhores planos de previdéncia nG Brasil, do
parfi e das necessidades mais frequentes dos celabaradores, com objetive de clerscar um plano afinhade as
melhores praticas do mercado.

A condiliagio dos ativos e passivos das planos & apresentads a seguin

ra
201 2018
Totat das obrigagte: (12.617) (28.238)
Valor Justa dos ativos do plano ... nrinnnn 18,194 E5.704
Saldo ativo 5.577 27468
Restrigaa ao ativey atuarial dewvido & limitagao
de recuperacia 5.577) (27468)
Ativo liquido. - - N -

Ativa reconhecido - - . -
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A movimentagan das chrigacdes atuarials @ dos afivos do plana foi a seguinte: 2010
Cantroladora e il jacs0 nos ativos do pfano H -
2m 2016 2011 2010  Valor ;usto dars stivos Go plANG MO NGO GO EXSTEICID . cemer et s 1.253.59% X \

jacso na obrigag3o de fich Retorno esporado dos ativos do plano }%12.130 318550
Dbrigagaoe de benslicio no inlcio do exercidie. ... 28236 49.966 00360 1267644  Conwribuigtes dos patrox inadore: G 13227,
Custo do servico, - a8 - 35570  Pagamentos de berefi fyb o 1549041
Custo de uros.... 1807 5.166 46891 132.099  (Perds} ganho atuarial nos atvos (] f/ﬁB? E:
Perda (Ganho} atyarial 11 2.440 259.379 [67570)  Variagao cambial . @'
Pa de beneficios 1877 4.02+} {20.302) {44.956) P o Sinal do ol 53 505
Relecdss " o - \252.473) Valer justo dos ativos do pleno no na. * - ) £l
Liquidagd 117644) {25.20%} 72540 (970.954) O histdrico dos ganhos e perdas atuariais do plano & o seguinta: - <) - 3
Obrigacsio de beneficic no final do exercicio........... T2.617 28.236 313.788 100.360 o 201 =2 2007

Controlad o " Valor dac de bene ‘< ?Q
201 20 zom 2n | efinido 2.003.983) {1627 ‘%m 773 1 Ease ’321
Valor justa dos ativos do plano 1434.350  1.253.505 0@737 1023.646

Variagso nos ativos do plano Ajuste IFRIC 14 2124 9.022) - 7
Valor justo dos ativos do plano na inicie do exerticio 55.704 114.029 BA7737  2.308.824 5 . . -
R0 805 3EV0S G0 AN revercsicerrssn 3599 12430 05821 251919 Daficit E0LT77) _(382B57) (4200361 AGORETH }
Contribuighes dos paricip y - - U7 pjustes de experibncia nas pbigages SR
Perdas atuariais sobre os ativos do glano. {12.471) (12.375) {102 867} 23.6913 go plane {Ganhol. 122161 123378 195.775 140.482) {64.799)
Pagamentos de beneficios ........ ®77N 4.021} 126.302) (44.956} Ajustas da {&ncia nos ath
L 15668 138.196) o) - (1SAe5T) do (Ganho}.... 106073 {7237 (74924) 392123 (46.971)
TFransteréncia para o plano de contbuicao definida. 12.053} {16.763) _ (111.339) 1436915 plane (Ganho »
Valor justo dos ativos de plano no final da exareicio. 38.194 55704 _ 690002 862737 Osganhose pendas BEIAIS recunhec:dns na Demonstragio dos Resuhados Abmgemas 35005 559'-'":‘;15&
© valor justo dos ativos do plano incluern agdes da Companhia no montante de RS 405 RE 28.884 em —_—
31712720101 e acdes da sua controladora Metalirgica Gerdau S.A. no montants de RE 12.647 RS 64.888 em  Per0d (ganhol amariat dos ativos ga plang, 106-073 HIZ37}
31732720100, Perda atarial na cbrigac; 12716 123.378
05 ganhos € perdas atuariais reconhecidos na Demanstragao dos Hasulxsdos Abrngentes s&oos Seguintes: Perda aruaria! reconhecida nos Resultadas Abrangentes. 233.234

A estratégia de investimento do Plana Gerdaw & Piano Agommase beseada erm um oenéﬂn MAcroeconGmico de
longoprazo. Tal cendrio considera um risco Bras# mais baixo, Smico niveis estivels
de inflagan e ga taxas de cdmbio, e taxas de juros moderadas.

Planos norte-americanos

A composicha da despesa comente to plark da pensao seferente ao compenenie de beneficio definido & 2

lidsdo ooy Ameristes! possui um Comita da Investimentos que dsfine a politica da investmenios rolacionada
2011 Ey 2011 2016 omos planas de beneficio definido, (r objativo primério de investimanto & garantr a seguranga dos beneficios
Parda atuarial nos 2tivos da piano.. 12471 12375 102.867 2BEH  qua foram provisionados nos planes, oferecendo uma adequada veriedate de athas separada & independente
Perda (ganho} stuarial na obrigagio 1 2430 250379 875700 4y Gerdau Ameristeel Corporation. Para atingir esse objesivo, ¢ fundo deve investir de modo # manter as
Ganho atuarial nas cantsibuigoes salvaguardas e divarsidak 4 &usis um prudenie investidor de funto de pensso normalments ifia aderir. Gardau
dos J2CK - - b - 207)  Ameristest contrata consuliores especalizados que ofigntam e suportam as decisbes  recomendagoes da
Efeito de restri¢ao reconhecido nas resuttados Comite de Investimentos.
- N ] 121,893 2754 _ RSUIEY) _ M9BAIZ s de diversidade de secursos considera a dversificagio e os chietives de imvestimento, bem coma
Ganho atuarial reconhecido fios resultados a Tauide requerida. Para isso, a meta de docacio vafia entre 60% em agbes & 40% om Htuios da divida. A
at i - 8319 7750 2801} WAIE e sambam expressa que ini realocer o 2fivos do plano quanda uma classe de ativos atingir & alocagso
Parda aarial reconhecido nos resultados inima ou Méxima. & gue o batanco serd feito durante um razoével pariado de tempa.
abrangentes por aguivaléncia patrimoniaf A alocagia dos ativos do plano esta demonstrada abaio:
de controlada: 171062 156347 - i 201 2010
Totat reconhecido nos resuftados abrangentes ........ 162,743 176.816 26917) _ 154326 L . 52.1%  623%
0 histdvico dos ganhos e perdas atuasiais 6 o seguinte: Titulos da Divida 40.5% 35,6%
Controjad Iméveis 0.1% 02%
2m 2010 2088 2008 2007 Outros 3% 1,9%
Valor presente da obrigagho de benaficio 100,0% 100,0%
definido (126171 (2B.238) 49.966)  (66.390) 65415} i . . — T ———
Valor justo dos ativas do plana ... 15,184 55.704 114020 _ M3E23 133815 A Seguir spresentamas um resumo das premissas adotadas pars célculo o contabiizmgio da componente
Superévit 5.577 27468 64,065 47133 EB.400  9e beneficio dafinido dos plzncs em 201t & 2010, respacivamente, tanto para a Companhia quanto para o
Ajustes de experiéncia nas abﬂgat;bes 261
do piano iGanha), 1.1 12.378 - 30433 B.849)
Ajustos de expenénma noS ARWOS do Plano Gerd: Plang Agomi A, Fenos
PANG {GAMROL..cvvr e 12.471 2.410 212550 (2682 15,045 ) lano Gerdau g
Consolidado Taxa média ¢a desconia. 10,25% 10.25% 4,75%
Taxa de aurnento da remunerag NEo aplicivel N3o apficavel 3.25% - 4,25%
Volorpresentecocoriesbo ..z 200 2009 2008 2000 g o reiomo esperacky dOS Bives. 12,14% 12.30% Z00% - 8,00%
I i . AT
cafrico G oot na) ST Aowe (oo TonIEETLc SR SER e
Valar justo dos atives do plano 690.002 B6Z73F  2.308.824 1837634 1700836 ppa ga rotatividack 10 Sarvign Nita Baseada na idade
Superavit 3765214 761377 1041380  683.082 687203 & o nivel salarial Bfod N0 581vico
Ajustes de experiéncia nes obﬂgacbe 2ng
da plana (Ganhol. wemweese 259.379 67570 112.725) 25.106 14.836 Planos
Ajustes de experiBncia nos ativos do Plano Gendan Plano Agominas Amearicanos
planc {Ganho) . JOLB67 23691 __(162458) _GSOVE _(M2ISH g mudia de descomo.. e 10,25% 1025% 5,25%
Os panhos e perdas atuasizis sio reconhiecidos no periodo em dque 8 530 [ MBS Tog do aurments da FEMUNSIAGE0..... 8.69% 1% 3.25% -4.25%
Resultados Abrangentes. ) Taxa da retomo esperado dos stivas. 12,08% 1,27% 700% - 8,80%
A slocagao dos ativos do glano esta demonstrada abaixo: Tabua de maortalidads.... AT2000 por sexn AF2000 por sexo RP-2000CH
N T4ua da monaidada de mvalides AT2000 por sexo AT2000 por sexo Taxas por idade
Planp Gerdau _Plano Ay Taxader no servigo Nula PBaseatla na idade
Renda Fra - 100,0% 9I7% @ no nivet seteriol &/0U ND SBrVigo
Investimentos Estnurado - 0.6% A raxa de retom : dos ativos § utilizads iinar o amento dos atives dos. plancs da benedicics
rnar = 17%  yejativos aos ivestimentos esperados no ano saguinte. A o roat e retorno dos investimentas & salemnath
Total 100% 100%  jevandose em consideragso a alocagde das classes de ativos ¢ idores dos b © as exp
2010  das rentabilidade de cada uma dessas categorias de invesumente, Essa taxa € revisia anuaments & 550
Pigpo Gerdar  _Plano Agomines incorporades eventuais mudangas nos oenénus ecmémloos o médio e iongo prazo.
Renda Fixa 72.4% 83,7%  biPano de pensiio com ibui -
Fenda Varigvel... 274% 13.8% A Companhia 8 suas controladas na Brasil rnamem um planu de contribuigin definida para o qual san feitas
1 i E: 0,2% 0,2% conuibuigbes pelz patrocinadors numa proporgao da contribuigao feita pefos seus O twtal
INEVeIs - 0,3% o custo nesta modzfidata foi de RS 1093 em 2071 (RS 379 om 2010] para 2 controladora € RE 41883 am 2011
Financiamentos - 2,0% RS 12.048 em 2010) no consolidado. Este plann de beneficios possti um superavit atuarnial ionnadopelepamsla
Total 1005 100% nac integrante do sakdo de conta dos pariicipantas qus parderam o vincudo &3 £OM A BTN

antes da efigbifidado a um beneficio pelo plano, qub podesd ser utlizedo para compsnsar contribuictes futuras
das patrocinadoras, mais a parcela do superdvit ariunda do seldamente do plano de beneficio definido conforme
descrito nz latra “aT

A subsichdria Gerdau Ameristesl Corporation também possui um plano nesta modslidede, cujo custo fol de RS
33,837 em 2071 (RE31IS5 emZOIOJ

SUSEEE:

saguinte: c) Plano de beneficio e sabde - pi p
2011 2mp O Pfano americano prevé, além do plano de pensda, beneficios de salde especificos para colaboradores
Custo do servigt Gomanta 52.022 71870 aposentados. desde qué $6 aposentam apds corta idade, com uma quantidade especifica de anos s servigo. A
Custo dos jures. 98,565 gao7e  Subsidiaria americana tem o diceito de madificar ou eliminar esses baneficios a as conwibuigtes séo baseadas
Retorne esperato dos ativos do plano 112.1300 (B1:369) €M montantes detarminados atuarialmenie. Estes planos néo tem fundo constituido.
Custo do servigo passado 1916 13455 Os componentas do custo peridica liguide para os beneficios de salide pds 380 05 seguintes:
Gianhos sobre redugao (" C firmi ) 2i4 - 2017 2010
Custo Houide comn plano de pensso. 40.587 57243 Custo do servico torente 357 25906
A conciliaiio dos ativas e passivos dos plancs & apresentada a seguir: Custo dos juros .. 15s4z 13817
2eM 2000 Custo liquido com plano de safide. 13.116 16.822
Valor presenie da abrigagao de beneticio definido........ 12.093.983) (627430) A tabyeda A sequir mastra o status do fundo para o benaficio de seide pos-emprego:
Valor justa des ativos do plane 1494.350 1.253.595 201 200
'::";‘::::‘I; :l"u‘ e (6;71-;47;: Mﬁgggi Valor presente da obrigagio de beneficio definido. (343.713) {272,308
quido —_— —=—= passivo total liquido 1343713} {272.302)
Alivo recanhecido - - m— =
Passivo reconhecido = ae A movimentagsio cas obvigagdes stuarkis e dos ativos do plano fol 8 saguinte:
A movimentagéo das obrigagdes aluariats @ dos Btivos do plano fol a seguinte: na obrigagio de .. 20t
20Mm ¥
5 @ ob 50 de benetic 2 Obrigacse de benafico na mitio do exerck 243.156
Obrigagac de io no inicio da exercicio, 1627430 147277y Cusiodosenio 7908
Custo do servigo 52.022 argrg Dusodejuros - Ba1
Custo dz jures ... 98.565 g3z7g  Contibuicdes dos particip 2.601
Pagamento de beneficic: {82.628 (56.165; Pagemento da 013.210}
Redugao das perdas 214 - MBI rvssree
Perda atuarial na obrigagao 1272161 123378 Perda atsarial na abrigagad 29170
Variagao eambial 271019 Ee7ey  Versgho cambial ©.570)
Obrigecdo de berefizio no final de exercicio 2.0 1627430  Obrigagao de heneficio no final do fil 272.302
fiope=s>» GERCAL! SA.f Recp. Thcrbco: J8 ] doimiok BOLSE - 32 386
pebl ) Pig. 20
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2m 20 20- PROVISAD PARA PASSIVOS AMBIENTAIS 1 AN :
Vatiag3o nos ativos do plano A indistria siderﬁrglca usa e gera substancias que podem ca ldar:g»l &
Contribuicas dos patrocinad 1384 13210  Companhiarealiza pesit )s coma cbistiva ge dEntfi
Conkribuighes dos partici 2787 - g registra com base A meﬂm{ esnmawa do custo. os valorgs Estimados
idio Médico 1853 - limpeza das it RS 68.419 o
Pagamentos da t i (16104} 13.2100 3R1$n’132f205 Bz'lﬂ) (ﬁéa;;;:ge RS 29. lgingggmmmm?ﬁt?‘l [ ey
i i | idi - - 621 6 no passiva em
\éalr:rs:::t;c:;atwno: do ma';mﬁr:;m lano & o it 20.121 para as subsididrias beasfeiras (RS 20.974 em 31/12/2 5 48.288°p
ganhos g perdas Lo Ztmsegul .2010 2009 2008 2007 [R$ 51.119 em 3112/2010). A Companhia Utfizou premissas € estimativas
N L — = == == === enmwlvidos, que podem vasiar no futuro, em decorréncia da finaligagat da imas
Valer presente da chrgacio de beneficic impacto ambiental. N
definido, __{343713) 272302} _ (243.156) _ (281290) __{21B.048) Companiia & suas comioladas entendem estar de acorda com ¥rasas nommas ambientais apf
Deficit 43713 72300) | 243.156) _ (281290) _I21B0MD)  [aiges nos quais conduzem operagdes. Lo
Ajustes de expariéncia nas obrigacoes g Q
do plang (Ganho)..... 30.330 28.170 30.089 (15.786) 2007  21- PATRIMONIO LiGUIDOL -
Os ganhos e perdas aluanals reoanheadas na Demonstragao dos Resultados Abrangentes 550 as seguintes: &) Capital socisl . N e
201t 2o O Cmsaagét;: (de J:;;. m;‘J}pme;ré ir de reg:na estahdaia, del:gera]r aﬂernuﬁnr de
: - T mrman o egayn  NOvas capital auton: h itali LEXOS € até o limite fo
Perdz anriel na cbrigagio 303 BTl o e aetes ordindiios & 3.000.000.000 acbes praferencias, todas sem elor rominal. No casa
Perda anarial recenhecida nos dos Abr 20330 _ 29970 ds sumento de capital por subsciciio de novas aghes, o difeito de prefardncia dever ser exercide no prazo
As premissas adotadas na contabilizagbo dos beneficios de sadde pbs-emprego foram: 2010 decadencial de 30 dias, gxcete quando se tratar de oferia publica, quande o prazo decadencial nso sesd inferior
2m a 10 diss.
Taxa média de desconto 475% 525% A reconciliagio do nomero de acdes ordindrias e preferanciais, em circulagge. no inicio e o fim dos pericdos
Tratamento de safide - taxs assumida proxXimo ana ... 8.00% B.00% & apresentada a seguir: 2011 2010
Tratarmento ge saide - taxs assumida de dechnio de custo a ak:angar oS — -— —
anos de 2016 2 2019 5,00% - 550% 5,00% -5.50% . . . Ddinbios Preferencials _ Ovdindtias Prefarencisis
As prermissas adgtadas para os beneficios de saide pos-emorego tem um ehsito significativo sobre os Sakkm? inigics do exercicio...... 503.903.035 1000912831 494.888.956 925.709.735
montames divislgados para o5 plancs de beneficios de saiide pos-emprege. A mudenga de um ponto percentual  AQU d8 aces para - - {4.100.000} - {1.700.000)
sobre as taxas de beneficios de satide pas-emprago assumidas teriam os seguintes efsiios: de agdes 68.026.910 134.830.100 V014019 76407413
Aumento de 1% Redighode 1%  Exercicio da opgies de compra de agdes - - 1.325.480 - 455683
Efaito sobre o 11el ¢ custo 6o Servico & custo de juros . 2626 2,142y Saldo ro fim do exescicio.... e 571.929.945 1132.96841 |508,903.035 1000.912.831
Efeito sobre as obrigagdes do plano ds beneficio 47244 1238.934) Oferta Piblica de Acbes: Em 21!03!2011 a Gerdau S$.A. diwlgou fato relevante sobre @ realizagdo de oferia

d) Dutres b fictos de e

A Companhiz estima que o saldo a pagar, por conta de indenizagbes para as executives no momento de sua
aposentadoria ou desligamento e outros beneficios & de RE 272,782 em 314122011 (RS 173.312em 31/12/2010).
Os valares referarmr-se, substancialmente, 8o Plan Socialmantido pela Corporation Sigenor @ suas subsididrias o
foi aprovado pelos representantes dos colaberadoras. O Plano parmite ¢ aumsnto da produtividade por meio da
1educdo de postos de trabalko, possibilitada atraviés de um plano da investimentes em melhorias tecnoiGgicas.
O Plano também 1em por objetive promover a renovagao da forca de trabalho através da contratagso de
colaboradores mais jovers, na medida em que ocorva a aposemadovia dos colshoradores mais antigos.

Os beneficios deste plano visam & complementacdo salarial até a data de aposentadoria, sjuda de cusio @
dermnais beneficics decarentes do desligamento e da aposenadoria dos colaborsdores,

publica g agdas. Em 12/04/2011, o Conselho de Administracao da Gerdau S.A. aprovou 3 emissio de 68.026.910
a;des ordindlias o 134.830.100 agbes preferendias, totalizando um aumsnto de capital de RS 3.597.828 fliquido
dos tustos de aumento de capital de R$ 58.870). regfi2acc no dmbito da oferta de distribuigiio piblica prirnéria
da agdes de emissic da Companhéa. Em vifude desta emisséo de agies, o capital sociat da Comparhia passou
de A5 15.651.352 pava RS 19.240.181.

Em 31122017 estfo svbstritas @ integralizadas 573.627483 aghes ordindrias e 1.146.031245 acBes
preferentigis, totalizando o capital saclal reallzado ern B$ 19.242.18] [iquido dos custos de aumente de
capitall. Em 311122010, izaclas 505.800.573 acbes ordindrias e 1.011.201.145
agdes preferenciais, totalizando o capital socizl reallzaduem RY 15.651.352. A compasicao aciondria esta assim
fepresentadx

L icio acionia

. 201 2ne
Acionistas Ond. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metal{irgica Gerdau 5.A. 449.712.654 784 252841484 21 702.554.138 40,9 387232.264 6.6 321.839.377 3.8 09.071.6411 46,7
Investidores institucionais brasiieir 23.811.051 42 191637962 16,7 215.443.013 124 26.904.285 53 131.324.132 3.0 158.28.417 10,4
Iﬂvestadofes lﬁstllummals esirangairas. 24.316.5B85 4,2 50L.052.151 437 625.368.736 30,6 16.323.426 3.2 334.B66.881 331 351.120.307 232
Cutros 74.089.655 12,9 187436.814 164 261526469 15.2 73.443.060 e ZiZEgras 214 286.325.501 ‘IB.B
ACHES O ASOUIANR. 1ocrvrserssarssssssamesssanssamens 1697538 0.3 13.062.634 1.1 14.760.372 [+X] 1697538 0.3 10.288.314 1.0 11.985.852
573.627483 1000 1.146.031.245 3000 1719.658.728 1660 505.600.573 00,0 1.011.201.145 1000 _1516.801.718 IDE‘
As agbes preferenciais n5o 1m direiza a vote B N30 podem Sef resgatadas a paricipam em iguzidade de condigbes em relagdo 25 acdies ordindrias, na distiibuicio de wcros,
b} Aghes em tesouraria 22 - LUCRO PORAGAO [EPSIE
A movimentagao das agbes em tesoursria esta assim representada: Conforme requerido pele IAS 33 {CPC 41), Eamings per Share {Lucto por aG30), 2s tabelas a sequir reconciliam
201 2010 o lucro Yquido aos montantes usados para calcuwlar ¢ hicre por agio basico o difuido.
Ordindrias _R$ Preferenciais R$ Ondindrias R$ Preferenciais Rt Ba
1697538 557 10.284.214 160.B48 1697538 557 8.083.997 124.128
- - 4100000 84527 - - L700.000 44620 20m 2010
Exercicio de opgao Ordinérfag Preferenciais Total  Ordinérias Preferanciais Yotal
de compra de ac;ﬁes - - 11325480 _ (9.133) - {495.683) {7000} (Emmilhares, exceto aghes {Em milhares, exceto eghes
Saldo final ... _ 1697538 557 _ 13.062834 236,642 _16UI538 65/ _ 10.288.314 160.848 ; & cados por agho} 6 dados por agol
Em311‘12¢'201'i a Ccmpanhba mntinha e esoursria 13,062,834 aqhies preferanciais (10,268 314 em 31/72/2010) r“de."d;hiI:":
peio vlalurde R% ZSBTSZ:ZdGRS 160.848 ern 31/12/2070). Estas agGes ser5o mantidas em tescuraria para posterior L:!li:;:ut?ir\-:"el p:ra ac;n"?nislas
cancalamento ou utilizadas para stender a¢ *Programa de Incentivo de Longo Prezo” da Companhia. Em 2011, - P
forarn utizedks 1305, 480 ag5es porg alendimento dos exercicios da bpgass de #goes 405,663 em 3100y, Odndos e pralerencials __ 671943 _ 1333784 2005727 389 __ 1308501 2.142.480
com perdas de RS 9.133 (R$ 7900 em 31/12/2010} registradas een resena de investimento e capital de giro. O Denominador basico
amto médio de aquisigio das agdes em tesouraria & de RS 18,11 (RS 15,65 em 31/12/2010). Média ponderada de agdes
¢} Dutras reservas - & composto pels despesa com planu da opelos de acbes recenhodida e pelas opedes de deduzindo a média das
acdes exercidas, plano de beneficio a empregados, sfeitos de o cor sobre acdes em tesouraria. 550.305.197 1082538307 A04.888066 930431630
censolidadas e &gio na emissao de agdes. Lutro por agao lern R} -
&) Reservas de lucros Basico 1,22 1,22 1,50 1,50
1) Legal - patale i # ilsira, a Companhia deve ir 5% do lucro liguid anyal apurado noS  Dilgide
seus uros societinios preparades de acorda com as praticas contsbeis acotedas no Brasit para & Teserva legsl . 2019 200
até que essa resernve seja equivelente & 20% do capital integralizade, A reserva iegal pode ser uffizads para Numerador diluida
fsurantar 0 capital gu para absorver prejulzos, mes nac pode ser useda para fing de dividendas. Lucro Fouido do exercicio disponivel para as ag5es
:!ne Incanﬁvnshﬁsais - pelagaledg;is'!agéo societéria brasileira, 4 Companhia pode destiner para a rosene ondindrias @ proferencisis
incentivos fiscais a parce! luero liguido decomente de doagdes e subvengGes governamentsis para T i i i
ivestmentos, que poderd ser exduida da base de eficulo dos dividendas, k:l:g liquice do exercicio disponivel para as agles preferenciais. ... ... 1333.784 1398.591
NI} investimentos e Capital de Gire - € composta pels parcels de lucros nio distribuides acs aciomistas, e . o cas
inclui as raservas estatutdrias previstss no Estatuto Social da Companhia. O Consstha de Administragao pode Nm;’;?:g:%m;?ﬁmﬂmﬁﬁfﬁms
propor aos acionistas 3 transferéncia de pelo menos 6% do tucra iquido de cada ano apurado nos seus livias efaranciais, comp resultady do plana de oppoas de achas da Garta. ., 5% 1141
soristanos preparados de acordo com s préticas contsbeis adotadas no Brasil para umna reserva estatutiria T R
{Reserva de Investimantos e Capital de Girg). A resenva é criada somente depeis de considerados os requisitas N . " _ . = m———=
de dividendo minima @ seu salde nac podem axtader o montants do capital integrafizado, A reserva pode ser Lucro liquida to exercicio dispenivet para a5 aghes ordinérias ........... 671943 3.897
usada na absargho de prejuizos, e para ) de dividendas ou recompra g Menos:
agbes. Tambam considers raclassificagdes de saldos entye o patriménio fuido arbulde a parics dog  Auste a0 luc liquido do exercicio disponive! para as actes preferencials
acionistas controladores e o atibuido & panicipacic dos nao-co como ponsequéntis de © potencial incramento nas a(des preferendiais, coma
complamenta decorrents dié aquisicho de paricaao atitionsl em empreses i tontroladas pels Compantia. resultado do plana de opgdos de 263es da GOAU...owm.eroe e (765} {1141}
&} Ajustes de avali - 550 £ pelos ajusies cumulaiivos de comrsao para moads — DL M2TER
astrangeira, ganhos @ perm nan realizadas em hedge de imestimento Ilqu-do. ganhos e pordiss nda realizadas  Denominador diluido
em cobarmiras de Fuxo oa caixa e ganhos & perdas nao em ativos fi Isponiveis pera vanda.  Média pmlderada des agdes
f) Dividendos & juros sobre o capital proprio - o5 acionistas $€m direito a receber, em cada exercicio, un  Agbas 550.306.197 434 .888.956
dividenda minima obngatorm die 30% do lucro liquido ajustado. A Companhia efetzou no exercicio, o calculo de  Agbas peeferenciais
|u1us sabre o capnal proprio damru cos limites estabstecidos pela Lei N® 2.24%/95. O valor cosrespondente in( Miscia 1a das agdes pr 1.092.338.207 930.434.530
flizado corna d pars fins fiscais. Para efeito de apresentagio deste valor fai ¢ Potencial ¥ 10 nas agdes pi is em fungdo do plane
nomo dividendos, réo afetando o rasultadc O beneficio fiscal referente ao imposto de renda e contribuicdo  de opghies de agte: 1881752 2.188.845
social no resuftada do exercitio foi de R 52.798. Total 1094.219.959 _ 932.623.375
ggﬁ:’ﬁsﬁ éL;r:S s:gl:ﬁ a capital prépria a dividendas credftados na exercicio foi de R$ 596.733 conformae Luiero por agdo {em RS) - Diluido fagbes ordinatias 8 o foice 1,22 150
201 2010 A Companhia néo temi e ndo fora nocélculo dofucro por acio por sererm antidilutivos.
e Tk e m et
CONSNHUICHD 03 IESETVE 08 INCANIVDS HSCAIS 1 -verroeerr o orrommaere 142.139) g1y Creeerala VENGes pora © BXBELICO passtl 3 sagutiie mr&"fﬁ;a Consolidad
Lucro Sepit ajustad 5.563.302 S u 2
——— 20n 200 20
Proventos no exercicio  Receita bruta de venda: 2471925 39819986 35666373
Sesem imnpostos incidentes sobre vendas. (522.175)  (3.504.137) {3.830.038)
Periodo N R$/acio circulagho [mil]  Crécito Pag 2011 20p Descontos e .. .._[S000B9) __B43.134
1° trimestre Juros - 10207 Receiia Fquid de vendes 1948.750 35.406.780 _31.393.209
1° yrimestre Dividendos. 0,06 LI0S 1 1905201 2705/20m 102234 -
2° pImestre. Diidendas - 198.680 24- PLANDS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO R
2° rimestre. Juros 0,09 1705811 15/08/201  25/08/201) 153523 - 1) Gerdac S.A.
3° mimestre Juros - 170417 A Assembleia Geral Extraordlném dz Gerdau S.A. de 30/04/2003 decidiu. corn base em plang previamania
3 timestre Dividendos. 6,12 1704.867 211172051 30/11/2011 204.584 - aprovadie @ dentre do Emite do capital autorizado, outorgar opgiio de compra de agles prefsrenciais acs
4° gimestre Dividendas 0,08 1704.898 27/022012 O0B03/2012 1356392 _090.289 administradaras, empragados ou PeSSoas naturais que prestem servicos & Companhin ou s sociedades
Juras sobre capital sob seu mmmle aprovando a criagao do reiendn plano. e consubstancia nova forma da remuneragso de
préprio e dividendos 596.733 629.682 jicos da Comg, ©~Programa de Incentivo de Longo Prazo” As opgfies devam
Grédita por agao (RE) —0 35 ““_‘—U L axsrudas em um praze méxima da cinco anos apés 3 caréncia. O Plano de Opges prevd que 75% das
v ' opGoes outorgades & administradoras spenas serdo axerdiveis se forem atendkias as motas g desampenho

O lucro remanescsnte do exarcicla foi destinado & constituicho de reserva estawe@nia para ivestimentos e
capiial de giro na forma do estatuta social.

estabelocidas para o periodo pelo Comitd Executive.
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a) Resumo da mevimentsio do plano de incentive de jongo praza:

JA—— :’ \

Prego médio de f ‘J”‘- f V
Ano da cutorga Prego de exercicio - RS Prazo de carineia mercado acumulade ™ _Saldo infcial em 31/12/2010 __rgﬁ ___Expiradas
2004 6,78 5 anos 1692 988,582 -
2005 10,58 3 anos 16,92 388.468 - -
2005 10,58 5 anes 16.82 932.681 - -
2008 12,86 5 ancs 16,82 1624.621 - -
2007 1750 5 anos 16,92 1260299 - (25.028)
2008 26,19 § angs 16,92 1083.020 - {30.208)
2009 - 1A, 5 anos 16,92 2169970 - (58.7261
2010 29,12 5 ancs 1682 1.607567 - {32.487)
2011 22,61 5 onos 16,82 - 1444131 (39.964)
10,075.208 1.444.131 (186.415)
W Cotacio méde acumulada da agao no periodo
Prego médio de
Ano da gutorga Prego de exercicio - R Prazo de ceréncia  mercado scumulade Y Saldo iniciat em 21/12/2009 _Outorgadas iradas Exercidas Saldo final em 31/12/2010
2004 6.78 5 anos 25,02 1106.728 - {4.702} (113.445) 988.582
2005 .58 3 oS 25,02 425 401 - 11.983) (35.970 268.468
2005 10,58 & anos 2502 1.107.268 - 13.926) (170.661} 932681
2006 12,85 5 anos 25,02 1682616 - (25.562) 132.433) 1624.62F
2007 TZ50 § anps 25,02 1.336.780 - {22 133.625) 1280.299
2008 26,39 5 anas 26,02 1128.810 - {42.553) (3.237) 1.083.020
2008 14,91 S anos 2602 2.247.050 - {46.5311 20.549) 2.169.970
2010 28,12 E anos 2502 - 1631167 {23.690} - 1.607.567
9.035.634 1.631.157 1171.663) {419.920) 10.075.208

™ Cotagao médiz acumulads da agao no periado

A Companhia possu, am 3171272011, um total de 13,062,834 agbes preferencials em tesoureria, Essas agoes poderdo ser utilizadas para atendimento deste plane. As opgdes exercidas antes do praz final da caréneia foram

decorremes de aposentadoria ou morte.

b HE: da do plano de i de longo prazo:
Ourora
2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011 Média
.589. . 1979.6% 1.558.502 1202874 2.286.172 1631157 14441
Total d:ecpgoes de'cgrsnpra de aghes outorgadas ... ceraee.. 1 59965,?3 7_34ﬁ {:;g bacte o g e A -4 e
Viglor juste das opgdes na data da outorga - RS por apgaot™. 577 520 8,66 15,30 N2z 688 1307 n32 10,08
Prazo rédio de exercicio da 30 na data da outorga (anos) . g 5 5 3 5 1 S 5

opgao
1 Caiculado considerando o modelo Bisck-Scholes.
O total de opgoes disponiveis em 31/12/2011 & 3616.616 {2.303.731 em 31/12/2010).

O percentual de diluigio de participacao a que, eventualmente, estdo submetidos 08 atuals scianistas em caso de exercicio de todas as opgdes & de apreximadamente 0,7%.
0 custo comn plenas de incentivos de longo prazo reconhecidos ne resuitado foi R$ 15.318 em 317127201 (RS 13.730 em 3171272000},

c} Premissas econdimicas utilizadss para reconhecimenta dos custos com remuneragio de empregados;

A Cornpanhia reconhece o custa com remuneragso dos empregados com base 1o vafor justo das opgdes outorgadas, considerando o valor justo das mesmas na data da outorga. A Companihia uiiliiza o modeio de Sieck-Scholes

para precificacio do valor justo das opgOes. Para determinar este valor justo, a Companhiz utilizon as seguintes premissas econdimicas:
_Duloma 2611 2003

Dutorga 2010 Outorga 2008 _Outorna 2007  _Ouwinrga 2006 _Culorgn 2006 _Dutorgs 2004

Dividend yield 2,06% Z0B% 4,13% 2B81% 4,32% £.98% 790% 703%

Volatilidade do preco da agin E715% 5795% 5781% 3}% 38.72% 41.51% B.72% 43.31%

Tsxa de setorne livre de risco. ¥1.85% 1273% 12,32% 4,04% 12,40% 12,80% 8,38% 8,38%
Pem:do esperadc até

5§ anos Sancs 5 anos 5 anos 5 anos 8 ancs 5 anes 5 anos

A Cornpanhla efena adiguidacic dests plano de beneficio emregsndo agtes de sua prapria emissio, qus sio mantidas em tesouraria até o efetive axercicio das opgbes por parte dos empregados.

1} Gerdau A - ™ ]

Emn fevereiro de 2030, o Conselhe de Admiistragio da Gertlau Ameristeel aprovou 8 ado@o de Plano * Equity
Incentive Plan” {o “EIP). Os bBnus distribulgas pele EIP podemn assumit 2 forma de opgées de agdes, SARs,

dirgitos de acdes futras {"DSUs"), unidades de agdas vestitas {“RSUs™), unidades de parformance das aghes
{"PSls"), aghes restritas efou outras bonificagbes baseadas em acdes. Excoto para as opgies de agbes, que
devem ser liquidadas em agdes ardinrias, as bonificagbes podem ser liquidadas em dinheiro ou em agbes
ordindrias assim como a Gardeu Ameristoel determinoy no momento da oworga.

Para 5 parte de qualgquar bonus que serd page em opgdes ou SARS, o prece de exercicio das apgdes o SARs
ndn serd inferier ao valor justo de mercado de uma agdo ordindria na data da bonfficagio, O prazo de caréncia
de todos os prémios lincluindo RSUs, D5Us e PSUs) ¢ determinado pela Companhia no momento da outorga.
Opcdes @ SARS 1m um praze méxime de 10 aros.

Em 12/03/2010, um bbnus ds aproximadarents USS T1.8 milhdas (RS 20,8 milhdes) foi concedido aos
parficipantes do EIP em razdo da parformance de 2010. A Gerdau Ameristes! emitiu 1.728.68% SAR's, 277621

RSU's 0 3965.602 PSUs, que serdo provisionadas an ongo dos respeciivos prazos de caréncia, que compraendem
emre quatro a Cinco anas.

Em 16/03/2011. um bénus da aproxdmadaments USE 11,2 enilhdes (R$ 18,2 milhdes) foi concedide aos
pasticipantes do EIF em rezo da parformance de 2011. A Companhia ernitiu 1.280.082 SARs, 107286 RSUs &

214.572 PSiJs, que serac provisionados ao longe do prazo de caréncia de cinco ancs.
Juniamente com a proposta de adogao do EIR a Cc 05 planos g6 de longo prazo
exisigntas e neshuma culre bonificagao serd concedida nesses planos. Todas as bonificagbes pendentes
tesies plancs continuarse pendentes até que sejam exercidas, eanceladas ou expiradgs. Em 31 de dezembro
de 2011, existian 2.353.529 5ARs, 1.14G.032 “stock options™ e 198.769 “phantor: shares™ pendemtes nesses
planos. Este binus & provisionado so longa do pericdo de cardncia de 4 2nos.

£m 30/08/2010, a Gerdau S.A. adquiru indretamente a totalidade das agdes ordindrias da Gerdau Amenisteal
N30 ji detidas, direte ou indiretamente. Em conexo com a aquisicio, todas as opgbes em circulagie, SARs,
PSUs, RSUs & “phantom shares” foram convertidas em prémics em refagic-aos Amsrican itary Recaipt
da Gerdau S.A. ["ADRS”), que representa o dirsito da recabar agdes preferenciais da Gerdau S.A.. A conversio
foi feit com base no vaky relativo de uma acio ordindria da Gerdaw Ameristesl para tm ADR na data do
fechaments do acordo, & fim de manter um vakr equivaiente intrinseco da sentenga no momento da troca.
O fater de corverséo aplicado foi de 0,7993 (o “fator de conversio”). igual ao preco da fschamento definitivo
de uma agie ordindria da Gerdau Ameristeel na New York Stock Exohange (“NYSE™). dividido pelo preco da
fechamento de uma ADR na NYSE e 27/08/2010, o dlimo dia de negociagdc parz as agdes ordindrias da
Gerdau Ameristeel.

Tedos os {par ik média pondsrada do valor justo, o0 jusio
valor, etc.), divulgada nesta nota a respeito da ~ Equny incentive Plan” com base a informagdes antefiores a
30/05/2010 la “data de modificagio™) estio em uma base de pré-comversio em relacio As agdes ordindrias da
Gerdau Ameristeel, Todas s quantias divirigadas ralacionadus com o Plano, apds a data de medificagdo, estido
am rmp base de pos-Comversio em relacao is ADRs.

ModtificagBes de prémios para oppdes Rpitades em agbes sao reconhiecidas se os efeitos das modificagdes
atrmentarem o valer justo total dos mesmos, cd que tenham sk outre benddicio para o empregado. O valor
{usta incremenial concedido & a difereniga entre o vator justo do pramic da agio modificade & anuels de prémia
origingl, ambos estimades na data da medificagio. Se 2 modificagdo ocomer durante o perfodo de aquisigso, o
valor juste ncrermental concedido é reconhecido por servigos recebidos durante o perfodo de carénda restante,
enguanto o wilar justo origina! da data de subvengSo da peimio continua a ser reconhecide em conformidads
cam o periodo original de caréntia. Se a modificago ccomer apés 2 data de cardntia, ¢ valor juste incremental
concedido & recoshecido imediatamente. O valor justo na data da modificacio para todos 08 prémios em
opedes ligidadas em agdes da Gent:u Am-nsmel iDI MEnor que o valor justo do prémic original na data da
modificagie. Como tal, nenhum custo i hetitdo peta Gerdau A . A modificagdo nde
impactou a dassificagso da Gerdau Ameristee] das oumrgas de prémios em agdes ¢ em dinheiro,

Durante os exercicios findos em 31 de dezarnbra de 21 e 2010, os efeitos reconhecidos no resultado
referentes ans prémios em opgdes liquidadas em agbes foram de USS 0,8 mithdo (RS 1,3 milhso} o USS 2,7
milbdas {RE 4,8 milhdes), respectivamente. Durante os exercicios findes em 31 de dezembro de 2071 & 2010,
o8 efeiles reconhecidos no resuitade referentes ans prémios em opgdes liuidados em dinheiro foram da US$
(8.6} milhdes {R$ (14,4) milhdes) e LSS 3,3 milhdes (RS 16.4 mithdes), raspectivamante.

Em 3111272011 e 3112/2010. 0 passivo em aberioc para transagies do pagamentos baseados em agbes im:lurdas
8m outras fontas a pagar do passivo nda circulante nas informagses intermedidnias da Gerdaw Ameristesl era

Durame o exercicio findo em 31/12/2010, todes as Fhantom Shares foram comveriidas em prérmios em
relacin a ADRS (com bese ne valor de conversio). Essa conversdo ndo tave um impacto significativo nas
demonstragtes finarceires da Companhia.

Sharsd e ria o D leaDoy

\pp e J
SARs ddo 8o titrlar a oportunidade de receber fanto ADRs ou pagamentn am dinheiro igual 20 valor justo de
mescado das ADRs da Companhia, menas o preco de exercitio, O preco de exercitio § estabelecido pel prego
de fechamento das agdes ds referencia na daia da outorga. O prazo da coréncia das SARs 6 de um perlodo
de £ a 5 anos e expiram dez ancs apds a data da outorga. A despesa com este plano & reconhecica com base
novalor juso dos prémios ainda sob ¢aiéncia e que permanecem pandentss na final do perfodo reportado. O
moeln Black-Scholes de pracificaciio de opgdes & usado para caeutar uma estimativa do valor justo. A Gerdau
Ameristael pode liquidar as SARs em agoes ou em dinheiro. Para a5 SARS liquidadas em agtes a contabilizagse
go valor justo & estimada apenas na data da outerga. Para as SARs liquidadas e dinheire a coniablizagso do
wvalor justo & mensurada novaments. a cada psriodo eeportado,

0 valox juste na data da concessdo das SARs, de possivel liquk em agies, durants

findo em 311272011 e 331272010 tof de USS 704 e USS 4,56 (R$ 11,79 & RS 764). respectivamants, e as
principais premissas utilizadas no modalo de precificacao Black-Schofes foram os seguintes:

20 20
Dhviend yisld 256% 277%
Volatilidade do prego da agio 52,75% €0,99%
Taxa ds retorno livre de risco. 11.85% 12.73%
Perindo asperado até o 6,51 anos 6,51 anos

O modelo de precificapdes de agoes Black-Scholas for desenvabvido pars utifizagio na estimativa do valor justo
das opgbes negociadas, que n&o t8m reshigdes de resgate. O modelo requer o uso de premissas subjativas. A
volatitdade esperada e haseou na volatilidads histdnica das agdes da Companhia, bern como outras empresas
gue operam em ramos de atividades similares. A expectativa da vida (em anos) fof determinada utilizando
dados histdricos para estimar padrdas de exercitio des SAR's, O dividend isld esperado era baseado no
histérico de taxas de dividendos anvalizadas. A taxa de jures livie de risco foi beseada na taxa dos tndos da
Tesoure dos Estadas Unidos proporcional 8o prazo esperads das SAR's concedida.

Restricted Shiara Units (R5Us}
RSUs dao ao detanter o direito & recebar um daaerm:nadu numerc de ADRs epas um determinado prazo de
caréncia. Confome i da Cr a caréncia das RSUs 6 da um perfodo da cinco anos. Os

tindares de RSUs ndo t8m direito a votar, mas acumulam unidades aditionais com base em dividendas pagos
pefa Gerday S.A. e suas ADRs em cada date de pac de dividendos, que S80 reir idos coma RSUs
adicionais. A daspasa relacionada 4s R5Us & reconhecida durante 0 9520 da cardncia com base no vaktr justo
das RSUs na data da outoega & no nidmera de unidades que se espeam que sejam concedidas. © valor justo
da m RSU & igual ao valor juste das agdes de referéncia, na data de outorga. O valor justo médic ponderado
e RSUs outorgedas foi de USE 13 @ USS 789 (RS 21,78 e RS 13,88} concedidos durants os axercicios findos
£m 3122011 e 31/12/2010, saspectivarmente.

Drrante o exercicio findo em 3112/2019, todes os ASUs foram convertidos em prémios em retscdo s ADRs
[com base no fator da conversdol, Que resuliou em um valor médio justo na data de modificaggo de USS 9,87
{RS 16,45).

Performance Share Units IPSUs}

PSUs ¢80 a0 detentor o direito de receber uma ADRs para cada unidade apts o prazo de caréncia, conforme
determinegio da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam unidades adicionais com base am dividendes
pagos pela Gardau $.4, era suas ADRs em cada data de pagamento de dividendes, que sio reinvest$idos como
P5Us adicionais. O percentual de PSUs inicialmenta outorgadas & que se realizam dependem da performence
da Cornpanhia no periodo em relagic a metas de performance pré-astabeleciias. A daspesa relationada a
carda PSU fi reconhecida durante o periodo de execucho com base na velor justa das PSUs na daa da
outoraa a no ndmero de unidades previstas para a carfnieia. © valor justo de ¢ada PSU é igual ao valor juste
das agOes de referéncia, na data da outarga. O valor justo da média ponderada de PSUs outorgadas foi de
USE 13 @ USS 789 (RS 21,78 e RS 13,88) concedides duwante as exercickos findos em 31122011 e 2000,

de USE 77 milhdes (RS 14,4 milhges) e USS 19 9 rrulhbes (RS 33,2 milhdes), respectivamente. Em 31/12/2011
e 31122000, o valor i } jotal de &m agbes dos guais s participantes tenham
adauirido direitc ao exercicio era de US$ 3,1 mllhﬁes {R§ 5.8 milhdes e US$ 5,1 milhtes {R$ 8.5 mithdes).
respectivamente.

Phantorn Sharas

Phanton Shares do a0 fudar a de receber o pag; 0 em dinbeiro igual ao valer justo de
mercade das ADRs da Companhia. O praza de caréncia das Phantomn Shares é de 26% por ano em um periodo
de 4 anos, € os tillares recebem pagarnento pelas agdes vencidas ne data de aniversirio da ortorge. Os
titulares das Phantorn Shares nao possuem direito de voto, mas acumulam unidades adicionais corn base em
dividendos pagos pela Gerdau S.A. em suas ADRs emn cada data de pagsmentc de dividendos, as quais s30
reinvesiitas como Phantorn Shares adicionais. As despesas relationadas as Phantom Shares sbo reconhecidas
durante 0 prazo de carbncia com basa no nimero de agées prdsdmas do perfodo de cardngia ¢ aquelas gue
continuarn em circulacio ne final de periedo da reporte. Na data da outorgs, o valoe juste do uma Phantem
Share & igual 20 valor jusio das aghes de refesdncia. O valor juSte das Phantorn Shares & reavaliado a cada
emissio das demonswagdas financeiras.

Durante o emesccicio finde em 31 de dezembro de 2010, tadas as PSUs foram convedidas em prémios
em felagdo s ADRs [com base no faior d& comersso) que resultou em um valor médio justo na data da
modificagao de US$ 9,87 (Rs 16.45).

Srock Oprtit

As stock options tem um periedo de caréncia da quatre ancs. O prage miaximeo de urna opedoe & de 10 anos a
contar da data da outorga, O prago de exercicio das opgdes 4 baseado no valor iusto das aghes da raferencia,
3o houve nova putorga de stock options, concedidas por esse plano, durents os exercitios findos em
311272011 & 31112/2010.

Durante o ano findo em 31 de dezembro de 2010, todas as opgles de aghes da Gerdau Ameristest foram
convertidas em prémios em relecso &s ADRs {com basa no fator de convarsio). A Gardau Ameristesl seavaliou
o5 prémios originais na data de medificagao e também a valor justo 8os novos prémios na data de modificagio.
Ambos 05 valores ferar obtidos utilizanck ¢ modelo Black-Scholes de precificacio de opgies. O valor justo na
data da modificacda dos prémios foi menar do que o valor original dos prérmios na data de medificagio. Desta
manetra, nenhum cusio meramenal fol reconhecide pela Gerdau Amensteal.
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£ sequir BHYESENTaMOS um resuma das sfock options para o mrer;l;:ﬁndo am 31/12/2011:

I} Gewdou MacStee! Inc. {“Gendaa MacStesi™)

acuisican da Gerdsu, forar referenciados em agoes oidinafias da Companhiz. Apds a substilicao de opgdes, o
nomero de agdes e ¢ prega médio ponderado de exercitio s3o referenciados para ADRs da Gerdau S.A..

{) O prego médio ponderads das sgdes ki computatio baseade na data de exercicio.
A tabelz a seguir resume as informages a respeito das opgbes mantidas em 31122011

200 A Gerdau MacStes! ne. e suas subisifiSiias possuem planos da
Namara Prego médie Nimer Prago me_cliio para pramiar os eolaboradores com binus basesdes no stendi
—de scles ﬁ —de mpies ussde BE capital investido. Os bdnus serao outorgades ao final do ano e Il'gfmou diré
Mo inicio do exercicio 1640.591 808 1516 1737318 78 13,10 {5ARs). O pagamento ds porgio do binus em dnheiio serd feife g forpa do 7
Opooes exercidas (al {19:.887) 323 6,08 (95.727) 4,11 885 nomerode agdes sers detenminago pela divisic dovalor do bonus Baastn 3 3Vl
N final do exercicio 1448704 572 __ 1836 _ 1640.591 808 _ 1346 4o Gorau SA na dots de oulorgs, com hase no preco midio de Lag’c}uagﬁo dai itsa (fy
Opgbes Disponivels 775,07 9.93 1874 712272 10,15 1681 govakves g Nova lorgue. Phantam Stock e SARs 850 exerciveis o wxso de 26% em primeiros T
ta) © preco snddio ponderada das agbes ol computado baseade na data do exercicio. fuatro aniversirics da data de outorga. As Phanform Stock sedsio ﬁag‘n}am dnhewof@ndo N Urq/
O resumo das stock options para o exercicio Enda em 31/12/2010: g Prémic de, aproximadamente, USS 0.8 milhdo RS 1,5 milhach foi outdk 4 s cotaboradores D rigyed
Nameno Progo médio  Semestre de 2011, sendo 41% em SARS, 33% em Ferformance Shares & gﬁ}em Restrict Sharas.
de agdes de exercicid  ym premio de, aproximadamente USS 1,1 mihiio (A 1,83 milhda) foi wwga@&;{ﬁ :
uss RS omitido 4% em SARS, 37% em Performance Sharas & 19% em Restict Shares. = '

Maimentaga prévis i aquisigaa da Gerdau 579 gas A subskiiria Gerdi MacSteel uifiza o método Slack-Scioles de preciicasn do valor fasto dos datos
3’;’35‘;‘*"5 "o infcio da periodo........... o zgzgg:g) 209 515 Ge apreciagho de agdes, hecendo o custo com remuneragio de aches & medida Gue OS SeNigos 530
Opobes expirad 4355.183} &N 851 dos. A subsicisna uilizou a5 i Smicas para hacimento do walor justo destes
Opches néo axercidas na data de aquisicio da Gerday . ...~ 2373716 10,99 1831 pspumentos: —_
Movimeniagao a partir 88 aquisiGho (data de madificagaok .
Dv.spmivenslfn dan:a de aquisigso da Gerdau 2173716 10,89 1gm  Ferormence shargs: o 201 a 200
Substinidas por opgdes da Gerdsu S.A {2.173.716) 10,89 18,31 . - -_-—W;w% OQutorga 2018 T
Opides de substituicae referenciadas 3 ADRs D!wdqnd Al rdd 'gg-x,

da Gerdau 5.A.) 1.737318 768 13,10 Volatilidade do preo da agho 2, ?2,73%
Opgies ndo exercidas na data de modificacio ... 1737318 736 1330 Taxade retomo livie de risco 1.85% N 25.
Monvirneinacso sibsequente 3 aquisiciio: Pariodks asps_fado ate o vencmento 4,26 anos ,25 Banos
Disponiveis na dala de mogificagie .. 1737318 786 13,10 SARS, Restrict Shares e Phanfom Shares:
Opries exercit 196.727) 41 5,85 Outorga 2011  Dutorga 2010
Qpghes ndo idas na final do periedo. 1.640.59 B.08 13.45 [)Mdendv,pm 2,56% 2.77%
Opchas fuei 712.272 10,15 16,51 lidade do prego da agao ﬁ.gg: ?ggg:
{b) O nimero de agBes ¢ o prego médic ponderado de exercicio antes da substituicio de opcbes qus resuliou da ;:’:Z:E 1e10mo |'V::a d: fisco, . e

Em 31/12/2011, ¢ cusio com planas da incentivos de longo prazo, ainda nao reconhiadidos, relativos a outargas
angda no praze de caréncia, erz de. aproximadamente, USE 1,3 mildo (RE 2,4 milhdes) e o perfodo médio do
reconhecimento destes custos era de 4,5 ancs.

B Nao incha as nparat;besdo Brasii.
2 N3o incluf as oparagies do México.

26 - SEGUROS L
As controladas mantdm contratos de SBgUITS com cobertura determinada por orientagiio de espacialistas,
fevando em conta 2 natureza e o grau de risco por montantes para tobrir eventuals perdas significativas sobre
seus ativos efor responsabllldades As principais coberuras do saguros sio:

Modafidade 20m 2010
Patriménio 0s estogues e atvos imobilizados estdo segurados

para incéndio, danos elétricas, explosao, quebra de

maquina e extravasamento (derrame de material

em estado de fusdol. 30.682.963 24.170.655
Lucro Cessante Lucro Fouide somado as despesas fixas 7708275 65370143
Responsabilidade Civil Operagoes industriais 231822 206672

Prazo médio Prego médio  Quantidade disponivel
Prego de ich Curantid de opebes de exercicio em 3M2I201Y 7% - iINFORMAGOES POR SEGMENTO L
___us§ R$ O Comitd ExsGutivo Gerdau, que & composto peta maioria dos executives seniores da Companhia, & responsavel
USS 225 3 USS 4,38 pelo gerenciamento do negacio,
{RS 4.22 a RE 8.18) 885318 &6 418 786 3M.264 (g segmentos da Companhiz sfo os fnchui do Brasil, com excesso de Acos
US3S 11,89 USS 13,64 Especiais), Operagac America do Norte (mclur tudasas operaghes na América do Norte, axcelo as do Mésico e as de
(RS 22,30 2 R 25,50) 338.966 43 13.18 240 267654 acos especias (MacSted, Operacio América Latina fngdu 10cas 45 operages na América Laling, com exescio do
LSS 19,84 (RS 3722} 224.422 82 19,84 3722 123.955  Bregt) o Oparsgho AGos 3l il 25 ¢ da ages s no Brasi, na Euvopa, nos Estados Lnidos
— 1448704 TIE08 & naindinl
inf Des por de G
Operacic Oparagio Oparagio
Dperagiio Brasd! América tdo Notte Américalatita _ Acos Fepeciais _ Blimwacfies e ajustes Corsolidedo
2011 200 2011 2010 2011 200 2om __ 2mo0 20T1 2010 201 200
FReteita fiquida de vendas. 13.532.063 73.013351 10.810.777 B.835.777 4382887 3487531 7516521 6.610.887 {835458) (584.337) 35406780  31.303.209
Custo das vendas (11.ZA.55T) (10.175.791) (9.682223) {7997509) (3.820.975) {(3.021.612) G370.592) (5.312.148) 850.109 637584 (30.798.232} (Z5.E73.476)
Lucro bneo 2257802 283].560 1128554 539.268 561.212 465819 1145829 1288.739 14.651 B3.247 E.108.548 5.519.733
Cespesas com vendas ... - - {329.371; (288.448) 85.521) {83.871) {90950 /.27 BIB57}  (102.839) {48) {19) {603.747) {551547)
Desp gersis & 1950499}  {BB5.821)  (357555]  436400)  17Z4MMy (161599  {245.984)  {250.045) {57485)  (102.948) .792837}  (1LBOS.914}
Reversdo ds pmvrsac para perda pela nac
de ativos - - - - - - - 336346 - - - 336.348
Outras recsitas {desp ) operacionai 54.934 {3.083 1.550 1.880 10.705 38.639 7770 22.003) 34.523 91047 109.482 105.480
Resultado da equivalBncia patimonial....... ... - - 76.008 31450 357 15.624 [35.141) 20358} 21438 12.7%8 GZ.662 39.454
Lucro (Fre]ufm] operacional antes do resuhado
e das HTIPESIC: 1.023.566 1.686.108 753.036 352.227 304.810 282.313 784717 1230829 13979 B4OIS 2879.008 3.644.552
Receitas fir 251.739 168.803 27360 {3.970) 23.559 36.172 138.783 348 14,391 {134,890} 455,802 268.663
Despesas financeira! 1322.921) [@B2.927) (139.746) (255.627) 192.703} {70.538)  (225.785] (226.223) (182.302)  {161.318) 970.457) {1.097633)
Variagio cambial, liquida {18.645} 130.959 {15.872) 29,663 17893 20.565 10.263 (7979 58318 168.850) 51757 104.364
Ganhos (Perdas) com ins {1.339) - (68.696) - 877 (2152} - 10253 3720 4,291 (65.438) 12382
Lucro (Prejulzo) antes dos impostos... 932400 1603043  556.082 121.259 247038 266.360 707948 1245228 {92794 [276.692) 2350672  2.959.238
Imposto de renda e contril social. 56.989 {415.482) (85,604} 26.288 {86.087) 40.722) 211.681y _ {359.086) 73.287 290.343 (253,006} (501.859)
Ll.;cro (Prejuizol liquido do periodo. SO - 989.389 1.184. 561 470.478 147687 160.249 225.638 496267 886.142 (19.507) 13.451 2097576 2.457379
L Il l 2
Tiquide de vendas entre segmentos...... 842281 1.882.503 129.305 135791 135.894 - 202.619 242 683 5.390 3B5.897 1315.489 2647274
iCle- e iF - B841.257 946.413 423.500 436.488 132.787 138433 3678924 agzee E.413 {7549) 1771881 1.893.074
avalizdos por equivaléneia patrimonial... - - 266519 217641, - 837897 . 804.832 23.032 26,993 227843 . 215054 13552 1.264.520
Alvos 10133 15.216.676 13.830.885 1443B.588 1218234 6.882443 5931001 10661967  0.964.7651 2782.120- £46.219 -49981.794 42891260
Passivos totais 6.392.614 £.157551 4.566.438  6.346.213 3.400.517 2582484 5.369.311 5.280.224 37241 2886884 23461991 22653.358
Qs principai di o] ic de negacio sao:
Operagao Brasfi: vergalhbes Barras, perfis e trefilades, tarnugos, bloces, placas, fio-méauing e parfis estiwais.
Operacac América do Norte: vergalhdes, barras, fio-manuina, perfis estanurais pasados @ leves.
Operagio América Latina: vergalbdes, barras e tefitados.
Operaghc Agos Especials: agos inoxidaveis. berras quadvadas, redondas & chatas, fisméquina.
A coluna de efminagdes & ajustes mehid as eliminacoes de vendas entre segmentos apliciveis a Companhia no das Demor Fa Consolfidadas.
Ainformacac geogréfica da Companhis com as receitas dassificadas de acorda com a regiso geogréfica de onde os foram em éa i
Area geogrifica
BrasA América Lotina ™ América do Norte ™ EuropalAsia Consolidado
201 2010 20M1 20010 21 2010 20t 2010 2011 2010
Receita liguida da vendas 15.420.738 15.039.852 4.382.887 3482531 12.350.007 11.126.942 2.244.350 1738884 35.406.780 31393.209
Alivos totais.......ew. 2132810 ¥7989.525 6.882.443 5.831.001 19.700.246 16.754.876 2076984 2205858 49.981.794 4Z.891.260

A norrna IFRS estabelace que a Companhia deva divilgar 2 receita por produte a menos que a informagio necessaria ndc estefa disponivel e o custo para obtéda sejfa excassivo. Nests sentid, a Administragso ndo considers
que ainformagso seja ol na 1omada de dacisses, pois implicaria em agregar vandss para dilerentes mercados & com diferentes mosdas, sujeitas a sfeitos na variagio da taxa de cmbio. Padrses de consumo de ae e dindmica
dos preges de cada produte ou grupo de produtos nas dierentes paises ¢ em mercados diferentes dentro desses pafses sdc muito pouco correlacionados. portanto. a informago seria de pouca utlidade & n&o sarviria para titar
concluséas sabre tendéncias e evolugdo histdrica. Piante deste cendric a considarando que a abertura di receita por procknios np & mantida peta C i

por produta seris excassivo em relagso aos beneficias da informagan, a Compantia ndo apresenta a abertura de recaita por produto,

i2 e uma base cor B qua o custo para se obter 2 receita

221 Teste de recuperabilidade do &aio

C teste da recuperabilidade do gio Alocedn aos SAgMENIOS densgbnu & efetrado anualmente em dozembro,
sendo antecipado $6 6vanLas o G ma

A Companbia passui quatro segmentes de negieio, os quais regresentam o menor nive) no qual o dgio &
monitorado pela Companhia. A alocagio dos 4gios por segmento & apresentada na nota 11,

Em da 2011, a T iz avalion a i o dgio dos seus segmentos e oS testes
efetuados nbo identificarem perdas pela n&o recuperabifidade do 4gio no exercicio.

O periodo de projegio dos fluxos de caixa para dazembro de 2011 foi da cingo ans. As premissas utilizadas para
determinar o valor justo pelo método do fiuxo de caixa dascontadd incuen: projegoes de fluxa de caixa com
base nas estimativas da administragio pers flioog da caixa futures, taxas de d etaxas de imento
para Detaminagio da pempetuidade. Adicionalmenie, a ° foi catculada consh a il

das is, niveis da capitaf de giro & imestimentos. A taxa de oiescimento da perpetvidada

27 - PERDAS PELA NAD RECUPERABILIDADE DE ATIVOS I

A recuperabilidade do 4gic e cutros ativos de vida lenga so avaliados com base ne andlise e identificacio
ds fates ou circunstancias gue possam acarretar a necessidade de se realizar o teste de recuperabilidade. A
Companhia realiza testes de recuperagia de agic & outros athvos de vida longs, com base am projactes de
fluxe de caixa d do que levam em (30 Premissas come: tusto de capital, taxa dg erescimento
e ajustes aplicados acs fluxos em perpeidads, metodtlogia para determinagse da capital da gire, plano de
investimentos & prejecdes econdmico financeiras da longo prazo.

Para o determinagan deo valor recuperavel da cadz segmento de negdcio, a Companhia utilizou 0 método de fuxo
de caixa descontado, wtilizando como base projegoes econbmicofinanceiras de cada segmento. As projecses
foram atuaiizadas levando em consideracéo as snudangas chservadas no panorarma econdmico dos mercados
de atuacdc dz Companhia, bem como premi de va det & historicos de rentabilidade de
cada segmento.

considerada foi de 3% a.a. para os segmentos Brasil, América Lating, A(}Ds Espec:ans & América do Norte.

As taxas de destonto utiizadas foram elaboradas levando em eonsi de mercado di

na data do teste. A Companhia odotou taxas distintas para cade um dos segmentos de negicio tesiades de
formna a refletic as difsrencas entre os mercedos g6 Rluasio de cada segmento, bem come os riscos a elas
associados. As taxas de desconto utilizadas foram 8,0% a.a. para @ segmenio América do Norte {11,25% em
dezembro de 2010}, 10,5% a.a. para o Agos Espaciais (12,5% am de 2010, 10.75% a.a.
para o segmento América Latina {12,75% em dezernbro de 2010) o 11,8% a.a. para o segmento Brasil {#3.00%
em dezembro de 2010).

Considerando o valor recuperdvel varificado amavis dos tuxos de caixa descontados, 0 mesme excadeu o
valor contahil em RS 9.849,8 milhdes para ¢ segmento de negécio América do Norte (RS 2.126,7 mithdes em
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dezembro de 20100, RE 4.295,8 milhdes para o segmanio de negécio Aghs Es_peciais_ (RS 2.738.7 milhbes
em dezemirg ga 2080], RS 1.9771 milhdes pars o segmento de negdeic Amdrica Lating (R$ 13,3 milhbes

no mentanie de RE 68.008.

Também no segmento de Agos Especiais no quarto Wimestre de 2010, 8 Companhia reverieu perdas pels néo
recuperabilidade de atvo imobilizadn, em virude da retomada de processo produtivo em uma unidade, 2 qual
teve pardas pela ndo recuperabilidade recenhizcidas em 2009, no valor de RE 218.391. O valor recuperdve!
do ativo imobilizado foi esmbslecido com base no valor em uso, a vma taxe de desconto utiizada ro teste
de recuperabifidade de 12,50% {313,3% em dezembro de 2008), resultands no montante de RE 188.163. A
contrapartida das perdas € reversdo de perdas recenhecidas no imobilizado afetaram 2 links de "Reversio
{Parca) pela ndo recuperabilidade de ativos™ na D 3 dos F - i

Mc quarto timestre de 2010, 3 Companhia tarmbém no segmento de Ages Especiais revertau perdas peia néo
recuperablidade de outres ativos in@nghvais, em vinuds do imento da valor da relacic

coin gientes devide a retomada da demanda oriunda da indistria avtornative, a qual teve perdas pefa ndo
recuperabilidade reconhatidas ern 2009, no valor de RS 304.425. Os testes derecuparabilicads de outras athvos
intangiveis ideneficaram a necessidade de reversdo deste impainmant no montante e RE 216.191, a qual astd
embasada na recuperagao da sisa carleira de clientes relacionados & indistria automotiva. O valor recuperavel
de outros ativos intangiveis £ o seu valor ern uSo e a taxa de desconte utifizada no 1este de recuperabilidade de
2010 foi 12,5% (13,3% em da 2009). A ida da de perdas reconhecidas em outros
ativos intanghveis afetou a finha de ~“Reversao (Perdal pela ndo recuparzhbilidade de atvis™ na Demanstragio
dos Resultados Consolidadas.

Em dezembro da 20%, a Companhia nég identificou perdas pefa ndo recuperabibdade de cutros ativas de vida
longa.

Agesar das circunsténcizs consideradas no teste indicarem uma merhora na contexto econdmico e sidendroico,
incertezas futuras no mercade akda permanecem. Portanto, a Companhiz acredita que os cendrios utilizagos
ros testes e recuperabilidade de demmbro $80 a sua melhor estimativa para os resultados e geragdo de caixa
futuros para cada um dos seus segmentos da negacio. A C i i 4 2 monitorar o5 itados em
2072, os quais indicardc a razoabilidade das projeqdes futuras utilizdas.

28 - DESPESAS POR NATUREZA B—
A Companhia optou por apresentar & Demonstragse do Aesidado por fungdo. Conforrne reruaride pelo IFRS,
R por

apresenta, a seguir, o detalhamento da D da
___ Controladora
2m 2010
D tagdo e amaortizagac. (128.383) -
Despesas com pessoal. {345.720) -
Matéria-prima e materizis de uso & consurnc. (1.032.490) -
Fratos. 44.828) -
Cutras dh frecaita {1714.838) {36.755)

136.755)

Aa longo de seus 110 anos, a Gerdau eresceu o diversificou seus neglcios ra cadeia de valor do aco e, 7o m

Figorosas principios éticos, fur
colaboradores € comunidades.

is para & o

em dezembra de 2010} e RS 7430,0 mihbes paca o segmento de negdcio Brasil (R$ 4.8717 milhdes em  Classificados ?unc: o
dezembro de 20100, o . Custo dos p > 2!

Dado o impacto potencial nos fluxas de caixas das vatidveis de taxa de desconto e 1@ da o ; da Desp com vendas ....

perpensidade, a Companhia efetuou uma andlise de ikl & nessas vana Um acegs DespH gerais & adm

de 0,5% na taxa de descomo de fluxo de coiva de cada Jtaria e pers gque  Cuuas receitas "

excederiam o valor contabil em R$ 8.2272 milhies para o segmenic América do Norte RS 1.378,5 mithdes em Qyues operacic

dezerntwo de 20101, RS 3.672.8 mihdes para o segmento Agos Especials (RS 2.293.2 mithbes emn dezembro

de 20103, RS £.032.6 milhdes para o segmento Brasil {RS 2.659,1 mithdes em dezermbro de 2010} & wm valor

recuperavel supsrior a0 valor contébi pars o segmento América Latina em R$ 1.502,5 milhdes {valor recuperivel

nferior ao valor contabil em RS 182,8 milhdes em dezembro de 2010} Por sua wez, um decréscima de 0.5% i Tesy  NEsaen)
da taxa de crescimenta da parpeaddade do fluxe de caixa de catfa segmento de negicic resu!lana em valores ACcE0 € arnor {1L771.881) .H1 g
recuperéveis fjue excederiam o valor contabit ern RS 8.636,2 mihbes pera o segmenta América do Norte RS pesp com pessoal {4.736.613) {a.221.780)
1.64€.3 milhdes em dezembro de 2010), A% 3.866,0 mikdes para o segmento Agos Especiais (RS 2444.2  Jgéniaprima e materiais de us0 & consuy D1.46.792) (18.246.980)
milhdes em dezembro de 2010) & R$ 6 4678 mithbes para ¢ segmenta Brasil (RS 4.072.9 mihdes em d DO Fretes. 1843.952)  (1.560.456)
de 2010) e umn valor recuperdvel superior para © segmento América Latina em RS 16451 milhties Malof  Revereag de provisio para perda pefa N30 recuperabifidads de Stves. ... - 336,246
recuperivel inferior a0 valar contdbil em RS 74,9 milhdes em dezembro de 20101 o Cutras ireced (2.292.196) _{2.202.167)
Cabe destacar que eventos ou mudangas signéficativas no pancrams podem levar a perdas sgmflqauv_as pos _IM! ——*——m““
recuperablidade de sgic. Como principal isco pode: car niLsal ¢ C d rnpfcado sidendrgico, . e

queda sigredicativa na demandz dos selores autoriclives & de constugao, paralisagio de atividades de plantas  Classiticados como: ) 5873.478)
industrisis da Companhia ou mudangas relevanies na econcmia ou mercado financsiro que acemetern em  Custo dos produkes vendidos (30.298.230 .873.
aurnenta da percepgio de risco ou redugio da liquidez e capacidade de refinanciamento. Despasas com vendas ... 603 47} {551.547)
Z72Tesle de recupershilidade de sutros ativos de vida longa L Despasas gesais e admi - . (1.797937}  {1.B05.914)
No quarto trimesirs de 2010, em vinude da paralisagse das atividades sm uma de suas planias & pqncspgr!-name Revarsio de provisho pala perda pela nap recuperabilidade de ativos.........— - 336.346
pela falta de expectativa de retomads de suas operagDes nesta unidade, os 1estes realizados identificaram  Ouiras receitas operacionsis 195.015 2072320
perda pefa néc recuperabilidade para 03 alivos de inobilizede de urna imidade do segmentc de Acos Espediais  (yras d operacionak {85.533) 1008400

{32.590.434) (27788.11)

29 - RESULTADO FINANCERO

Controfadora

20 2010

Rendimanto de aplk financeiras 124.442 44.573
JJuros recebidos @ outras receitas financeiras __ 9803
Tota! receitas fir i 132.301 54.376
Juros sabre & divida (155030  (189.662)
Variaphes ronetarias & outras desp financeira {143.421} {18.420)
Total despesas financeira: (208.451)  (208.082)
Varizcio cambial, liquida. 49470
Resultad iro, liquido, (304,236}
Consolidado

2mt 2m

Rendimento de aplicagees fir i 265.766 17.622

Juros recebidos e oulras receitas financeiras 190.036 120.941
Toral raceitas f 455.802 295.563
Juros sobre 2 divida {828,105} (919.594)
Variagbes monetdrias e cutras despesas (142.352) {178.039)
Total ¢ fir i @70.457)  {1.097633)
Variago carbal, liguida 51757 104.354
Ganhas e perdas com instnamentos financeiros, liguidos.....o...o...... (65.438) 12382

Resultado financeiro, liguido. [528.936) _ {685.314)

26 - EVENTDS SUBSEQUENTES I
1} Ern 11/0172012, o Conselho de ;50 defiberou izar a pela Comg da agles
de Sua propria emissao. As aquisighes foram realizadas p partir de 12/01/2012, coim prazo méximo até o dia
20/01/22. utilizando-se de disponibilidades suporiadas por reservas de lucros existentes, observando o
limite da até 2.693.000 agbes preferendiais, sendd 1,393,000 sob a forma de American Depositary Recaints -
ADRs, visando atandar ao Programa de incentivo de Longo Prazo da Companhia. A aguisicio de apbes foi
concluida com 2.893.000 a¢hes preferenciais adquinidas, sendo 1.393.000 soh & forms de ADRSs, no montante
de R 44.832

s Investe: ¢
no desenvohvimenta de seus colaboradores, em tecnologias de pretegsio ambiental @ em projetos sociais voltados para as comunidades onde estd inserida. For maio da uma canduta Tegida por valores CONKNAros e por

2SMD {empo, desenvoivel um forte COMPromisso Com a5 PRSSOES & O Meic

de sua trajetdria de crescimento sustentével, a Gerdau busca sempre estabslecer ume relagio drets e de ganhos mintuos com acionistas, ciontss, fomsecedanas,

Informaties datathadas sobre as préticas de resp social @ ambi da Gerdau podern ser encontradas no Retatdric de Admini: ! nastas D goes Financeiras Consofidadas e no quadro abaixo:
QUADR® DE INDICADORES - GERDAU 5.A, {Valores axpressos em milharas de reais, exceto indicadores do corpa funcional}
GONSDLIDADO BRASIL CONSOLDADDTOTAL
EESﬂﬁO St il - i Exercieio
BASE DE CALCLILO 201 2010 201 200
Receita liguida (RL)..._... 15.420.736 15.030.852 35.406.780 31.303.209
Resultada operacionat (RO! 1.498.216 2.6272004 2879008 3.644.552
Folha de pagamento bruta (FP! 1.680.045 1.462.450 3472376 3.146514
2011 2010 2m 2010
% sobre % sobre %h sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
INDICADORES SOCIAIS INTERNGS Valor RL FP8 Valor AL ] Valer AL FPB Valor RL EPB
Al 0. o - 59.487 039 354 26,856 0.3 321 E8e 0,20 2,06 62348 017 1,66
Enca_rgos sociais compulsirios .. S— 436.698 283 25,99 384.092 2,55 26,26 515.366 1,46 14,84 398.223 127 12,67
Pre'vadén::ia privada 55.935 036 33 58.005 0,39 397 137321 0,39 395 1472862 0,47 470
Saide 1272977 0.83 762 110.441 073 755 238971 0,84 861 2685.790 085 845
Segurarga e .?aﬁde ne trabalho...... - 33.242 0.22 .98 26.634 018 1,82 71029 0,20 2,05 49121 0,16 1,56
o3 to & i 19725 0,13 1i7 14.312 0.0 098 32.123 [¢X1:] .93 21150 o007 067
Parlicipagao nos resultados. SRRV . < ] 183 18,84 71413 1,80 18,56 GB5.688 1.46 1688 S1.277 163 1625
Trensporte - 55.863 0,36 333 4B.053 0.32 3,29 68,582 019 188 822 017 1,65
Sutros BeRefitios ....omerereeam e s 20944 012 1.28 19.205 013 1,31 90.879 0,26 262 ‘a.021 0.24 2,35
TOTAL - INDICADORES SOCIAIS 709 65,05 979,11t 6.51 6655 18716838 529 §380 1511804 5.03 49.96
2011 2010 2m 200
% sobre % sohre % sobre % sobre % sobre % subre % solire % sobre
INDICADORES SOCIAIS EXTERNGS Velor R, RO Valoe RL RO Valor RL RO Valor RL RO
Trikutes - 1459.228 9,46 9740 1.332.499 8,85 50,72 18B3.446 532 6542 1621503 5,17 43,49
Cuw'libun};ﬁes parz a secedata. e 57376 03¢ 383 52.985 0,35 2,04 Bi0M 017 232 57412 017 1,58
Educagan . 14.985 0,10 140 13.746 008 0,53 16.083 0,05 0,56 14.076 0,04 0,33
Cul_h.lra 21.986 014 1,48 18.204 0,12 0,68 22018 0068 0,76 18.274 0,07 0.50
Sadade 473 0,03 032 5133 6.03 021 4787 .01 0,16 5.466 .02 0,15
Espont e lazer. 121 001 0.09 1454 0,01 0.06 1509 - 0,05 1636 om 0.04
Combate 3 fome a seguranga dimentar ................ 1076 .01 097 1.203 om 0,05 1678 - 0.04 1205 - 0,03
E f federisma 2710 0.02 0,18 2610 0,02 014 2.786 oo ¢4 4] 3.619 a0 0,10
Cualidade 4.489 c.03 0,30 4304 0.03 018 4.497 o¢ 0,16 4.304 08,01 0,12
Violuntariado. 9B5 0.0 02.07 376 - 0,01 1024 - 0,04 554 - 0.02
Fesguisa . 1045 0,01 Q.07 756 0,01 0.03 1045 - 0,04 756 - Q.02
Qutros invastimentos. 4085 6,03 027 4.183 0,03 G168 6.1 0,02 021 1522 0.02 021
TOTAL - INDICADORES SOCIANS EXTERNOS ... 1.516.604 2.85 1m.z2 1285479 9,20 52,76 1844457 548 B754 1678.921 5.34 46,07
a&m 2010 20m 2010
¥ sobre % sobre % sobre % sohre % sobre % sobre % sobre % sobre
INDICADORES AMBIENTALS Valor AL RO Vator RL RO Valor RL RO Valor AL RO
Investirentos relacionados com a
Procugaofoperagio da empress ... ..v..—.... 192.083 125 12,82 56,894 0,38 217 370.872 1,05 12,88 1372693 0,44 378
Investimentos em programas ejou
PrOjet1os EXIEMQS ......... — 1.0m 6,01 Q.07 1287 2.0 0,05 1140 - 0,04 1351 - 0.04
TOTAL - INDICADDRES AMBIENTAIS 192100 1.28 12,89 58.281 0,29 222 arzoz 1,05 12,92 139.044 0,44 3.82
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QUABRO DE INDICADORES - GERDAU 5.A. {Valores expressas enn milhares da reais, excald indicadores do corpo funciensl)

31 de dezambro da 2011 a5 respectivas demn do resuitado, do resuitade abrangents, das mutagbes
do patrimdnio Houido e dos fluxos de caixa para o exercicic findo naquela data, assim como o resumo das
principais pr-itmas oontabers e ﬂm'nans nmas -axplicativas.
bitidade da bre as di
A administragao dz Companhia & laspmsévef pefa elaboracéo € adequada apresentagac das demonstrecies
finaneeiras individuals de acordo com as priticas contibais adotadas no Brasil a das demonstiagbes finenceiras
consolidadas de acordo com as normas intermacionais de refatério financeire (IFAS), emnitidas pely fmtemationat
Accounting Standards Board - 1ASB, 8 de acordo com as priticas contsheis adetadas no Brasil, assim como pelos
toniroles internos que ela delarmlnnn £OMGC NEcesSANos para permitir a elabaragdo dessas demonstragbas

CONSOLIDADO BRASH
DESCRICAD Exercicio Exercigio
INDICADORES DG CORPO FUNCIONAL 201 201
N de colaboradores e initio do perfodo 22.577 2060
N° de colaboradares no final de perfodo 2350 22577
N° de admissdes durante o petiodo 3.675 4.1
N de rainess e estagianios 902 650
N° de dependentes 40.735 39.202
N* de terceiros 7560 7676
Nével de escolaridade:
% com Ensino Fundamental 10,5% 152%
% com Ensino Médic B74% 672%
% com Ensino Superiar 18.0% 6%
% colaboraderes acima de 45 anos 19,5% 1B,1%
Nixmera de mutheres que trabatham
na empresa z2.248 2.030
% de 0s de chefia ocuj
por nfmgeres podos 16.7% 167% W%
Média de antiguidade {tempo de casa} 8 anos Banos 8 anos
INFORMAGOES SOERE CIDADANIA EMPRESARIAL
20m Metas 2012
Nimera tota de acidentes de rabaiho 208 159
Os projeles sociais e ambientais dessnvolvidos pelz . i
empresa foram definidos por: { ) direcgio {X) direcdo @ geréncias  { } todostas) empregadostast | 1 direcio {4 drecio e geréncias  § ) todos(as) empregadosias)
Os padroes da seguranca e salubridade na ambiente .
de trabathe foramn definidos por: { }diregio e gerdngias | ) todosias) X} todosias} + Cipa { }direcsn e geréncias () todosias) ) todos(ast + Cipa
empregados{as) empregadasias)
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagan
coletiva @ & representacio interna dosiash 3 .
trabalhadaresias), a empresa: { }n3ose envolve Pdsopuaasnormas | Jincemivae seguea O | ) ndo se envolve [r4] :%as nonmas (] mmnva £ SBQUE
da QIT a
A previdéncia privada conempla: { }diregao { ) diragao e gecéncias (Xhodus{agsaldm(aﬂ { }diregio { ) dwegao e gerdntias £ todoslas) emprepadosfas)
empre
A participaco nos jucros o resuttados cantempla: [ }direcso { )diregio e gerdncias DX} todos{as) { ) diregéo { } treqan e gerénci P4 todosias) Jastas)
empregadosias)
Na selecan dos fornecedores, os masmos paddes
&licos & da responsabilidade social & ambientat
adotados pala empresa: [ }n3DsBo { ) séo sugeridos G s#o exigidos { 1ndo s3o { | sio sugernidos 4 580 exigides
considerados - considerados
Quanto 2 paricipacio de empregadostas) em N .
programas de trabathio valuntério, a smpresa: { } ndo se envalva { }apdia {X} organiza € incentiva { ) ndo se envelve { ) apdia X expaniza & incentiva
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Dpiniao sobre as d 5 iras individust
Acionistas e Adminéstradores da Em nossa opinfaa, as demonstrages financeiras individuais scima aprasentam
Gerdau S5.A. todas o5 2 posigao patr | e financeira da Gerdai: SA em 31 dedemmhrodezmt Q
Bio de Janeirp - R dssempenho de suas operagies e 05 seus fluxos de caba para o exercicio finda naguela data, de acordo com
Exeminamos s demonsiracoes finsncaivas indwadusis @ consofidadas do Gerdau S.A. [“Companhia®), s priticas contshels adatadas no Brasil
identificacas como Controladora e Consofidada, respecti Que comgl obalango patrimonial em  ‘Opintdo sobre as

£m nossa opinido, as demmslraqoes financetras. cunsu!udadas aclma ralandas aprmantam adeguadamante,
em todes os aspectos relevantes, a pusiglo il & f da da Gerdaa $.A. emn 31 de
r de 2011, anho oonsolldadndesuasnpmgﬂeseossmﬂuxnsdamamnsohdados parg
& exercicie findo naguela data, de ecordo COIM s NOMAs i iro {IFRS}

gsﬁo Intarnationel Accounting Stardords Board - LASS & as praticas contéibeis adotadas no Brasil,

Conforme descrito na nofa explicativa 2.1, as demonstragtes financeiras indvidusis foram elaboradas do
acordo com as priticas contébeis adotadas na Brasil. No caso da Gerdaw 5.A. essas praticas difsrem das IFRS,
aplicivars &s demonstragbes financeirss separadas, somente no que e rofers 2 aveliagho dos nmvestimentos
em controladzs e associadas pelo método de equiveléncia patrimonéal, enguanta gue para fins do IFRS serin

fi iras Ivres de di , nde endentemante se causada por fraude ou ero. b Ll by

R Yilidade dos audi e, cep e 88 por custo pu vakyr juste. Nossa opiniao ndo estd ressalveds em fungso desse assunto.

Nossa responsabilidede € a de expressar uma opiniao sobre essas demonsitagdes financeiras com base em Outms mmﬁ vator adicionad

nossa auditoriz, conduzidz de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de suditorfa, Esses normas

fequersm o cumprimenta de exigdncias éticas pelos auditores & que a auditoria seja planejada g exemada com Exarr;na’v';ol;.olantgn;eas dama E;: m‘;ﬁ 1asi individual es(::soidada do valnr ﬁc'm WAJ c;eierenlmm_:
o cbjstiva oe abter seguranca razoével de que as demonstragdes finenceiras estsc livres de di axeroicio om o 5 lonsla pr 8 respl bort Compantia,
Uma auditoria envolve a ene:uv;ao de pmcedlmemus selacionados pera oblengac de evidéncia a respaito w'a;r‘;'lema I Iths'u pels lsgislagio & D%:'_BE obertas, e'ocmomfonmﬁo
dos valorss & divulgagtes &p nas fi iras. O pr 1103 sslecionados :gmsnn;pepmumas mer?ﬁ :saoareu:rtﬁ mms me 55:5 astio adequadaments
dependem dolulgamsnmdusudllor incluinda a avaliagao dos riscos de distorgdor nas & o nassg Up'méq'

financeiras, independentarnente se causada por frauda ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o suditor consldera
as contioles internos relevanies para a efaboracio e adequada apresentagaa das demonstracoes financeiras
da Companhia parg plansjar as procedimentos de auditoria que sio apropriados nas circunstincies, MAs nbe
para fins de expressar uma opinida sobre a eficicia desses controles iniernos da Companhia. Uma auditoriz
inclui. também, a svaliagho da adequagio des préticas contdbeis utilizadas e a razoabiidede das estimativas
contabeis feitas pela administragdo, bem como a aveliagho da apresentagdo das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida @ suficiente e aproprizda para fundamentar nossa apinido.

. 8m todos 05 Seus aspeclos relewventes, em relacho 3 desnonstraghes fmanceiras tomadas em
conju\tu,

Posto Alegre, 14 de fevereiro de 2012

Delaitte Touche Tohmatsu Audiiores Independentes

CRC a° 25P 0T1.608/0-8/F/R)
Robarta Wagner Promenzio

Deloitte.

Contador
CRC n® 15P 088.438/C-9/5RJ

PARECER DD CONSELHO FISCAL

Corn hass nos exames efetuados, cansiderande, ainds, ¢ relatbrio da Deloitte Touche T¢

0 Consetho Fistat da Gerdau S.A., em cumprimenta as disposicbes legais & eslatutériag, examinou o Relatdrio da Ac
préticas contbeis adotadas no Brasil e as Demanstragdes Financeiras Consolidades elaboradas da arcrdo com as normas internzcionals de relatéeio financsire (IFAS), emi pelo
IASB & as praticas contabeis adotadas no Brasil, todos taferentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 209t e aprovados pafa Consetho ds Administragdo da Companhia em 14 de fovereire da 2:m3.

e as Damc

Financeiras da Companhia tomlroladora} elaboradas ds acordo com as
Beard-

datado de 14 da fevereirc de 2012, bem como as informagBies & esclarecimentos recebidos no decomer

Auditores P

Botivar Chameski

do exerciio, oping que os referides documentos estio em cendigbas de serem apreciados pela Assernbleia Geral Ordinaria de Acionistas.
Porto Alegre, 14 de fevareiro de 2012.

Carlos Roberto Schrider

Maria das Gragas Concaigiic Machado Costa

CONSELHO DE ADMINISTRAGAC

PIRETORIA E MEMBROS DO COMITE EXECUTIVO

Presidente
JORGE GERDAU JOHANNPETER
Vice-Presidentes
GERMANC HUGO GERDAU JOHANNPETER.
KLALS GERDAU JOKANNPETER
. FREDERICO CARLOS GERDAL JOHANNPETER

__ Conselheiros
ANDRE BIER GERDAL JOHANMPETER
CLAUDIY JOHANNPETER
AFFONSO CELSO PASTORE
DSCAR DE PAULA BERNARDES NETO
ALFREDO HUALLEM

Secretario-Geral
EXPEDITO LUZ

L. Presufente
ANDRE BIER GERDAU JOHANNPETER

Direvor Geral de Operaghes
CLAUDIO JOHANNPETER

Diretores Vice-Presidentes
OSVALDC BURGOS SCHIRMER
MANOEL VITOR DE MENDQNGA FILHO
EXPEDITO LUZ

FRANCISCO DEPPERMANN FORTES -
RICARDC GIUZEPPE MASCHERONI CLEMIR UHLEIN
Contador CRC RS 044845/0-8/S/R

CPF p° 424.614.210-72
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GERDAU CONTRATO DE APOIO FINANCEIRO
ANEXO IV

DEMONSTRATIVO DAS MEDIAS SEMESTRIAS DE FATURAMENTO

INSCRICAO ESTADUAL: 82310797 - SANTA CRUZ

PERIODO] FATURAMENTO MEDIA-FATURAMENTO R$ | MEDIA FAT. - UFIR-RJ
janH0 204 .297.743,32
fev/10§ 176.006.495,17|
mar/10] 210.100.537,24]
abr/10f 194.439.785,68
mai/10] 231.530.773,19)
jun/10 210.649.798,77
TOTAL 1.227.025.133,37| 204.504.188,90 101.324.970,96
juli10 225.237.818,05
ago/10] 216.786.191,02
setf10] 210.150.819,08
out/10f 196.628.365,08)
nov/10] 166.101.964,698
dez/10] 135.704.833,02
TOTAL 1.150.609.990,94] 191.768.331,82 95.014.780,67,
jan/11 " 163.720.452,06
fev/11 179.714.260,73]
mar/11 198.895.053,68]
abr/11 194.404.349,03]
mai/11 210.607.043 26|
jun/11 218.047.986,12
TOTAL 1.165.389.144,88] 194.231.524,15] 90.966.431,32)
&
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E GERDAU

CONTRATO DE APOIO FINANCEIRO

ANEXO IV

DEMONSTRATIVO DAS MEDIAS SEMESTRIAS DE FATURAMENTO

INSCRICAO ESTADUAL: 85890859 - BONSUCESSO

— IPERIODOIFATURAMENTO MEDIA-FATURAMENTO R$ MEDIA FAT. - UFIR-RJ ]
{  jan/10 7.777.815,59
| fevi0] 6.371.380,87]
I mar/10§ 9.640.835,46]
abrl10| 7.500.657 59
i 7.911.714,17]
_8.256.772,52] 1
47.468.176,20) 7.911.362,70 3.919.815,04§
i
10.222.416,13
9.262.969,85
8.430.025,71]
7.708.611,15]
6.190.810,15§
8.002.550,24 3.964.995,41
—~ !
I jan/11] 6.268.047,47] }| |
| fevA1] 5.364.324,65} |
mar/11 6.168.723,85]
| abr/11 4.689.874,44
mai/11 5.419.312,58
jun/11 6.317.438,63|
OTAL 34.227.721,62} 5.704.620,27, 2.671.703,01
#_l : I )Q
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[ers] GERDAU

CONTRATQ DE APQIQ FINANCEIRO

ANEXO IV

DEMONSTRATIVO DA MEDIA SEMESTRAL DE RECOLHIMENTO DO ICMS
INSCRICAO ESTADUAL: 85890859 - BONSUCESSO

PERIODOJ SALDO DEVEDOR | SALDO DEVEDOR FECF JSALDO DEVEDOR IGWS NORMAL | MEDIA TGS e T veo s ICMS - UFIR-RJ
jan’100 373.193.88 39.441.01 mmmmﬁ_ﬂ._
fevi10 321.023,81 35.317,92 285,705,800
mar/10 430,998, 14 48.642,03 382.355,211
abr710 335.650,76 41.489,66 294.161,10]
maii0 483.422,88 62.768,42 420.654,46}
un/10 405.472,50 51.846,01 353.626,40 1~
TOTAL 2.349.761,07 279.605,95 . 2.070,256,02 345,042,867 170.957,08
1ui/10§ 457.026,03 53.141.10 | T . 403.887.83
29010} 488.813,63 39.493,29 _ 449.320,34 , :
set/10] 363.804,27 39.661,03 324.162,34
out/10] 199.420,11 28.401,96 171.018,15
nov/A0] 422.857,37 46.866,38 375.970,00] -
dez/10] 352,088,686 47.566,23 304.522,43
[ToTAL 2.284.012,97 265.130,89 2.026.882,08 338.147.07 167.540,51
Tan/ T 385,637 15 42.036,46 4070072
fevi11 240.920,40 37.535,34 203.365,06
mar/i1 186.037,35 30.994,95 155.042,40}
abri 1 247.141,05 35.735.01 211.408,04
mai/11 148.250,35 25.571,62 122.678,73
/i1 221.762,49 29.556,44 192.166,05
TOTAL 1.427.748,83 202.368,82 7,925.379,00 204.229,83 05.649,04
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